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Descripcion de Portafolio

Sumar es una alternativa de inversion a la vista con perfil de riesgo
conservador que se encuentra calificada por BRC Standard & Poor's
con AAA/2 por su alta calidad crediticia y su baja sensibilidad ante la
volatilidad del mercado.

El objetivo de inversion del Fondo es la conformaciéon de un Fondo de
Inversion Colectiva con recursos a la vista ofreciendo a los
inversionistas una alternativa de inversion con perfil de riesgo bajo y
conservador, tendiente a la conservacién de capital y a la obtencion
de rentabilidad de acuerdo con las condiciones del mercado.

Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Mayo 2025
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El portafolio se encuentra invertido en titulos de renta fija
local, tasa fija o indexada IPC e IBR, con vencimientos de
corto plazo que actualmente promedian una duracién de 3
159 dias.
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En mayo, la volatilidad de los mercados de Estados Unidos
se exacerbd y alcanzd niveles comparables con el punto
mas algido de la pandemia en 2020. Asi, los inversionistas
continuaron relocalizando parte de sus recursos hacia
paises emergentes, en particular los mercados de renta
variable de América Latina registraron aumentos de
+3.8%. Por su parte, las monedas de la region presentaron
variaciones mixtas frente al doélar, esto propiciado por
riesgos idiosincraticos que presionaron de un lado y otro la
confianza inversionista.

VIGILADO

La TIR del portafolio se ubica en niveles relativamente altos,
lo que contribuye positivamente a la estabilizaciéon de la
rentabilidad del FIC y promueve mantener los retornos en
periodos de mayor volatilidad del mercado.

Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Mayo 2025
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RENTABILIDAD NETA E.A por Tipo de
Participacion

N N

Tipo de . N Ao

Inv I 9.81% 7.87% 7.60% 8.23% 8.23%
Inv II 9.92% 7.97% 7.69% 8.31% 8.33%
Inv III 10.03% 8.08% 7.80% 8.42% 8.44%
Inv IV 10.17% 8.20% 7.91% 8.54% 8.55%
Inv V 11.12% 9.15% 8.86% 9.49% N/A
Inmob 8.98% 7.06% 6.78% 7.39% 7.42%
Admon I 9.81% 7.87% 7.58% 8.21% 8.22%
Admon II 9.97 % 8.02% 7.74% 8.36% 8.38%
Admon III 10.46% 8.50% 8.22% 8.85% 8.86%
Inv Prof 11.02% 9.04% 8.76% 9.39% 9.40%
Educ 11.45% 9.47% 9.19% 9.82% 9.84%
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Valor Fondo $ 5,688,279.95 Duracién 149 dias
Millones (COP)

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.

Composicion del portafolio por Factor de Riesgo

Fondos de
Inversion

)
UVR 7.74%

2.84%

Disponible
24.98%

IPC
13.12%

Tasa Fija
41.98%

Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Mayo 2025
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Composicion por plazo al vencimiento
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Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Mayo 2025
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Evolucion composicion por factor de riesgo

Disponible Disponible Disponible Disponible Disponible ) )
30.03% 32.25% 31.02% 31.16% 30.31% Disponible
32.71%
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UVR 2.02%

UVR 2.96% UVR 2.72% UVR 2.71%

UVR 1.82%

UVR 2.84%
IPC 14.36%

IPC 12.98% IPC 13.56% IPC 13.82% IPC 13.69% IPC 13.12%
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Evolucion de la TIR (%) del portafolio*
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Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Mayo 2025
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Conclusiones

La curva de TES tasa fija (TF) registré un movimiento particular en mayo. Por un lado,
los TES TF con vencimiento a 2026, 2027 y 2028 evidenciaron un descenso mensual en
sus tasas de -39pb, -14pb y -8pb, respectivamente. El movimiento de la parte corta de
la curva respondi6 a la sorpresiva decision del Banco de la Republica (BR) de reducir
sus tasas en -25pb en la sesidn final de abril, pero también al inicio de la politica de
canjes oficiales entre el mercado y el Ministerio de Hacienda. En efecto, en el mes se
llevd a cabo el primer canje oficial desde 2022, en donde la Nacién logré recoger TES
con corte a noviembre de 2025 y agosto de 2026 por $2.9 billones (B) en su conjunto
y, en su lugar, entregd TES con vencimiento a 2029. Dada la alta demanda que se
observé en la operacién, en junio se realizarian dos canjes adicionales, uno en TF y otro
en UVR.

Dado lo anterior y teniendo en cuenta la diversificacion del fondo, en este mes se
presentaron valorizaciones en los distintos factores que componen el portafolio, siendo
IPC, TES TF y TES UVR, los que dieron un mayor beneficio de cara a la rentabilidad del
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Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.

La TIR del Fondo Sumar, que es el promedio de la tasa de valoracidon de los activos
gue conforman su portafolio, se ubicdé en 9.81% para el cierre de mes, 15 p.b. por
debajo del mes anterior, sin embargo, el fondo mantiene una TIR alta conforme a lo
proyectado en la estrategia de inversién.

La rentabilidad neta mensual del Fondo Sumar para el cierre del mes se ubicd entre
8.98% E.A. y 11.45% E.A. segun cada tipo de participacion.

*E| contenido de la presente comunicacidn o mensaje no constituye recomendacion profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas

que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Mayo 2025
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