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Descripcion de Portafolio

Alternativa de inversion de largo plazo con perfil de riesgo moderado
destinado a la educacién de los inversionistas, o a la educacion de los
hijos de los inversionistas o beneficiarios.

El FIC Es+ es un Fondo abierto con pacto de permanencia de 5 afos.

Descri

Las inversiones del fondo son acordes a las de un portafolio de largo

plazo en el cual se pueden presentar fluctuaciones en el corto y
mediano plazo.

Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Mayo 2025
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El portafolio del Fondo se encuentra diversificado en
inversiones en renta fija de largo plazo, renta variable,
titulos y fondos en moneda extranjera, Operaciones de
cobertura con NDF y futuros.

Por su perfil de riesgo moderado y su expectativa de
inversion de largo plazo, el desempeno del fondo debe
seguirse para periodos mayores a tres anos.

En lo corrido de este semestre, la renta fija internacional se
vio afectada positivamente por los cambios en las
perspectivas de politica monetaria y un efecto de reduccion
de la inflacion global.

Lo anterior, en conjunto con movimientos de apetito al
riesgo, impactd positivamente el desempeno de los activos
de renta fija y renta variable del portafolio.

Fuente: Inversiones Fidubogota

Datos: Mayo 2025
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RENTABILIDAD NETA E.A por Tipo de Participacion

Tipo de . Ao
Principal 11.45% 5.77% 9.96% 12.07% 10.41%
; Segundo 11.73% 10.23% 12.35% 10.68%
i Beneficiario
L Patrocinadores 11.95% 6.24% 10.45% 12.57% 10.90%
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Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultade.

Composicion del portafolio por Factor de Riesgo

UVR

. 7.28%
Acciones

5.33%

Fondos de Disponible
Inversion 16.34%

10.23%

Tasa Fija
13.05%

IPC
47.76%

Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Mayo 2025
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Composicion (%) del portafolio por
plazo al vencimiento
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Evolucion Rentabilidad E.A 12 meses
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Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Mayo 2025
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Conclusiones

La estructura del portafolio corresponde a un Fondo de largo plazo, con mayor
participacion en activos en tasa fija de largo plazo, IPC, UVR, Acciones y TES, e
inversiones enfocadas a generar rendimientos en el largo plazo.

El Fondo Es+ es un portafolio balanceado, lo que sugiere que administra activos de renta
fija y renta variable, con exposicion a mercados locales e internacionales. Esto le permite
tener una composicion diversificada en busqueda de mayores retornos en un horizonte
de inversion de largo plazo.

Por su perfil de riesgo, la volatilidad en el corto plazo puede ser alta, lo cual se acentua
en escenarios de aversidon al riesgo. Sin embargo, en el mediano y largo plazo, el
desempefio del Fondo tiende a estabilizarse. Para este fondo en particular, el largo plazo
se entiende como el perfil del fondo: 5 afios.

SUPRRINTENDENCIA FIANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

En el contexto internacional, el mes de mayo inici6 con buenas noticias en materia
comercial, con la pausa de 90 dias para los aranceles reciprocos entre Estados Unidos y
China, con lo cual la aversién al riesgo, medida por el VIX, descendié hacia su promedio
historico de 20%, e incluso por debajo del nivel vigente el “dia de la liberacién”. Aunque
el presidente D. Trump amenazoé a la Union Europea (UE) con imponer aranceles de 50%
a partir del 1 de junio, acepté dar mas plazo a las negociaciones (julio 9). De la mano
del menor nerviosismo, los indices accionarios norteamericanos recuperaron las pérdidas
del afo, no obstante, aun se sitlan en niveles inferiores a los maximos previos a la
posesion presidencial.

Teniendo en cuenta lo anterior y debido a la diversificacién que posee actualmente el
fondo, se obtuvo rentabilidades positivas, siendo los IPCs y la Renta Variable
internacional, lo que ha aportado en mayor medida la rentabilidad positiva que tuvo el
fondo durante el mes.

*E| contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye recomendacion profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas
que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Fuente: Inversiones Fidubogota

Datos: Mayo 2025
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