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Descripcion de Portafolio

De acuerdo con los activos aceptables para invertir, se considera que
el perfil general de riesgo del Fondo es moderado, por cuanto la
composicion de su portafolio busca generar rendimientos a mediano
plazo con inversiones que presentan variaciones moderadas segun las
condiciones del mercado de renta fija procurando otorgar a sus
inversionistas una rentabilidad superior a la de una inversidn a la vista.
La inversion en el Fondo de Inversidn Colectiva esta sujeta a los riesgos
de inversidén, derivados de la evolucidn de los activos que componen el
portafolio.

Descr

El fondo se encuentra calificado por BRC Standard & Poor's con AAA/5
por su alta calidad crediticia y su alta sensibilidad ante la volatilidad
del mercado.

Pacto de permanencia de 15 dias para la redenciéon de los recursos.

Fuente: Inversiones Fidubogota

Datos: Marzo 2025
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Es el Unico Fondo de Inversién Colectiva del mercado que
invierte exclusivamente en titulos de deuda publica interna
(TES TF - TES UVR).

VIGILADD = iroaca e

El Fondo mantiene una estrategia de inversion dinamica,
enfocada a la alta rotacién de las posiciones en TES
aprovechando los movimientos en la curva de rendimientos.

El perfil de riesgo del Fondo estd enfocado en inversionistas
con objetivos de rentabilidad de mediano y largo plazo, que
tengan un perfil de riesgo que soporte variaciones de corto

plazo para obtener resultados en plazos mas largos.

Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Marzo 2025
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Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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RENTABILIDAD NETA E.A por Tipo de Participacion

()ptimo -22.31% 5.79% -13.78% 5.79% -1.38%

A A

Valor Fond .,
M?I&;e‘;'}czp) $ 4,646.92 Duracion

TENDENCIA FIRANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADQ **™*

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.

Composicion por Factor de Riesgo

Disponible
14.83%

Tasa Fija UVR
32.05% 53.12%

Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Marzo 2025
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Composicion del portafolio por
plazo al vencimiento
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Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.

Evolucion composicion por factor de riesgo

Disponible Dif iBIE139920/3 : =
618195 L Disponiblel7:369/c Pisponible

Disponible
1'42830/0

177.-6.69/0!

Tasa Fija;
42.49%

Tasa Fija;

Tasa Fija; L

29.48%

" Tasa Fija;
Tasa Fija; 81.26%

Tasa Fija; 83.21%
87.85%

UVR 52.87% UVR 53.12%

UVR 50.15%

UVR 14.81%

UVR 9.37% UVR 9.98%

oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25

Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Marzo 2025
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Evolucion de la TIR (%) del portafolio

Rentabilidad Neta Anual
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Datos: Marzo 2025
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Conclusiones

En marzo, el fuerte deterioro de la percepcidn de riesgo pais después de la lectura
negativa de varias cifras fiscales y la salida de D. Guevara del Ministerio de Hacienda,
desembocd en una importante desvalorizacion de las curvas soberanas locales. Frente
al cierre de febrero, la curva de TES tasa fija registré un ascenso de +72pb en promedio
mientras, por ejemplo, la tasa de los Tesoros norteamericanos a 10 afos finalizd en
4.23%, apenas un avance mensual de +3pb.

Dado que la estrategia de inversion del portafolio ha estado enfocada en generar valor
por medio de una participacion dinamica en la curva de TES, a partir de una composicion
enfocada entre TES UVR y TES Tasa Fija de largo plazo; el fondo tuvo un
comportamiento negativo durante el mes, lo anterior se da en la medida que no se han
presentado cambios sustanciales en la politica fiscal del pais, y por el contrario, se
empieza a materializar un escenario mas adverso. Sin embargo, el fondo mantiene su
estrategia que contempla un escenario positivo en el largo plazo.

¥ no de resultado.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA.
DE COLOMBMA

VIGILADO

e il

A cierre del mes, la TIR del portafolio se ubicé en un nivel de 15.94%, 318 p.b. por
encima del mes anterior, dando como resultado un aumento en el mes, asi generando
rentabilidades negativas. Sin embargo, la TIR se encuentra en niveles altos, calculados
por el equipo de inversiones de Fidubogota, contribuyendo de manera importante a la
estabilizacion de sus rendimientos de largo plazo.

*E| contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye recomendacion profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas
que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Fuente: Inversiones Fidubogota

Datos: Marzo 2025
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