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Descripcion de Portafolio

Sumar es una alternativa de inversion a la vista con perfil de riesgo
conservador que se encuentra calificada por BRC Standard & Poor's
con AAA/2 por su alta calidad crediticia y su baja sensibilidad ante la
volatilidad del mercado.

El objetivo de inversion del Fondo es la conformaciéon de un Fondo de
Inversion Colectiva con recursos a la vista ofreciendo a los
inversionistas una alternativa de inversion con perfil de riesgo bajo y
conservador, tendiente a la conservacién de capital y a la obtencion
de rentabilidad de acuerdo con las condiciones del mercado.

Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Agosto 2025
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El portafolio se encuentra invertido en titulos de renta fija
local, tasa fija o indexada IPC e IBR, con vencimientos de
corto plazo que actualmente promedian una duracién de
159 dias.
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En agosto, confluyeron multiples factores que concentraron
la atencién de los mercados y cuya evolucidon continuara
impactando las expectativas de los inversionistas y, por
ende, el precio de los activos. Al inicio del periodo, la
publicacion del informe de empleo de Estados Unidos, con
la creacidén de puestos de trabajo correspondiente al mes
de julio situandose, no sdélo en niveles inferiores a los
estimados sino con correcciones significativas a la baja de
los meses anteriores, introdujo preocupaciones
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significativas por la salud del mercado laboral.

La TIR del portafolio se ubica en niveles relativamente altos,
lo que contribuye positivamente a la estabilizaciéon de la
rentabilidad del FIC y promueve mantener los retornos en
periodos de mayor volatilidad del mercado.

Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Agosto 2025
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RENTABILIDAD NETA E.A por Tipo de
Participacion

A SV

Tipo de i N Afio
“‘\ semestra! !‘ Corrido Anat

InvI 7.31% 7.59% 7.88% 7.24%
7.42% 7.70% 7.97% 7.34%

Inv III 7.52% 7.80% 8.08% 7.44%
7.63% 7.92% 8.19% 7.55%

8.59% 8.87% 9.15% 8.52%

6.51% 6.78% 7.06% 6.43%

7.31% 7.59% 7.87% 7.23%

Admon II 7.47% 7.75% 8.03% 7.39%
Admon III 7.98% 8.24% 8.52% 7.87%
Inv Prof 8.48% 8.76% 9.04% 8.40%
8.91% 9.19% 9.48% 8.83%
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Valor Fondo 5 606.275.99 Duracién i
Millones (COP) % 5,606, 157 dias

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.

Composicion del portafolio por Factor de Riesgo

Fondos de
Inversion
UVR 7.22%

1.72%
IBR Disponible
10.770/0 18-430/0

IPC
14.94%

Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Agosto 2025

Tasa Fija
46.91%
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Composicion por plazo al vencimiento
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Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Agosto 2025
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Evolucion composicion por factor de riesgo

Disponible

Disponible Disponible Disponible Disponible Disponible 25.65%

31,16% 30.31% 32.71% 27.30% 31.48%
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UVR 2.72% UVR 2.71% UVR 2.84% UVR 2.20% UVR 1.35% UVR'L.72%

IPC 13.82% IPC 13.69% IPC 13.12% IPC 13.95% IPC 13.87% IPC 14.94%
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Evolucion de la TIR (%) del portafolio*
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Fuente: Inversiones Fidubogota

Datos: Agosto 2025




Fiduciaria Bogota C‘» Sumar

Fondo de Inversion Colectiva Abierto

Conclusiones

En agosto, la curva de TES tasa fija (TF) registré un aplanamiento de su estructura en
medio de las multiples distorsiones que le generaron al mercado las operaciones de
manejo de deuda (OMD) a cargo de la Direccién General de Crédito Publico y del Tesoro
Nacional (DGCPTN), sumado al ajuste al alza de las previsiones de tasa de interés del
Banco de la Republica (BR). No obstante, la caida de la tasa del Tesoro norteamericano
a 10 afios, que paso de 4.37% al cierre de julio a 4.22% al finalizar agosto, respaldé a
la renta fija soberana local. Ac3, el ajuste a la baja de las expectativas de tasa de la
Reserva Federal (Fed) después del informe de empleo de julio, con el discurso dovish
de J. Powell en Jackson Hole, fueron los grandes catalizadores del movimiento.

Dado lo anterior y teniendo en cuenta la diversificacion del fondo, en este mes se
presentaron valorizaciones en los distintos factores que componen el portafolio, siendo
IBR, IPC, TF PESOS y UVR, los que dieron un mayor beneficio de cara a la rentabilidad
del fondo. §
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La TIR del Fondo Sumar, que es el promedio de la tasa de valoracidon de los activos
gue conforman su portafolio, se ubicé en 9.64% para el cierre de mes, 7 p.b. por
encima del mes anterior, por locual, el fondo mantiene una TIR alta conforme a lo
proyectado en la estrategia de inversién.

La rentabilidad neta mensual del Fondo Sumar para el cierre del mes se ubicé entre
7.04% E.A. y 9.46% E.A. segun cada tipo de participacion.

*E| contenido de la presente comunicacidn o mensaje no constituye recomendacion profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas

que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Agosto 2025
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