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Descr

Descripcion de Portafolio

De acuerdo con los activos aceptables para invertir, se considera que
el perfil general de riesgo del Fondo es moderado, por cuanto la
composicion de su portafolio busca generar rendimientos a mediano
plazo con inversiones que presentan variaciones moderadas segun las
condiciones del mercado de renta fija procurando otorgar a sus
inversionistas una rentabilidad superior a la de una inversion a la vista.
La inversion en el Fondo de Inversidn Colectiva esta sujeta a los riesgos
de inversién, derivados de la evolucion de los activos que componen el
portafolio.

El fondo se encuentra calificado por BRC Standard & Poor's con AAA/5
por su alta calidad crediticia y su alta sensibilidad ante la volatilidad
del mercado.

Pacto de permanencia de 15 dias para la redencién de los recursos.

Fuente: Inversiones Fidubogota

Datos: Agosto 2025
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Gestion

Del

Portafolio
]

Es el Unico Fondo de Inversion Colectiva del mercado que
invierte exclusivamente en titulos de deuda publica interna
(TES TF - TES UVR).

VIGILADO ***~1ecenc raanc
Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.

El Fondo mantiene una estrategia de inversion dinamica,
enfocada a la alta rotacion de las posiciones en TES
aprovechando los movimientos en la curva de rendimientos.

El perfil de riesgo del Fondo esta enfocado en inversionistas
con objetivos de rentabilidad de mediano y largo plazo, que
tengan un perfil de riesgo que soporte variaciones de corto

plazo para obtener resultados en plazos mas largos.

Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Agosto 2025
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RENTABILIDAD NETA E.A por Tipo de Participacion

()ptimo 7.84% 8.84% 4.49% 9.01% -2.23%
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VIGILADO **™"5es:

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.

Composicion por Factor de Riesgo

Disponible
7.54%

Tasa Fija
72.83%

Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Agosto 2025
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Composicion del portafolio por
plazo al vencimiento
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SUPERINTENOENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Evolucion composicion por factor de riesgo

Disponible:94% Disponiblelg 8% Disponiblel6.672%

| f 0)
Disponibled4/839% Disponible:13:00%0 i

Tasa Fijg Tasa Fija;
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12.83%

9 UVR 60.28%
UVR53.12% VR 53.78% UVR 58.980% b

UVR 19.40% UVR 19.63%
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Fuente: Inversiones Fidubogota

Datos: Agosto 2025
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Rentabilidad Neta Anual
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Evolucion de la TIR (%) del portafolio
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Conclusiones

En agosto, La curva de TES tasa fija (TF) registré un aplanamiento de su estructura en
medio de las multiples distorsiones que le generaron al mercado las operaciones de
manejo de deuda (OMD) a cargo de la Direccidon General de Crédito Publico y del Tesoro
Nacional (DGCPTN), sumado al ajuste al alza de las previsiones de tasa de interés del
Banco de la Republica (BR). No obstante, la caida de la tasa del Tesoro norteamericano
a 10 anos, que pasd de 4.37% al cierre de julio a 4.22% al finalizar agosto, respaldé a
la renta fija soberana local.

Dado que la estrategia de inversion del portafolio ha estado enfocada en generar valor
por medio de una participacidon dinamica en la curva de TES, a partir de una composicion
enfocada entre TES UVR y TES Tasa Fija de largo plazo; el fondo tuvo un
comportamiento positivo durante el mes. Lo anterior debido a que, los titulos de la curva
TF entre 2026 y 2033 experimentaron un alza en sus tasas de +13pb en promedio. El
desempefio de esta parte corta de la curva estuvo influenciado por la sorpresiva decision
de la Junta del BR de mantener su tasa de referencia inalterada en 9.25% al cierre de
julio, cuando la mayoria de los analistas esperaba un recorte de -25pb.

SUPERINTENOENCIA FINANCIERA
O COLOMBIA

VIGILADO

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.

A cierre del mes, la TIR del portafolio se ubicdé en un nivel de 10.96%, 162 p.b. por
encima del mes anterior. Sin embargo, la TIR se encuentra en niveles altos, calculados
por el equipo de inversiones de Fidubogotd, contribuyendo de manera importante a la
estabilizacion de sus rendimientos de largo plazo.

*E| contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas
que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Fuente: Inversiones Fidubogota

Datos: Agosto 2025
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