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Descripcion del Portafolio

o De acuerdo con los activos aceptables para invertir, se considera que el perfil
general de riesgo del Fondo es moderado, por cuanto la composicion de su
portafolio busca generar rendimientos a mediano plazo con inversiones que
presentan variaciones moderadas segun las condiciones del mercado de
renta fija procurando otorgar a sus inversionistas una rentabilidad superior a
la de una inversion a la vista. La inversion en el Fondo de Inversidon Colectiva
esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los
activos que componen el portafolio de la misma.

o El fondo se encuentra calificado por BRC Standard & Poor’s con AAA/4 por su
alta calidad crediticia y su alta sensibilidad ante la volatilidad del mercado.

o Pacto de permanencia de 90 dias para la redencion de los recursos.

Gestion del Portafolio

o Es el dnico Portafolio del mercado que invierte solamente en titulos de
deuda publica interna (TES - TES UVR).

o ElI Fondo mantiene una estrategia de inversion dinamica, enfocada a la alta
rotacion de las posiciones en TES aprovechando los movimientos en la
curva de rendimientos.

o El perfil de riesgo del Fondo esta enfocado en inversionistas con objetivos
de rentabilidad de mediano y largo plazo, que tengan un perfil de riesgo
que soporte variaciones de corto plazo para obtener resultados en plazos
mas altos.
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Composicion del portafolio por Factor de Riesgo
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11.37

6.00

—Banrep

Fuente: Inversiones Fidubogota
Datos: Mayo de 2022

Fiduciaria Bogota

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado



»

0 i

P timo
Fondo de Inversién Colectiva

\ Abierto con Pacto de Permanencia

Conclusiones

o Durante el mes de mayo, la curva de deuda publica continué bajo un escenario de
desvalorizacion, producto tanto de un escenario de sorpresas inflacionarias a nivel
local, como de la volatilidad a nivel internacional que se transmite directamente a
la valoracién de los TES.

o A cierre de marzo, la TIR del portafolio se ubicdé en un nivel del 13.10%, 208 p.b.
por encima del mes anterior. La TIR del portafolio se encuentra en un maximo de la
historia del Fondo, contribuyendo de manera importante a la estabilizacién de sus
rendimientos de largo plazo.

o La estrategia del fondo se ha basado en mantener una rotacidn constante en la
curva de TES, con base en el valor relativo de cada tramo de la curva de
rendimientos.

o Durante el mes de mayo, tanto los TES tasa fija como UVR continuaron
desvalorizdndose. Lo anterior explicado tanto por las expectativas sobre los
movimientos de tasa de referencia a nivel local, como por la continuacion del
movimientos contractivos de politica de la FED, que se transmiten a la valoracion
de los activos locales.

o La TIR del portafolio cerrd el mayo en 11.37%, ajustdndose marginalmente a la
baja frente al cierre del mes anterior.

SUPERINTENDEN
=G0

o La estrategia de inversidén del portafolio ha estado enfocada en generar valor por
medio de una participacién dindmica en la curva de TES, tanto tasa fija como UVR,
teniendo como fundamento las expectativas en las tasas de renta fija local y
mundial, asi como el nivel esperado de la inflacidn.
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