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Descripcion del Portafolio

o Alternativa de inversién a la vista con perfil de riesgo conservador que se encuentra
calificada por Fitch Ratings con S2/AAAf(Col) por su alta calidad crediticia y su baja
sensibilidad ante la volatilidad del mercado.

o El portafolio estd dirigido principalmente a inversionistas que administren recursos
publicos e inversionistas privados con un perfil conservador. El portafolio sigue los
lineamientos de inversion estipulados en el Decreto 1525.

o Las inversiones en el fondo Fidugob se realizan acorde con su perfil conservador, que
busca preservacion del capital y estabilidad a los rendimientos del portafolio, dirigido
para los inversionistas con excedentes de liquidez de entidades oficiales y para los
inversionistas privados que quieren percibir retornos con una baja volatilidad.

o Fidugob se consolida como en FIC 1525 de mayor tamafo del mercado.

Gestion del Portafolio

El mes de diciembre representé un periodo de calma en la renta fija local, con un
aplanamiento en la curva de deuda publica local, propio de un movimiento técnico de
presiones al alza en las expectativas de inflacién, en conjunto con mayor tranquilidad en
los mercados.

La TIR del portafolio se ubica en su nivel mas elevado desde abril de 2020, lo que
contribuye positivamente a la estabilizacion de la rentabilidad del FIC y promueve una
recuperacion mas rapida de los retornos en periodos de menor volatilidad del mercado.
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Rentabilidad Neta E.A por Tipo de Participacion

—— . Y Y )
ipo de Trimestre Semestre Aio Corrido Anual
Participacion

Inv I 0.46% 0.33% 0.33%
Inv II 0.56% 0.44% 0.44%
Inv III 0.65% N/A N/A
Inv IV 1.06% 0.90% 0.90%

Admon 1 -0.13% -0.38% -0.38%
Admon II 0.01% -0.12% -0.12%
Admon III 0.46% 0.33% 0.33%
Inv Prof 0.95% 0.80% 0.80%
Anticipos -0.33% -0.55% -0.55%
Valor Fondo .. ,
(millones COP) 2,589,954.38 Duracién 204 dias
4
Fuente: Inversiones Fidubogota

Datos: Diciembre de 2021 FiduCiaria Bogotd
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Fidugob

Fondo de Inversion Colectiva Abierto

Composicion por factor de riesgo

Disponible
34.99%

IPC
19.37%

Tasa Fija
30.14%

Composicion (%) por plazo al vencimiento
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Fuente: Inversiones Fidubogota

Datos: Diciembre de 2021

Fiduciaria Bogota
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Rentabilidad neta

Rentabilidad Neta semestre

4.25%
4.00%
3.75%
3.50%
3.25%
3.00% - = - - - - - - - -
2.75%
2.50%
2.25%
2.00% BRIV )
{ e 3.55%
1.50% o 2.399%
1.25% = 2.72% 2.68% 2.55%
1.00%
0.75%
0.50%
0.25%
0.00%
Fidugob Inv Prof Fiduexcedentes  Fidugob Admon IIL Money Market Pais Alta Liquidez Ocdtesoros Renta Liquida
=== Promedio
Rentabilidad Neta Ao
1.25%
H 1.00%
88 0.75% PR T . = - - - ——— -
E%
g 1.09%
8 0.50% : ° 0.97% 0.95%
< 0.80%
3 0.74%
3 ¢ 0.64%
s 0.25% 0.46%
0.20%
0.00%
Occitesoros Alta Liquidez  Fidugob Inv Prof Fiduexcedentes Pais Money Market  Fidugob Admon  Renta Liquida
11T
=== Promedio
Rentabilidad Neta Ao Corrido
1.00%
0.75%
— - — . - L r
0.80010 o 740/
- (]
0.67% 0.67%
0.25% 0.56%
0.37% 0.33% l—’
0.19%
0.00%
Fidugob Inv Prof  Occitesoros Money Market Alta Liquidez  Fduexcedentes Pais Fidugob Admon  Renta Liquida

IIx

=== Promedio

Fuente: SFC, Inversiones Fidubogota

Datos: Diciembre de 2021 Fiduciaria Bogotd *;
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Rentabilidad neta

Rentabilidad Vs Volatilidad
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Fiduciaria Bogota
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Benchmark
Rentabilidad neta
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Evolucion composicion por factor de riesgo
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Fuente: Inversiones Fidubogota
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Evolucion de la TIR (%)
del portafolio*
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o La Junta Directiva del Banco de la Republica decidid incrementar las tasas de referencia en 50
puntos basicos (p.b.), ubicandolas en un nivel del 3.0%, continuando asi con el proceso de
normalizacidon de politica monetaria. La decisidon contd con la aprobacion de 4 de 7 miembros,
los demas votaron por un aumento de 75 p.b.

o La tasa de valoracion de los activos en el corto plazo se encuentra directamente
correlacionada con la tasa de intervencion del Banco de la Republica. La TIR del Fondo, que es
el promedio de la tasa de valoracion de los activos que conforman su portafolio, se ha
ajustado en linea con las expectativas del mercado sobre las tasas de referencia del Banco.

o La TIR del Fondo Fidugob, que es el promedio de la tasa de valoracion de los activos que
conforman su portafolio tuvo un incremento importante durante el mes, ubicandose en
5.26% para el cierre de diciembre, 28 p.b. por encima del mes anterior.

o La rentabilidad neta mensual del Fondo Fidugob para el cierre del mes de diciembre se ubicd
entre 2.81% E.A. y 4.03% E.A. segln cada tipo de participacion.

Fuente: Inversiones Fidubogota

Datos: Diciembre de 2021 Fiduciaria Bogotﬁ e

* La TIR corresponde a la tasa de valoracion promedio del portafolio
a la fecha de corte.
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Bancos centrales endurecen politicas monetarias

Durante los Gltimos meses, los mercados externos han presentado
episodios de nerviosismo derivados fundamentalmente del
incremento de la inflacion en el mundo, disparado por los mayores
precios de la energia y por los cuellos de botella en las cadenas de
suministro, que podrian no reversarse rapidamente, en un contex-
to de reduccién del estimulo monetario por parte de la Reserva
Federal en Estados Unidos y desaceleracion del crecimiento econé-
mico. El notorio aumento de los precios de los energéticos, ha
intensificado la incertidumbre sobre la inflacion y contaminado las
expectativas, afectando las ganancias de las empresas, restringien-
do el gasto de los consumidores y hogares, empujando alos bancos
centrales afrenar las politicas monetarias ultra flexibles instauradas
durante la pandemia.

Adicionalmente, la aparicion de la nueva variante del COVID-19,
Omicron, ha disminuido el apetito por riesgo de los inversionistas,
impactando negativamente los indices accionarios y aumentando
la demanda por activos refugio, como los bonos del tesoro ameri-
cano. Finalmente, el presidente de la Reserva Federal, Jerome
Powell, anunci6 en la reunion del 15 de diciembre que duplicaria el
ritmo de reduccién de las compras de activos y el famoso grafico de
puntos, evidencié que la mayoria de miembros del comité de
mercados abiertos, espera 3 incrementos en la tasa de interés de
los fondos federales el préximo afio.

¢Cual ha sido el impacto del nerviosismo externo en los
activos locales?

El incremento en la tasa de rendimiento de los bonos del tesoro
americano, activo refugio por excelencia y referente de la renta fija
global, impacté negativamente el mercado de deuda local. Efecti-
vamente, las tasas de los TES, que se mueven de forma inversa al
precio del bono, han aumentado, lo que se traduce en pérdida de
valor de este tipo de activos. No obstante, en las Gltimas semanasel
mercado de renta fija ha registrado leves valorizaciones, con un
descenso en sus tasas de rendimiento.

Los TES 2024, referencia benchmark del mercado descienden -11
pbs hasta 6.67%, tras alcanzar un maximo de 6.78% el 24 de
noviembre. En lo que toca con la tasa de cambio, después de
registrar una depreciacion acelerada hasta $4035 el 29 de noviem-
bre, cuando alcanzé una devaluacién maxima de 17.7% ano
corrido, el peso colombiano se aprecié hasta $3976 el 17 de diciem-
bre (devaluacion afio corrido de +16%). En la medida que, pese al
fortalecimiento global del délar por el endurecimiento de la politica
monetaria americana, los precios de los commoditites o materias
primas, y el petréleo, han tenido un buen comportamiento, lo que
favorece la moneda de los paises exportadores. No obstante, conla
aparicion de la nueva variante Omicron, los precios de las materias
primas han registrado caidas al igual que los precios del crudo, lo
que, impacta negativamente las monedas emergentes.

¢Qué impacto pueden tener los cambios en la liquidez
externa sobre los activos colombianos?

En un contexto de disminuci6n de la liquidez en d6lares por parte
del Banco Central de los Estados Unidos (Reserva Federal), se
reduce la cantidad de délares introducida mensualmente en el
sistema financiero global. Adicionalmente, la FED revel6 que la
mayoria de los miembros del comité de mercados abiertos, ven
tres incrementos de la tasa de referencia (el precio del délar) en
2022, lo cual ha llevado tanto al fortalecimiento del délar en los
mercados externos como a la desvalorizacién de los bonos del
tesoro americano. Asi, en un escenario de menor liquidez y
encarecimiento de la divisa, aunado a las expectativas de
incrementos en la tasa del Banco de la Republica, los titulos de
tesoreria (los TES), podrian registrar desvalorizaciones, tanto en
la parte larga, producto de la volatilidad externa; como en la
parte corta, producto de los incrementos en la tasa repo. En
cuanto al délar, la caida de los precios del petréleo en la actual

coyuntura es un factor que podria presionar la tasa de cambio al alza.

¢Frente al comportamiento de los dltimos meses, qué
podemos esperar en los Fondos de Inversion Colectiva
(FIC) durante el 2022?

En el 2022 los FICs continuaran siendo un vehiculo que refleja el
comportamiento del mercado, de acuerdo al activo que se
invierte y a su perfil de riesgo. En este sentido, para los FICs con
exposicion a renta fija, su comportamiento continuard dirigido
por la expectativa de inflacion y politica monetaria, tanto a nivel
local en los FICs conservadores, como a nivel externo que tienen
mayor incidencia en los portafolios de activos a mediano y largo
plazo. Aunque el mercado ha descontado las tasas de interés en
los titulos de renta fija esperadas en los Bancos Centrales, es
posible que la expectativa de tasas de intervenciéon aumente si
continda la presion alcista de la inflacion. El panorama para este
afo podra presentar escenarios de volatilidad, en la medida que
las nuevas variantes generen incertidumbre en el desempeno de
los principales indicadores macroeconémicos. Asimismo, los
factores idiosincréticos locales seguiran teniendo una gran
relevancia en el desempefio de los activos, como lo ha sido en las
Gltimas semanas del 2021, por lo tanto, para los Fondos con
exposicion en renta variable y délar, los resultados de las OPAs
que se encuentran en curso y las encuestas presidenciales en el
primer semestre del afo, tendran un efecto en el desempeno de
los portafolios.

Gracias por acompanarnos y vivir con nosotros un ano

lleno de retos y oportunidades.

Deseamos que el aiio 2022 esté lleno de buenos momentos
que nos permitan confirmar que todo es posible si existe

unién, solidaridad y trabajo en equipo.

jFeliz Navidad y prospero aio!

Siganos en:

Visite nuestra pagina web.
escaneando este c6digo QR.

0 Fidudiaria Bogota O @Fidubogota @ Fidudaria Bogota Fidudiaria Bogota

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.




VIGILADO """ 58S o=

C % NTACTO Fiduciaria Bogota 3

Diciembre 2021

Espejo Retrovisor: 2021

En el aino 2021 el frente econémico, estuvo marcado por las discusiones en torno a la recuperacion econémica
y sus implicaciones sobre la inflacion. El desplieque global de las vacunas contra el COVID-19 permitié una
mayor demanda por bienes y servicios a nivel mundial con buen rebote econémico. En esta ediciéon de nuestro
Podcast haremos una breve sintesis de los elementos mas importantes de este ano.

En primer lugar, la mayor demanda econédmica deriv6 en el aumento de los precios de todo tipo de materias
primas. En el caso del petréleo, su precio se situaba en US$51/barril-Brent al inicio de 2021 y lleg6 a ubicarse
por encima de los US$80/barril-Brent en el dltimo trimestre del afio, incluso con el aumento en la oferta que
vienen realizando los paises de la OPEP+. Esta misma tendencia se ha observado en el precio de diferentes
metales, como el cobre, algunos semiconductores, bienes agricolas como el trigo, el maiz y la soya.

En segundo lugar, el aumento en los precios de las materias primas tuvo efectos en lainflacion sobretodo en los
recursos energéticos y alimentos. A su vez, la demanda por bienes durables implic6 un reto logistico considera-
ble para las cadenas productivas globales. Es asi como los diversos cuellos de botella han dificultado tanto la
produccion de bienes como la demanda de estos, lo que implica presiones en los precios.

La inflacion anual de los Estados Unidos en noviembre, se ubica en el 6.8%, siendo el nivel mas alto desde 1982,
de esta manea, se puede obsevar la misma tendencia al alza en todo el mundo. Durante el primer semestre en
el consenso la inflaciéon seria transitoria; no obstante, en el sequndo semestre quedé claro que buena parte de
los efectos inflacionarios han de ser mas persistentes alo que inicialmente se estimaba porimplicaciones politi-
cas.

Los bancos centrales buscaron que su politica monetaria pudiera proveer a los mercados financieros con condi-
ciones favorables durante la recuperaciéon econémica mediante inyecciones de recursos liquidos (compras de
activos) y tasas bajas. Por supuesto, dichas condiciones han de tener que ajustarse en la medida que se consoli-
dan las expectativas de una inflacion mas alta y persistente.

Es asi como diversos bancos centrales del mundo, como el de Inglaterra, Nueva Zelanda, Noruega, México,
Brasil, Chile, Pera, Colombia, entre otros, ya han iniciado el proceso de normalizacién de su politica monetaria
mediante aumentos en su tasa de referencia, por esta razon, se espera que contintien en esta tendencia duran-
te 2022. A su vez, la Reserva Federal de los Estados Unidos finalizaria sus compras de activos en el primer
trimestre de 2022, esperando que realice al menos tres movimientos al alza en sus tasas de interés el proxi-
mo afo.

Ante la expectativa de una mayor inflacion en Estados Unidos y en el mundo, los procesos de normalizacién de
la politica monetaria y los mercados de renta fija mundial se han ajustado durante 2021. Esto ha derivado en
una desvalorizacion de los titulos de deuda de Estados Unidos, considerados como activo de referencia parala
renta fija mundial, especialmente en el primer trimestre del ano. El rendimiento del titulo de diez afios ha
pasado de niveles inferiores al 1% previos al 2021, a estar fluctuando alrededor del 1,4%, volviéndolos de nuevo
atractivos frente a otros titulos de la renta fija desarrollados y emergentes.

Colombia, en linea con la tendencia global, también tuvo un proceso de ajuste en las expectativas de inflacion
y politica monetaria a lo largo de 2021. El crecimiento econémico estaria cerrando durante el 2021 en el 9.7%;
donde se ha recuperado mas del 80% de los puestos de trabajo que se perdieron durante la pandemia; la
demandainterna hallevado a un aumento significativo del déficit de cuenta corriente, que se proyectaba cerrar
en el 5.6% del PIB; y lainflacion pasé de ubicarse en el 1.6% al cierre de 2020 a estar cerrando 2021 en el 5.3%.

El aumento en los precios se debe principalmente a la presion los alimentos y regulados; sin embargo, la inflacion
empieza a verse mas persistente que antes. Ademas, el aumento en el nivel de deuda, junto a las dificultades de
realizar un ajuste Fiscal de grandes proporciones, llevé a que perdiéramos el grado de inversion de la deuda sobera-
na hacia el final del primer semestre, lo que se traduce en un aumento en la prima de riesgo de nuestro pais. Estos
elementos llevan a que el Banco de la Republica haya aumentado su tasa de referencia en 125pbs en los ultimos
meses, para finalizar el ano en el 3%. Se espera que la tasa llegue al 5% en el primer semestre de 2022. Este proceso de
normalizacién de politica monetaria, junto al proceso electoral, sera el tema central del primer semestre de 2022.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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jContar con su informacion actualizada nos permite
prestarle la mejor asesorial

Ofrecerle productos Disminuir la probabilidad
ajustados a sus necesidades. de fraude.

Mantenerle informado acerca Contactarle de forma directa e
de las novedades de nuestra inmediata en el momento de la
Compania. realizacion de sus operaciones.

Lo invitamos a actualizar sus datos en tan solo 3 pasos:

Diligencie el formulario adjunto segtn sea el caso (persona natural o persona
juridica). Le agradecemos imprimirlo y firmarlo.

Remitalo por favor a su gerente comercial via correo electrénico. Recuerde
que, en el caso de personas juridicas se debe acompanar de la Camara de
Comercio actualizada.

Sitiene alguna duda acerca de a quién enviar su formulario, por favor comuniquese a la linea de servicio
al cliente, alli le informaran el correo de su gerente. En Bogota: 061 3485400 Opcion 2 y a nivel nacional:
018000526030 Opcion 2.
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Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.

En Fiduciaria Bogota tenemos a su disposicion
la Linea ética 24/7

Un canal creado para clientes, proveedores y funcionarios.

v/ Fraudes contables. +/ Desempefio inadecuado en funciones.
+/ Actos de corrupcion. +/ Inconsistencias o cobros incorrectos.
v/ Malversacién de activos.  «/ Malas practicas.

v/ Abusos tecnolégicos. v/ Actividades sospechosas. v/ Incumplimiento normativo, entre otras.

Recuerde que siempre estaremos disponibles
y que su identidad se mantendra an6nima.

Apreciado cliente: recuerde los canales de comunicacion que Fiduciaria Bogota tiene
a su disposicion para atender solicitudes, quejas, sugerencias y felicitaciones.

Recuerde que usted también | Alvaro Julio Rodriguez Pérez. Fax: 601 332 4642 - Celular: 318 373 0077
cuenta con nuestro Defensor | Calle 35 No. 7 -47, Piso 5, Bogota D.C. Correo electrénico:
del Consumidor Financiero: PBX 601 332 0032 Extension 2474, 3397, 3398, 3395 | defensoriaconsumidorfinanciero@bancodebogota.com

Zona de atencion personalizada
Servicio al cliente - Contdctenos Bogota: calle 67 # 7-37, piso 1
email: atencion.fidubogota@fidubogota.com Oficinas Fiduciaria Bogota a nivel nacional
Defensor del consumidor financiero
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