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FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

Nota 1 - Entidad Reportante

Fiduciaria Bogota S.A., (en adelante “La Fiduciaria”) fue constituida el 30 de septiembre de 1990,
mediante Escritura Publica No. 3178 de la Notaria 11 de Bogota, y autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia mediante resolucién 3615 del 4 de octubre de 1991, su
sede principal es en la ciudad de Bogota en la Calle 67 No. 7-37, y su duracion esta establecida
hasta el 30 de septiembre del afio 2091.

La Fiduciaria tiene por objeto la celebracién de contratos de fiducia mercantil y de mandatos
fiduciarios no traslativos de dominio, conforme a disposiciones legales. Su objeto fundamental es
adquirir, enajenar, gravar, administrar bienes muebles e inmuebles e invertir como deudora o
acreedora en toda clase de operaciones de crédito.

Fiduciaria Bogota S.A. opera a nivel nacional; su sede principal en Bogota, y en seis agencias en:
Medellin, Cali, Bucaramanga, Barranquilla, Cartagena y Pereira. A 31 de diciembre de 2024, la
estructura operativa de la Fiduciaria estd compuesta por ochocientos treinta y un (831)
colaboradores directos, veintisiete (27) colaboradores temporales y treinta y siete (37) aprendices
Sena, para un total de ochocientos noventa y cinco (895) colaboradores. Adicionalmente, la
Fiduciaria contrata a través de la modalidad de outsourcing con empresas especializadas con un
total de setenta y cinco (75) personas.

Fiduciaria Bogota S.A. es filial del Banco de Bogota S.A., subsidiaria del Grupo Aval Acciones y
Valores S.A.

La sociedad fiduciaria administra los siguientes Fondos de Inversion Colectiva y Fondo Bursatil,
debidamente autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia:

e Fondo de Inversion Colectiva Abierto Sumar (9-1-22969)

e Fondo de Inversion Colectiva Abierto Fidugob (9-1-10659)

e Fondo de Inversidn Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Cubrir Balanceado
Internacional (9-1-29497) )

Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Optimo (9-1-29495)

Fondo Bursatil Fondo Bursatil Global X Colombia Select de S&P (9-6-43502)

Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia ES+ (9-1-54077)

Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Altarenta (9-1-70843)
Fondo Bursatil Global X TES Colombia COP GBI EM ID ETF (9-6-118898)

La Sociedad Fiduciaria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 participd en 12* acuerdos conjuntos,
clasificados como operaciones conjuntas (consorcios), respectivamente.

(*) De acuerdo con la estructuracién del consorcio Vinus, el ingreso es facturado directamente por
Fiduciaria Bogota incluyendo la porcion que le corresponde a Fiduciaria Occidente lo anterior
soportado mediante un acuerdo de mandato, los gastos registrados en el consorcio hacen parte
de la operacion de la fiduciaria.

Evaluacion de Control (Fiduciaria Bogota, Fondo Bursatil, Fondos de Inversion Colectiva
y Negocios Fiduciarios)

En Colombia dentro del objeto social de las Sociedades Fiduciarias, estd la de administrar el
cumplimiento de las obligaciones establecidas en los reglamentos de los Fondos Bursatiles, Fondos
de Inversion Colectiva y Negocios Fiduciarios.

e Los Fondos Bursatiles y los Fondos de Inversion Colectiva tienen sus propios reglamentos.

e Los Negocios Fiduciarios tienen sus propios contratos fiduciarios.

e La Fiduciaria, administra los recursos conforme a lo establecido en el reglamento y/o
contrato fiduciario; su responsabilidad es de medio y no de resultados.
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e La Fiduciaria como administradora, recibe como remuneracién una comision establecida
en el reglamento y/o contrato fiduciario.

e Los Fondos Bursatiles, los Fondos de Inversién Colectiva y los Negocios Fiduciarios, se
consideran como un vehiculo separado.

La Fiduciaria no asume el control, los riesgos ni el beneficio, segun lo establecido en el reglamento
y/o contratos en las clausulas de derechos y obligaciones tanto del fideicomitente o adherente.

En razon a lo descrito en los parrafos anteriores, La Fiduciaria no tiene control y/o influencia
significativa sobre los recursos administrados de los Fondos Bursétiles, los Fondos de Inversion
Colectiva y los Negocios Fiduciarios.

El siguiente es el detalle de activos y pasivos por tipologia de negocios administrados por la
Fiduciaria a 31 de diciembre:

Peclives Fondos de

Concepto Inversion Inmobiliario Administracion Garantia N inversion
pensionales -
colectiva
Activo $ 2.085.165 22.314.868 15.146.000 9.692.308 5.526.543 10.425.323 $65.190.207
Pasivo $ 1.035 11.513.943 1.154.159 4.042.279 6.265 10.555 $16.728.236

Pasivos Fondos de
Concepto Inversion Inmobiliario Administracion Garantia : inversion
pensionales "
colectiva
Activo $ 2.593.404 24.300.795 19.976.297 9.588.993 5.674.100 9.992.735 $72.126.324
Pasivo $ 1.075 12.466.887 3.988.766 4.084.457 2.065 13.939 $20.557.189

Nota 2 - Bases de preparacidon, medicion y presentacion de los Estados financieros
separados

(a) Marco Técnico Normativo

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF, para entidades de grupo 1),
establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de
2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018,
2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de 2021, 1611 de 2022 y 1271 de 2024. Las NCIF Grupo 1 se
basan en las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) completas, emitidas vy
traducidas oficialmente al espafiol por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB, por sus siglas en inglés).

Estos estados financieros separados fueron autorizados para emision por la Junta Directiva de la
compaiiia el 21 de febrero de 2025.

La Fiduciaria aplica a los presentes estados financieros separados las siguientes excepciones
contempladas en el Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

La NIC 39 y la NIIF 9 respecto del modelo cartera y deterioro bajo NIIF, y la clasificacién y la
valoracién de las inversiones, para estos casos contintan aplicando lo requerido en la Circular
Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).
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Adicionalmente, la Fiduciaria aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras
normas vigentes en Colombia.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
separados.

(b) Bases de medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera.

Partida o Iitem Base de Medicién
Efectivo y equivalentes Valor razonable
Instrumentos financieros son medidos al valor Valor razonable con cambios en
razonable (Ver nota 8 - valor razonable) resultados.

Instrumentos de patrimonio designados en el

. - . Al valor razonable con cambios en el ORI
reconocimiento inicial con cambios en el ORI

Inversiones en asociadas Método de participacién patrimonial

Impuestos diferidos Método del pasivo

Unidad de crédito proyectada (Plan
Institucional de Quinquenios diciembre
2024 y 2023)

Beneficios a empleados exceptuando los definidos a
corto plazo

(c) Bases de presentacion de los Estados Financieros Separados

Fiduciaria Bogota S.A. realiza la presentacion de los estados financieros separados teniendo en
cuenta los siguientes aspectos:

« Estado Separado de Situacion Financiera: Se presenta mostrando los activos y pasivos
clasificados por corrientes y no corrientes, ordenados atendiendo su liquidez; se considera
que para Fiduciaria Bogotd como entidad financiera esta forma de presentacion
proporciona una informacioén fiable y mas relevante.

o Estado Separado de Resultados y Otro Resultado Integral: Se presentan en un
estado financiero como lo permite la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros
Separados”.

El estado de resultados se presenta discriminado segun la naturaleza de los gastos, modelo
usado por Fiduciaria Bogota S.A., como entidad financiera debido a que proporciona
informacién mas apropiada y relevante.

o Estado Separado de Cambios en el Patrimonio: Se presenta mostrando los cambios
que ha tenido cada uno de los componentes de la sociedad de un ejercicio y/o periodo,
discriminando las variaciones en el patrimonio.

e Estado Separado de flujos de efectivo: Se presenta por el método indirecto, se parte
de los resultados del ejercicio y/o periodo y posteriormente se discrimina por actividades
de operacién, inversidén y financiacién, teniendo en cuenta las partidas que no afectan el
flujo de caja. Los ingresos y gastos por intereses recibidos y pagados forman parte de las
actividades de operacion.

Para la elaboracién del estado de flujos de efectivo se toman en consideracién los siguientes
conceptos:
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e Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos de la Fiduciaria.

e Actividades de inversion: corresponden a la adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
equivalente del efectivo.

e Actividades de financiacion: las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades
operacionales ni de inversion.

(d) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Fiduciaria se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los
estados financieros separados se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional
de la Fiduciaria y la moneda de presentacion. Toda la informacion es presentada en millones de
pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

(e) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF) requiere que la Fiduciaria
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios los cuales no han sido considerados como criticos, en la aplicaciéon de
politicas contables que tienen el efecto mas importante en los estados financieros separados, se
describe en la Nota 10 - Cuentas por Cobrar y Nota 15 - Provisiones.

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacién no tienen un riesgo significativo
de cambio en el préximo afio financiero.

Nota 3 - Politicas contables

3.1. Cambios en politicas contables materiales
(a) Informacion de politica contable material

La sociedad, adopté Revelaciones de Politicas Contables (Modificaciones a la Norma NIC 1 y
Declaracién de Practica N°2 de las Normas NIIF) a partir del 1 de enero de 2024, las modificaciones
no dieron como resultado cambio alguno en las politicas contables reveladas en los estados
financieros.

Las modificaciones requieren la revelacién de las politicas contables 'materiales' en vez de las
politicas contables 'significativas'. Las modificaciones también proveen guias sobre la aplicacién
de la materialidad a la revelacidn de las politicas contables, ayudando a las entidades a proveer
informacién Gtil acerca de la politica contable y especifica de la entidad que los usuarios necesitan
para entender otra informacion incluida en los estados financieros.

La Sociedad reviso las politicas contables y la informacion revelada en la Nota 3 Politicas contables
materiales (2023: Politicas contables significativas), sin presentar modificaciones.
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(b) Impuestos Diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen de una
transaccion anica

La sociedad, ha adoptado Impuestos Diferidos relacionados con los Activos y Pasivos que surgen
de una Transaccion Unica (Modificaciones a la Norma NIC 12) a partir del 1 de enero de 2024. Las
modificaciones limitan el alcance de la exencién del reconocimiento inicial para excluir
transacciones que dan lugar a diferencias temporarias que se compensan - por ejemplo,
arrendamientos y obligaciones por retiro del servicio. Para los arrendamientos y las obligaciones
por retiro del servicio, los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen al comienzo del
primer periodo comparativo presentado, con cualquier efecto acumulado reconocido como un
ajuste a las ganancias acumuladas u otro componente de patrimonio a esa fecha. Para todas las
demas transacciones, una entidad aplica modificaciones a las transacciones que se producen en o
después del comienzo del primer periodo presentado.

3.2. Politicas contables materiales

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
en la preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con las normas de contabilidad
y de informacion financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

(a) Acuerdos conjuntos

Son acuerdos sobre los cuales la Fiduciaria tiene control conjunto, establecido por contratos que
requieren el consentimiento unanime para las decisiones relacionadas con las actividades que
afectan significativamente los rendimientos del acuerdo; se clasifican en dos tipos: operaciones
conjuntas y negocios conjuntos.

La Fiduciaria clasifica sus participaciones en acuerdos conjuntos como operaciones conjuntas
(consorcios).

Operacién conjunta - cuando la Fiduciaria tiene derecho a los activos y obligaciones con respecto
a los pasivos, relacionados con el acuerdo. Se reconoce proporcionalmente la participacidon sobre
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluyendo su participacion en los activos mantenidos y pasivos
incurridos conjuntamente.

(b) Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la
Fiduciaria en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en
monedas extranjeras a la fecha de reporte son convertidos a la moneda funcional a la tasa de
cambio de esa fecha.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la conversidon son reconocidas en
resultados.

(c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Fiduciaria Bogotda, de acuerdo con lo establecido en la NIC 7 considera equivalentes de efectivo,
aquellos activos financieros mantenidos con el propoésito de cumplir compromisos de liquidez de
corto plazo en lugar de propdsitos de inversion. Para que una inversién financiera pueda ser
calificada como equivalente al efectivo, debe ser de corto plazo, ser facilmente convertible en una
cantidad determinada de efectivo y estar sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

El efectivo incluye el disponible en bancos y las cajas menores.
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La Fiduciaria analiza las partidas conciliatorias que sean susceptibles de pérdida futura, teniendo
en cuenta aquellas que presentan alta posibilidad de pérdida y establece la probabilidad de
recuperacion de las mismas.

El valor de los cheques girados por la Fiduciaria, que no hayan sido cobrados luego de 6 meses de
girados, se abonara a la cuenta definida cheques girados no cobrados en el pasivo.

(d) Activos financieros de inversion

Incluye las inversiones adquiridas por la Fiduciaria con la finalidad de mantener una reserva
secundaria de liquidez, adquirir el control directo o indirecto de cualquier sociedad del sector
financiero o de servicios, cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto
exclusivo de eliminar o reducir el riesgo de mercado a que estan expuestos los activos, pasivos u
otros elementos de los estados financieros separados.

El modelo de negocio corresponde a la decision estratégica adoptada por la Junta Directiva, o
quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a través de las cuales desarrollara su objeto
social.

Clasificacion de las Inversiones

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia Financiera, capitulo I — 1 de la Circular
Basica Contable y Financiera, las inversiones de la fiduciaria estan clasificadas en: Inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones negociables e inversiones disponibles para la venta.

Inversiones Negociables

La Fiduciaria valora las inversiones negociables utilizando la informacion que suministra el
proveedor de precios para valoraciéon, que para nuestro caso es PRECIA S.A. El proveedor
suministra la informacién para la valoracién de las inversiones que se encuentren en cada
segmento de mercado (precios, tasas, curvas, margenes, etc.), y expide y suministra las
metodologias de valoraciéon de inversiones necesarias para el desarrollo de su objeto social,
observando los parametros establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Inversiones Disponibles para la venta

Inversiones en titulos participativos en Compaiiias donde no se tiene control ni influencia
significativa:

En esta categoria y atendiendo lo regulado por la Superintendencia Financiera se registraron en
los Estados financieros separados las inversiones al costo atribuido al primero de enero de 2014,
el cual incluye las valorizaciones acumuladas hasta ese momento.

La Fiduciaria clasifica sus inversiones en titulos participativos donde no se tiene control ni influencia
significativa, en la categoria de disponibles para la venta, cuando su objetivo fundamental no sea
obtener utilidades por fluctuaciones de su precio de mercado, no coticen en bolsa o sean de baja
bursatilidad, ni en espera de maduracion de la inversion, ni hace parte del portafolio que respalda
su liquidez en la intermediacién financiera ni espera utilizarla como garantia en operaciones
pasivas.

Clasificacion, valoracion y contabilizacion de los diferentes tipos de inversion:
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A valor razonable con cambios en resultados, instrumentos representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio.

Clasificacion

Inversiones
negociables
en titulos de
deuda

Caracteristicas
Se clasifican como
inversiones
negociables todo valor
o titulo y, en general,

cualquier tipo de
inversion que ha sido
adquirida con el

propdsito principal de
obtener utilidades por
las  fluctuaciones a
corto plazo del precio.
Forman parte de las
inversiones

negociables, en todo
caso, las siguientes:

a. La totalidad de las
inversiones en titulos o
valores efectuadas por
los fondos de inversidn
colectiva.

b. La totalidad de las
inversiones en titulos o
valores efectuadas con
los recursos de los
fondos de pensiones
obligatorias y de
cesantias, las reservas
pensionales
administradas por
entidades del régimen

de prima media vy
patrimonios

auténomos o encargos
fiduciarios cuyo
propdsito sea
administrar  recursos

de la seguridad social,

tales como los que se
constituyen en
cumplimiento de lo
dispuesto en el Decreto
810 de 1998 vy las
Leyes 549 y 550 de
1999, o demas normas

que las sustituyan
modifiquen o]
subroguen.

No obstante, las

inversiones forzosas u
obligatorias  suscritas

Valoracién
Los valores de deuda
clasificados como
inversiones negociables o
como inversiones
disponibles para la venta se
deberan valorar de acuerdo
con el precio suministrado
por el proveedor de precios
para valoracion designado
como oficial para el
segmento correspondiente,

de acuerdo con las
instrucciones establecidas
en la Circular Basica

Juridica, teniendo en cuenta
las siguientes instrucciones:

a. Las inversiones
negociables y las
inversiones disponibles para
la venta, representadas en
valores o titulos de deuda,
se deberan valorar con base
en el precio determinado
por el proveedor de precios
de valoracion utilizando la

siguiente formula:
Dénde: VR = VN * PS
VR: Valor razonable
VN: Valor nominal
PS: Precio sucio
determinado por el

proveedor de precios de
valoracion.

b. Para los casos
excepcionales en que no
exista, para el dia de
valoracién, valor razonable
determinado de acuerdo con
el literal a. de este numeral,
se debera efectuar Ia
valoracién en forma
exponencial a partir de la
Tasa Interna de Retorno. El
valor razonable de la
respectiva inversion se debe
estimar 0 aproximar
mediante el calculo de la
sumatoria del valor
presente de los flujos
futuros por concepto de

Contabilizacién
La contabilizacion de

estas inversiones
debe efectuarse en
las respectivas
cuentas de

“Inversiones a Valor

Razonable con
Cambios en
Resultados”, del
Catadlogo Unico de
informacion

financiera con fines
de supervision.

La diferencia que se

presente entre el
valor razonable
actual y el
inmediatamente

anterior del

respectivo valor se
debe registrar como
un mayor 0 menor
valor de la inversion,

afectando los
resultados del
periodo.

Tratandose de

valores de deuda, los
rendimientos
exigibles pendientes
de recaudo se
registran como un
mayor valor de la
inversion.

En consecuencia, el
recaudo de dichos
rendimientos se debe
contabilizar como un
menor valor de la
inversion.

En el caso de los
titulos participativos,
cuando los
dividendos 0
utilidades se

repartan en especie
se  procederda a
modificar el nimero
de derechos sociales
en los libros de
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Valoracion

Contabilizacién

Clasificacién |

Caracteristicas
en el mercado primario
en los portafolios de los
literales a) y b) antes
mencionados, asi como
las que establezca el

contratante o}
fideicomitente en los
patrimonios

auténomos o encargos

rendimientos y capital, de
acuerdo con el siguiente
procedimiento:

Estimaciéon de los flujos
futuros de fondos por
concepto de rendimientos y
capital: Los flujos futuros de
los valores de deuda deben
corresponder a los montos

contabilidad

respectivos. Los
dividendos o]
utilidades que se

reciban en efectivo
se contabilizan como
un menor valor de la
inversion.

Inversiones
negociables
en titulos
participativos

fiduciarios cuyo | que se espera recibir por los | Las participaciones
propdsito sea | conceptos de capital y | en fondos de
administrar  recursos | rendimientos pactados en | inversidon colectiva se
pensionales de la | cada titulo. valoran teniendo en
seguridad social, cuenta el valor de la
podran clasificarse unidad calculado por
como inversiones para la sociedad
mantener hasta el administradora el dia
vencimiento. inmediatamente
anterior al de la fecha
de valoracion aun
cuando se
encuentren listados
en bolsas de valores
de Colombia.
Se clasifican como | Estas inversiones, se | La contabilizacién de
inversiones deberdn valorar por el | estas inversiones

negociables todo valor
o titulo y, en general,

cualquier tipo de
inversién que ha sido
adquirida con el

propdsito principal de
obtener utilidades por
las  fluctuaciones a
corto plazo del precio.

Forman parte de las
inversiones
negociables, en todo

caso, las siguientes:
a. La totalidad de las
inversiones en titulos o
valores efectuadas por
los fondos de inversidn
colectiva.

b. La totalidad de las
inversiones en titulos o
valores efectuadas con
los recursos de los
fondos de pensiones
obligatorias y de
cesantias, las reservas
pensionales
administradas por
entidades del régimen
de prima media vy

siguiente procedimiento:

(i) Por el precio que
determine el proveedor de
precios para valoracién
designado como oficial para
el segmento
correspondiente, utilizando
la siguiente formula:
Dénde: VR=Q*P
VR: Valor Razonable.

Q: Cantidad de valores
participativos.

P: Precio determinado por el
proveedor de precios de
valoracién.

(ii) Cuando el proveedor de
precios designado como
oficial para el segmento
correspondiente no cuente
con una metodologia de
valoracién para estas
inversiones, las entidades
deberan aumentar o
disminuir el costo de
adquisicion en el porcentaje
de participacion que

debe efectuarse en

las respectivas
cuentas de
“Inversiones a Valor
Razonable con
Cambios en
Resultados”, del
Catdlogo Unico de
informacion

financiera con fines
de supervision.

La diferencia que se

presente entre el
valor razonable
actual y el
inmediatamente

anterior del

respectivo valor se
debe registrar como
un mayor 0 menor
valor de la inversion,

afectando los
resultados del
periodo.

Tratandose de

valores de deuda, los
rendimientos
exigibles pendientes
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Valoracion

Contabilizacién

Caracteristicas
patrimonios
autéonomos o encargos
fiduciarios cuyo
propdsito sea
administrar  recursos

de la seguridad social,
tales como los que se
constituyen en
cumplimiento de lo
dispuesto en el Decreto
810 de 1998 vy las
Leyes 549 y 550 de
1999, o demas normas
que las sustituyan
modifiquen o]
subroguen.

No obstante, las
inversiones forzosas u
obligatorias  suscritas
en el mercado primario
en los portafolios de los
literales a) y b) antes
mencionados, asi como
las que establezca el

contratante o}
fideicomitente en los
patrimonios

auténomos o encargos

corresponda al inversionista
sobre las variaciones
subsecuentes del
patrimonio del respectivo
emisor.

Para el efecto, la variacidon
en el patrimonio del emisor
se calculara con base en los
estados financieros
separados certificados con
corte a 31 de diciembre de
cada afio. Sin embargo,
cuando se conozcan estados
financieros separados
certificados mas recientes,
los mismos se deberan
utilizar para establecer la
variacién en mencién. Las
entidades tendran un plazo
maximo de tres (3) meses,
posteriores al corte de
estados financieros
separados, para realizar la
debida actualizacion.
(iii) Cuando se trate de
inversiones en titulos
participativos diferentes a
acciones, tales como fondos

de recaudo se
registran como un
mayor valor de la
inversion.

En consecuencia, el
recaudo de dichos
rendimientos se debe
contabilizar como un
menor valor de la
inversion.

En el caso de los
titulos participativos,

cuando los
dividendos 0
utilidades se

repartan en especie
se procedera a
modificar el nimero
de derechos sociales

en los libros de
contabilidad

respectivos. Los
dividendos 0
utilidades que se

reciban en efectivo
se contabilizan como

fiduciarios cuyo | de capital privado, fondos | un menor valor de la
propdsito sea | de cobertura, fondos | inversion.
administrar  recursos | mutuos, entre otros, se

pensionales de la | deberan valorar con la

seguridad social, | informacién  suministrada

podran clasificarse | por la respectiva sociedad

como inversiones para | administradora (valor de la

mantener hasta el | unidad).

vencimiento.

Inversiones en Asociadas

Las entidades asociadas son aquellas entidades en las cuales la Fiduciaria tiene influencia
significativa, sobre las politicas financieras y operativas. Se asume que existe influencia
significativa cuando la Fiduciaria posee entre el 20% y el 50% del derecho de voto de otra entidad.

Porvenir se considera una asociada por cuanto, a partir de abril de 2019 hay un miembro en la
Junta Directiva de la Fiduciaria, quien a su vez representa al accionista mayoritario, participa como
miembro de la Junta Directiva de Porvenir en representacion de los derechos de la Fiduciaria;
teniendo participacién en los procesos de fijacién de politicas entre las que se incluyen decisiones
sobre dividendos y distribuciones.

La inversion en la asociada se reconoce por el método de participacién.

La participacion de la Fiduciaria en las utilidades de su inversion en Porvenir se contabiliza segun
el método de participacién desde el 30 de abril de 2019.



10

FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Deterioro (provisiones) o Pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor

En el caso en el que la inversién o el emisor del titulo cuente con una o varias calificaciones
otorgadas por calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia
y alguna de las calificaciones sea igual o inferior a BB+, se debera realizar un ajuste en la
valoraciéon de acuerdo con la calificacion crediticia.

De este modo, las inversiones no podran ser contabilizadas por un valor mayor al que se indica a

continuacion:

Clasificacion Largo Plazo

Valor maximo (%)

Clasificacion Corto

Valor maximo (%)

T

plazo
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)
DD, EE Cero (0)

El importe de la pérdida por deterioro se reconoce siempre en el resultado del periodo, con
independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algin monto en Otros Resultados

Integrales ORI.

Titulos y/o valores de emisores o emisores no calificados

Si la inversion o el emisor del titulo no cuentan con una calificacidn externa, se tienen las siguientes
categorias para determinar el monto del deterioro:

Categoria Riesgo Caracteristicas Deterioro

Cumplen con los términos | No procede.
pactados en el valor o

A Normal titulo y cuentan con una
adecuada capacidad de
pago de capital e
intereses.
Corresponde a emisiones | Tratdndose de titulos y/o valores de
que presentan factores de | deuda, el valor por el cual se
incertidumbre que | encuentran contabilizados no puede
podrian afectar la | ser superior al ochenta por ciento
capacidad de seguir | (80%) de su valor nominal neto de
cumpliendo las amortizaciones efectuadas hasta
adecuadamente con los | la fecha de valoracion.

B Aceptable servicios de la deuda. Asi | En el caso de titulos y/o valores
mismo, sus estados | participativos, el valor neto de
financieros separados vy | provisiones por riesgo crediticio
demas informacién | (valor en libros) por el cual se
disponible, presentan | encuentran contabilizados no puede
debilidades que pueden | ser superior al ochenta por ciento
afectar su situacion | (80%) del valor de la inversién por
financiera. el método de variacién patrimonial

en la fecha de la valoracion.

C Apreciable Corresponde a emisiones | Tratandose de titulos y/o valores de

que presentan alta o | deuda, el valor por el cual se
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Caracteristicas

Deterioro

Categoria

Riesgo

media probabilidad de
incumplimiento en el
pago oportuno de capital
e intereses. De igual
forma, sus estados
financieros separados vy

demas informacion
disponible, muestran
deficiencias en su
situacién financiera que
comprometen la
recuperacion de la
inversion.

encuentran contabilizados no puede
ser superior al sesenta por ciento
(60%) de su valor nominal neto de
las amortizaciones efectuadas hasta
la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores
participativos, el valor neto de
provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros menos provision)
por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser
superior al sesenta por ciento
(60%) del valor de la inversion por
el método de variacion patrimonial
en la fecha de la valoracion.

Corresponde a aquellas
emisiones que presentan
incumplimiento en los
términos pactados en el

Tratandose de titulos y/o valores de
deuda, el valor por el cual se
encuentran contabilizados no puede
ser superior al cuarenta por ciento

la inversion es incobrable.

titulo, asi como sus | (40%) de su valor nominal neto de
estados financieros | las amortizaciones efectuadas hasta
separados vy demas | la fecha de valoracidn.
Lo . informacién disponible | En el caso de titulos y/o valores
D Significativo S e
presentan deficiencias | participativos, el valor neto de
acentuadas en su | provisiones por riesgo crediticio
situacion financiera, de | (valor en libros menos provision)
suerte que la probabilidad | por el cual se encuentran
de recuperar la inversion | contabilizados no puede ser
es altamente dudosa. superior al cuarenta por ciento
(40%) del valor de la inversion por
el método de variacién patrimonial
en la fecha de la valoracion.
Emisores que de acuerdo | El valor de estas inversiones debe
con sus estados | estar totalmente provisionado.
financieros separados y | Cuando una entidad Vvigilada
demas informacién | califique en  esta  categoria
E Incobrable disponible se estima que | cualquiera de las inversiones, debe

llevar a la misma categoria todas
sus inversiones del mismo emisor,
salvo que demuestre a la SFC la
existencia de razones valederas
para su calificacion en una categoria
distinta.

(e) Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan a su valor nominal, el cual es cercano a su valor razonable y
corresponden a comisiones fiduciarias y otras cuentas por cobrar como dividendos, actividades en
operaciones conjuntas, retencién en la fuente, honorarios, anticipos de impuestos y diversas. Con
su posterioridad al reconocimiento las cuentas por cobrar se mediaran por su valor nominal menos
cualquier deterioro que se haya generado.
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(f) Deterioro

A continuacion, se detallan las cuentas por cobrar que tiene registradas la fiduciaria en sus
estados financieros separados y que son susceptibles al calculo de deterioro:

Cuentas por cobrar — comisiones.
Cuentas por cobrar de incapacidades
Reclamacion aseguradora

Cuentas por cobrar diversas

Cabe anotar que los siguientes segmentos de cuentas por cobrar no se les aplicara ningin modelo
establecido en la NIIF 9, debido a la naturaleza de las mismas:

Dividendos y participaciones

Anticipo de Impuestos

Anticipo de contrato proveedores

Operaciones Conjuntas

Bienestar nomina

Partidas conciliatorias Reclasificacion Disponible

Para efectos de la determinacidon del porcentaje de deterioro aplicable a las cuentas por cobrar,
Fiduciaria Bogota de acuerdo con las directrices de Banco de Bogota ha definido:

e Ratio de perdida: relacidon entre las pérdidas durante un afo y el saldo de la cuenta por
cobrar a la fecha de corte, para un segmento homogéneo previamente definido.

Politica Contable:

En cada segmento expuesto anteriormente, se debe solicitar los saldos al 30/09/XI por tercero o
un item que pudiese identificase para el mismo periodo del afio siguiente es decir 30/09/X2, con
la finalidad de evidenciar si esta cuenta por cobrar continua vigente. Este periodo de tiempo de
12 meses permite definir la pérdida por deterioro, es decir el monto no recuperado dado el plazo
maximo de vida esperado para obtener recuperaciones y determinar el Loss ratios. Una vez se
obtiene esta informacion, se divide el saldo al 30/09/X2 sobre el saldo al 30/09/X1 segun el
segmento, con el fin de obtener el Loss ratios de pérdida.

Con los ratios expuestos anteriormente, se les debera calcular por cada segmento, subsegmentos
segun corresponda la edad de mora para los meses siguientes; la pérdida por deterioro.

Del analisis efectuado a las cuentas por cobrar de Fiduciaria Bogota segin modelo de deterioro
simplificado basado en el comportamiento de rotacidon de las mismas, se debe realizar con saldo
a 30 de septiembre de aifo anterior comparativo a 30 de septiembre del afio en curso, con el fin
de determinar el modelo de deterioro de las cuentas por cobrar. Los ratios resultantes del calculo,
entran en vigencia a partir del 31 de diciembre del afio vigente hasta el 30 de noviembre del
siguiente afo.

A continuacion, los calculos para cada segmento de porcentaje (los ratios) a aplicar por deterioro
de cartera, a partir de 1 de diciembre de 2024 hasta el 30 de noviembre de 2025:
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Cuentas por cobrar Comisiones:

Cuentas por cobrar comisiones

Edades 30 ds Y = Loss ratio
septiembre 2024 septiembre 2023

0 dias 2.341.533 3.413.385.155 0,07%
1 - 30 dias 16.909.900 1.268.898.832 1,33%
31 - 90 dias 27.690.626 456.306.734 6,07%
91 - 180 dias 25.039.555 221.651.437 11,30%
181- 360 dias 207.523.336 305.416.021 67,95%
Mas de 360 dias 251.646.347 329.565.216 100,00%

Cuentas por cobrar diversas:

Cuentas por cobrar diversas

Sk septiei?b?-: 2024 septie:::b?-: 2023 S Al

0 dias 215.640 1.121.196.931 0,02%
1 - 30 dias 16.088.800 171.335.016 9,39%
31 - 90 dias 5.504.207 329.615.648 9,39%
91 - 180 dias 67.501 38.558.285 9,39%
181- 360 dias 49.059.029 226.100.235 21,70%
Mas de 360 dias 279.098.469 529.274.007 100,00%

Cuentas por cobrar incapacidades

Cuentas por cobrar incapacidades

Edades el Syee Loss ratio
septiembre 2024 septiembre 2023

0 - 360 dias 8.712.122 51.035.097 17,07%

Mas de 360 dias - - 100,00%

Cuentas por cobrar embargos

Cuentas por cobrar embargos

30 de 30 de .

IR septiembre 2024 septiembre 2023 i AT
0 - 360 dias 165.258.491,00 165.258.491,00 0,00%
361 - 390 dias - - 4,17%
391 - 420 dias - - 8,33%
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Cuentas por cobrar embargos

30 de 30 de

Edades septiembre 2024 septiembre 2023 Rossiiatic
421 - 450 dias - - 12,50%
451 - 480 dias - - 16,67%
481 - 510 dias - - 20,83%
511 - 540 dias - - 25,00%
541 - 570 dias - - 29,17%
571 - 600 dias - - 33,33%
601 - 630 dias - - 37,50%
631 - 660 dias - - 41,67%
661 - 690 dias - - 45,83%
691 - 720 dias - - 50,00%
721 - 750 dias - - 54,17%
751 - 780 dias - - 58,33%
781 - 810 dias - - 62,50%
811 - 840 dias - - 66,67%
841 - 870 dias - - 70,83%
871 - 900 dias - - 75,00%
901 - 930 dias - - 79,17%
931 - 960 dias - - 83,33%
961 - 990 dias - - 87,50%
991 - 1020 dias - - 91,67%

1021 - 1050 dias - - 95,83%

1051 - 1080 dias - - 100,00%

e Cuentas por cobrar reclamos a aseguradoras:
Cuentas por cobrar incapacidades
Edades EONE ;%gt‘i‘embre sep3t(i)e:$bre Loss ratio
2023

0 dias - 0,00%
181- 360 dias 75.959.337.513  75.959.337.513 1,00%

Més de 360 dias - 100,00%
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Activos financieros deteriorados

En cada fecha de reporte, la Fiduciaria evalla si los activos financieros contabilizados a costo
amortizado (mantenidos hasta el vencimiento) tienen deterioro. Un activo financiero tiene
deterioro cuando se han producido uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro incluye los siguientes datos observables:

a. El deudor ha entrado en concurso de acreedores o algun sistema de insolvencia financiera.

b. El deudor ha solicitado algun tipo de acuerdo con la Fiduciaria para la cancelacion de su
obligacion.

c. El deudor ha solicitado ampliacion de plazos, para el cumplimiento de sus obligaciones
debido a dificultades financieras o rebajas en el monto de las mismas.

d. El deudor al que se le han otorgado los anticipos no viene cumpliendo adecuadamente los
términos contractuales del contrato que dio origen el anticipo.

e. Los anticipos efectuados a los empleados que se han retirado de la Fiduciaria y que por
alguna razén no fueron descontados al momento de su retiro.

Castigo:

El valor en libros bruto de un activo financiero se da de baja cuando la fiduciaria no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte del mismo.

Una cuenta por cobrar es sujeta a castigo con cargo a la provisidon para cuentas por cobrar
respectivamente cuando todos los posibles mecanismos de recaudo han sido agotados dentro de
tiempos que sean realistas de acuerdo con las politicas de recaudo que para tal efecto fije la
Fiduciaria y el castigo ha sido debidamente aprobado por la Junta Directiva de la Fiduciaria.

De acuerdo con lo anterior se considera que una cuenta por cobrar debe ser castigada en los
siguientes casos:

a. Cuando todos los posibles mecanismos de recaudo han sido agotados dentro de tiempos
gue sean realistas de acuerdo con las politicas de recaudo que para tal efecto haya
establecido la Fiduciaria.

b. Para cuentas por cobrar no significativas cuando se cumplen mas de 180 dias vencidos.

c. Para cuentas por cobrar individualmente significativas, cuando tienen mas de 360 dias de
vencidos.

d. Sin que exista posibilidades de recuperacion.

Las cuentas por cobrar que no se castiguen siguiendo esta politica deben estar adecuadamente
justificadas.

La Fiduciaria tiene establecidas fechas periddicas de castigo, con el fin de evitar acumulaciones de
castigo en periodos determinados.
(g) Activos Materiales

(a) Reconocimiento y medicion

La Fiduciaria reconoce como propiedades, planta y equipo, los activos que posee para uso propio
o propésitos administrativos y que espera utilizar durante mas de un periodo.

Las partidas de propiedades y equipo son medidas seguiin el modelo del costo el cual contempla el
costo histérico menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.
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(b) Depreciacion

La depreciacidn se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo menos
su valor residual.

La depreciacién se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el costo de adquisicion de los
activos, menos su valor residual. Dicha depreciacidn que se registra con cargo a resultados se
calcula con base en las siguientes vidas utiles:

Muebles y enseres 3 a 10 afios
PC / Portatiles / Moviles 3 a 7 afios
Servidores 3 a 5 afos
Comunicacién 5 a 8 afios

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de las propiedades y equipo se reconocen como gasto
en el ejercicio en que se incurren y se registran en la partida “Gastos de administracion”.

(h) Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversién o ambas cosas a la vez,
pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la producciéon o abastecimiento de
bienes o servicios, o para propdsitos administrativos. Las propiedades de inversiéon se miden
inicialmente al costo y, posteriormente, al valor razonable, con cambios en resultados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada como la
diferencia entre la consideracién obtenida de la disposiciéon y el valor en libros del activo) se
reconoce en resultados.

La Fiduciaria Bogota ha optado, con posterioridad al reconocimiento inicial el modelo del valor
razonable. Al cierre de cada ejercicio se debera evaluar el valor razonable de estas propiedades y
las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades de
inversidn se incluiran en el resultado del periodo en que surja.

(i) Activos Intangibles

La Sociedad reconoce un activo intangible cuando éste sea identificable, de caracter no monetario
y sin apariencia fisica, su costo se puede medir de forma fiable y es probable que se obtengan
beneficios econdémicos futuros atribuibles al activo.

Seran clasificados dentro del grupo de activos intangibles los siguientes conceptos:

e Programas y aplicaciones desarrollados internamente (Intangibles en produccién).

e Licencias (Intangibles en produccién).

e Proyectos de TI (Intangibles en desarrollo): Incluyen licencias, honorarios, asesorias
gastos del personal asociados al proyecto.

Los activos intangibles que tiene la Fiduciaria corresponden principalmente a programas de
computador y licencias se miden inicialmente por su costo incurrido en la adquisicién. Posterior a
su reconocimiento inicial dichos activos son amortizados durante su vida util estimada la cual,
para casos de programas de computador es basada en conceptos técnicos (el uso esperado del
activo, los ciclos tipicos de vida del activo, la incidencia de la obsolescencia técnica, tecnoldgica,
comercial o de otro tipo, la estabilidad del sector y los cambios en la demanda del producto, el
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nivel de los desembolsos esperados por mantenimiento necesarios para conseguir los beneficios
econdmicos del activo), y la experiencia de la Fiduciaria. Para el caso de licencias se han definido
como un activo de vida Uutil finita, el cual se amortiza durante su vida til, la amortizacion es
reconocida sobre una base de linea recta, de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas asi:

Concepto \ Vida til

5 afios, excepto cuando se tenga evidencia que los
desembolsos o la utilizacién serdn por periodos inferiores.
10 afios, excepto cuando el estudio técnico defina periodos
inferiores o superiores, el cual estara soportado en la hoja
de vida de cada proyecto. FB-GCT-FOR-010 Hoja de Vida de
Intangibles

Licencias de software

Programas y aplicaciones
desarrollados internamente
(Intangibles en produccion)

(j) Bienes recibidos en dacién de pago (BRDPs)

De acuerdo con lo establecido en la Circular Externa 036 de 2014, los establecimientos de crédito
y las aseguradoras deben preparar sus estados financieros individuales con algunas excepciones
de las NIIF y en cambio sus estados financieros con la aplicacion plena de dichos estandares, de
conformidad con lo establecido en los Decretos 1851 de 2013 y 2267 de 2014.

Los BRDP representados en inmuebles se reconocen con base en un avallio comercial determinado
técnicamente y los bienes muebles, acciones y participaciones, con base en el valor de mercado.

a) Clasificacion

Inmediatamente es reconocido el BRDP o el restituido de leasing, se analiza individualmente el
activo para determinar su clasificacion dependiendo de la intencidn o destinacion especifica que
se tenga con el activo, y se medira contablemente de acuerdo con la politica contable del rubro a
donde se ha clasificado, siempre y cuando cumpla con los requisitos de reconocimiento
establecidos en cada politica, ya sea en, cartera, inversiones, propiedades de inversion, activos
no corrientes mantenidos para la venta, otros activos, entre otros.

b) Medicion inicial

Medicion inicial de acuerdo con las principales clasificaciones:

Una vez clasificado el activo, se debera remitir a la politica contable de su reclasificacién, para
observar los requerimientos establecidos por la NIIF y adoptados por la Fiduciaria en cada rubro.
Adicionalmente, se debe tener presente casos de activos en donde la medicion inicial luego de su
reclasificacion difiere para el estado financiero consolidado y para el separado, como por ejemplo
las inversiones. (Las inversiones se encuentran exceptuadas para el separado, aplicando la CBFC
y para el consolidado se establece mediante los decretos aplicar la NIIF 9).

Medicion inicial del BRDP o restituido clasificado como propiedades de inversiéon o como propiedad,
planta y equipo:

La medicion inicial de los BRDP'S y restituidos se realizara de acuerdo con la politica establecida
por la Fiduciaria para propiedades de inversion (Pl) y propiedades, planta y equipo (PPYE).
Teniendo en cuenta que tanto las PPYE como las Pl, se miden inicialmente al costo, el valor por el
cual se reclasificard a estas categorias sera su valor en libros, que es el valor de recepcién del
inmueble menos su provision. Posteriormente para la medicién posterior, se realizaran
modificaciones de su valor seguiin el modelo establecido en la Fiduciaria, por ejemplo, para PPYE
la Fiduciaria tiene el modelo del costo y para Pl el modelo del valor razonable.
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c) Provisién (deterioro)

Provisidn para bienes recibidos en dacién en pago y bienes restituidos de leasing:

Independientemente de su clasificacion contable, (ya sea en cartera, inversiones, propiedades de
inversiodn, activos no corrientes mantenidos para la venta y otros activos) de acuerdo con las
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, se realizara el calculo de la provision
para bienes recibidos en dacion en pago aplicando el capitulo III de la Circular Basica Contable
Financiera "CBCF", en donde la intencidén de dicha provisién no es con propdsitos de deteriorar el
valor de los activos sino con la intencion de prevenir el riesgo y conservar el patrimonio de la
Fiduciaria.

Como se ha mencionado previamente para los estados financieros individuales se realizara la
provision de los BRDP o restituidos y para los estados financieros consolidados las provisiones
contabilizadas deberan ser reversadas.

Para el calculo de la provision de los BRP'S en el Capitulo III de la CBFC numeral 1.3 se establecen
los requisitos que deben cumplir los modelos de provisiones de BRDP que son aprobados por la
SFC.

Asi mismo, el costo neto del activo calculado de acuerdo con lo requerido por cada NIIF teniendo
en cuenta la clasificacion que se ha otorgado a cada activo, es la base para la determinacion de
la provision de los BRDP's. El modelo de las provisiones aprobado para la Fiduciaria Bogota es el
siguiente:

Provisién para bienes inmuebles:

Las provisiones individuales son constituidas aplicando el modelo desarrollado por la Fiduciaria y
aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia. El modelo estima la maxima pérdida
esperada en la venta de los bienes recibidos en dacién en pago, de acuerdo con su historia de
recuperaciones sobre los bienes vendidos, la inclusién de gastos incurridos en el recibo,
sostenimiento y venta de estos y la agrupacion de éstos en categorias comunes para estimar la
tasa base de provisidon. Esta tasa se ajusta mediante un factor que relaciona el tiempo transcurrido
desde la recepcién y hasta alcanzar el ochenta por ciento (80%) de provisién en un término
maximo de cuarenta y ocho (48) meses; sin embargo, en caso de no solicitarse una prorroga o
no otorgarse la misma antes del vencimiento del plazo para enajenarse se constituye una provision
adicional hasta alcanzar el ochenta por ciento (80%) del valor del activo una vez cumplidos los
dos afios.

Medicién posterior:

La medicién posterior dependera de la clasificacion otorgada a cada activo. Por lo cual, se debera
remitir a cada una de las politicas contables elaboradas por la Fiduciaria, para observar el
tratamiento definido en cada rubro.

Como se ha mencionado, igualmente en la medicién posterior se continuara realizando la provision

aprobada por la SFC de acuerdo con el modelo definido por la Fiduciaria, excepto para los estados
financieros consolidados.

(k) Baja en Activos

Cuentas por cobrar

Una cuenta por cobrar es sujeta a ser dada de baja con cargo a la provision, cuando todos los
posibles mecanismos de recaudo han sido agotados dentro de tiempos que sean realistas, y no
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exista posibilidad de recuperacion de acuerdo con las politicas que para tal efecto fije esta entidad
con previa aprobacién de la Junta Directiva.

Propiedad y equipo

El valor en libros de un elemento de propiedades y equipo es dado de baja cuando no se esperan
mas beneficios econdmicos futuros asociados. Las utilidades o pérdidas de la baja se reconocen
en los resultados del periodo.

(1) Pasivos financieros (Cuentas por pagar)

Las cuentas por pagar corresponden a proveedores, aportes laborales, retenciones de ICA,
actividades en operaciones conjuntas, reclasificaciones de partidas conciliatorias y devoluciones
de impuestos. Estas cuentas se reconocen al valor nominal el cual es cercano a su valor razonable.

La medicién de las partidas reconocidas como pasivos financieros corresponden al importe por
pagar al tercero, de acuerdo con las condiciones inicialmente pactadas y legalizadas; aplicar el
costo amortizado sobre las mismas no genera un cambio significativo de valor por ser partidas de
corto plazo, y ademas no tienen efecto de financiacion o cobro de intereses.

(m) Beneficios a empleados

Todas las formas de contraprestacion concedidas por la Fiduciaria a cambio de los servicios
prestados por los empleados son de la siguiente forma:

a) Beneficios de corto plazo

Corresponde a los beneficios que la Fiduciaria espera cancelar antes de los doce meses siguientes
al final del periodo sobre el que se informa. De acuerdo con las normas laborales colombianas,
estos beneficios corresponden a los salarios, primas legales, vacaciones, intereses de cesantias,
cesantias y aportes parafiscales. Dichos beneficios se acumulan por el sistema de causacion con
cargo a resultados.

b) Otros beneficios a los empleados a largo plazo

Son todos los beneficios a los empleados diferentes de los beneficios a los empleados a corto plazo
y posteriores al periodo de empleo e indemnizaciones por cese. A partir del 1 de octubre de 2020,
la Junta Directiva de la Fiduciaria aprobd un cambio en el plan institucional de quinquenios que
implica modificacion del plan de beneficios definidos a un plan de aportes definidos para los
empleados, donde para este beneficio la Fiduciaria realiza aportes mensuales en un fondo
administrado por Porvenir, a nombre de cada empleado que seran disponibles para retiro una vez
se cumplan las condiciones de antigledad.

El pasivo por los beneficios a largo plazo es determinado con base en el valor presente de los
pagos futuros estimados que se tienen que realizar a los empleados, calculado con base en
estudios actuariales preparados por el método de unidad de crédito proyectada, utilizando para
ello asunciones actuariales de tasas de mortalidad, incremento de salarios y rotacion del personal,
y tasas de interés determinadas con referencia a los rendimientos del mercado vigentes de bonos
al final del periodo de emisiones del Gobierno Nacional u obligaciones empresariales de alta
calidad. Bajo el método de unidad de crédito proyectada los beneficios futuros que se pagaran a
los empleados son asignados a cada periodo contable en que el empleado presta el servicio. Por
lo tanto, el gasto correspondiente por estos beneficios registrados en el estado de resultados de
la Fiduciaria incluye el costo del servicio presente asignado en el calculo actuarial mas el costo
financiero del pasivo calculado.
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(n) Provisiones

La Sociedad registra provisiones para cubrir pasivos estimados, teniendo en cuenta que:
e Se tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;
e Es probable que tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
economicos para cancelar tal obligacién; y
e Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Las provisiones deben ser objeto de revision al final de cada periodo sobre el que se informa, y
ajustadas consiguientemente para reflejar en cada momento la mejor estimacién disponible.

En el caso de que no sea probable la salida de recursos que incorporen beneficios econémicos para
cancelar la obligacién correspondiente, se procedera a liquidar o revertir la provision.

Las provisiones corresponden a multas, sanciones, litigios e indemnizaciones u otros pasivos.

Las provisiones de las partidas conciliatorias de los negocios fiduciarios y fondos de inversién
colectiva administrados por la fiduciaria, se evalian y se reconocen en los estados financieros
separados de la fiduciaria bajo la NIC 37, teniendo en cuenta el riesgo, la probabilidad de pérdida
y de incertidumbre.

(o) Otros pasivos

Los otros pasivos se reconocen al valor nominal el cual es cercano a su valor razonable y estan
compuestos por el valor a reintegrar a los negocios fiduciarios por la comisidon en exceso generada
en el Fondo de Inversion Colectiva Abierto Fidugob, donde contractualmente se tiene estipulado;
“Si el valor de los gastos de administracion causados y descontados mensualmente por la
administracion de recursos en los fondos de inversion colectiva fuese superior al valor de la
comisioén fiduciaria mensual pactada en el contrato, el mayor valor se tendra como abono a
comisiones futuras”.

Operaciones conjuntas: incluye el registro de la participacién sobre los otros pasivos sobre los
cuales la Fiduciaria tiene obligaciones, corresponden a: utilidades, aportes por pagar, proveedores,
impuestos, entre otros.

Otros: Incluye el registro de saldos a favor de los negocios fiduciarios por motivo de pagos en
exceso, y pagos dobles, entre otros.

(p) Impuestos
(a) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido.
El gasto de impuesto es reconocido en el estado de resultados excepto en la parte que
corresponde a partidas reconocidas en la cuenta de otro resultado integral en el patrimonio. En
este caso el impuesto es también reconocido en dicha cuenta.

(b) Impuesto corriente

El impuesto de renta corriente y la sobretasa de renta son calculados sobre la base de las leyes
tributarias vigentes en Colombia a la fecha de corte de los estados financieros. La Fiduciaria
periédicamente evalla posiciones tomadas en las declaraciones tributarias con respecto a
situaciones en los cuales la regulacién fiscal aplicable es sujeta a interpretacion y establece
provisiones cuando sea apropiado sobre la base de montos esperados a ser pagados a las
autoridades tributarias.
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La Fiduciaria solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, si
existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencidn de liquidar las
deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los activos y liquidar las deudas
simultaneamente.

(c) Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre las
bases tributarias de los activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros,
que dan lugar a cantidades que son deducibles o gravables al determinar la ganancia o pérdida
fiscal correspondiente a periodos futuros cuando el importe en libros del activo sea recuperado
o el del pasivo sea liquidado.

Sin embargo, los impuestos diferidos pasivos no son reconocidos si ellos surgen del
reconocimiento inicial de Goodwill; tampoco es contabilizado impuesto diferido si surge en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion diferente de una combinacion
de negocios que al tiempo de la transaccion no afecta la utilidad o pérdida contable o tributaria.

El impuesto diferido es determinado usando tasas de impuestos que estan vigentes a la fecha
del balance y son esperados a aplicar cuando el activo por impuesto diferido es realizado o
cuando el pasivo por impuesto diferido es liquidado.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos Unicamente en la extensidon que es probable
que futuros ingresos tributarios estardn disponibles contra los cuales las diferencias
temporarias pueden ser utilizadas.

Los impuestos diferidos activos y pasivos son compensados cuando existe un derecho legal
para compensarlos y se relacionan a impuestos gravados por la misma autoridad tributaria.

(q) Partes relacionadas

De acuerdo a la NIC 24 una parte relacionada es una persona o entidad que esta vinculada con la
entidad que prepara sus estados financieros separados en las cuales se podria ejercer control o
control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que
informa; o ser considerado miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa
o de una controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicidon de parte relacionada se
incluye: a) personas y/o familiares relacionados con la entidad, entidades que son miembros del
mismo grupo (controladora y subsidiaria), asociadas o negocios conjuntos de la entidad o de
entidades del grupo, planes de beneficio post-empleo para beneficio de los empleados de la
entidad que informa o de una entidad relacionada.

Las partes relacionadas para la Sociedad son las siguientes:

e Accionistas con participacion igual o superior al 10% junto con las transacciones realizadas
con sus partes relacionadas, tal como se define en la NIC 24.

e Miembros de la Junta Directiva: Se incluyen los miembros de Junta Directiva principales y
suplentes junto con las transacciones realizadas con sus partes relacionadas, tal como se
define en la NIC 24.

e Personal clave de la gerencia: Incluye al Presidente y Vicepresidentes de la compafiia que
son las personas que participan en la planeacién, direccion y control de la compaiia.

e Compaiiias asociadas: Compariias en donde Grupo Aval S.A. tiene influencia significativa,
la cual generalmente se considera cuando se posee una participacién entre el 20% vy el
50% de su capital.
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(r) Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y
representan importes a cobrar por los servicios prestados, y el impuesto al valor agregado.

La Fiduciaria reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad,
sea probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y cuando se han
cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades de la Fiduciaria.

El ingreso por comisiones fiduciarias se reconoce en el estado de resultados integral en el momento
en que se causa, y se liquida de acuerdo con lo estipulado en cada contrato fiduciario y de acuerdo
al reglamento de los fondos de inversion colectivos, la Fiduciaria satisface sus obligaciones de
desempeifio en la medida que se presta el servicio.

(s) Gastos operacionales

Los gastos son reconocidos por principio de causacion y corresponden principalmente a honorarios,
impuestos y tasas, arrendamientos, contribuciones y afiliaciones, seguros, mantenimientos y
reparaciones, adecuaciones e instalaciones, actividades en operaciones conjuntas, gastos de
personal y servicios.

(t) Arrendamientos

Un arrendamiento es un acuerdo, contrato o parte de un contrato, por medio del cual un
arrendador transfiere a un arrendatario durante un tiempo determinado y a cambio de una
contraprestacion, el derecho a controlar el uso de un activo identificado (“activo subyacente”).

Reconocimiento

En la fecha de comienzo, es decir, en el momento en el que el activo arrendado esté disponible
para su uso, la Fiduciaria como arrendatario reconocera un activo por derecho de uso y un pasivo
por arrendamiento.

Exenciones al reconocimiento

No se analizaran los requerimientos de la presente politica y se reconoceran linealmente como un
gasto en el estado de resultados, todos los contratos de la Fiduciaria que individualmente tengan
las siguientes situaciones:

e Pagos asociados con arrendamientos a corto plazo: Aquellos arrendamientos que tengan
un plazo estimado, igual o menor a 12 meses. (El plazo del arrendamiento debe considerar
las opciones de extensidn o de terminacién); y

e Arrendamientos de activos de bajo valor: Comprende aquellos arrendamientos en donde
el valor del activo subyacente, como si estuviera nuevo, sea menor o igual a USD 5000,
por ejemplo, los equipos de cdmputo, tabletas, teléfonos, articulos pequenos del mobiliario
de oficina, entre otros.

Medicioén inicial:
Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento son medidos inicialmente sobre una base
de valor presente.

Para realizar dicha estimacion es necesario tener en cuenta las siguientes variables:

Plazo del arrendamiento: Para determinar el plazo del arrendamiento debe considerarse el periodo
no cancelable del arrendamiento (es decir, el periodo que se estipula contractualmente y es
obligatorio) mas las opciones de prérroga que el arrendatario considera con razonable certeza que
ejercera. Igualmente deben considerarse, las clausulas de cancelacién incluidas en los acuerdos.
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Tasa de interés: Los pagos por arrendamientos se descuentan usando la tasa de interés implicita
en el arrendamiento, si se puede determinar dicha tasa, o la tasa incremental de endeudamiento.
Fiduciaria Bogota en calidad de arrendatario utilizard una tasa de interés incremental para medir
sus arrendamientos, ésta tasa se define como la tasa de interés que un arrendatario tendria que
pagar por pedir prestado los fondos necesarios para obtener un activo en un entorno econémico
parecido, asi como de valor, plazo y condiciones de pago similares.

En la fecha de comienzo del arrendamiento, la Fiduciaria como arrendatario medira el pasivo por
arrendamiento como el valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado
en esa fecha.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medira un activo por derecho de uso al costo, el cual
comprende los siguientes conceptos:

e El monto de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento.
e Pagos de arrendamiento realizados en o antes de la fecha de inicio.

e Costos directos iniciales: Costos incrementales (erogaciones que no se hubieran incurrido
si no se hubiera obtenido un arrendamiento), por ejemplo, comisiones o pagos realizados
a los inquilinos existentes para obtener el arrendamiento, entre otros.

e Costos de desmantelamiento y restauracion.

Medicion posterior:

El valor en libros del activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento dejaran de ser
iguales en los periodos posteriores, debido al efecto de la aplicacion del método de interés efectivo
sobre el pasivo y el reconocimiento de depreciacion lineal en el activo, que hara que el valor en
libros del activo por derecho de uso, generalmente, esté por debajo del valor en libros del pasivo
por arrendamiento.

La Sociedad Fiduciaria aplica la excepcion de NIIF 16 para reconocer como arrendamientos
operativos, solo aquellos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor, las cuotas
derivadas de los arrendamientos operativos se reconoceran como gasto de forma lineal, durante
el transcurso del plazo del arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

Nota 4 - Pronunciamientos contables emitidos atin no vigentes

La fiduciaria no tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les correspondan en
sus respectivas fechas de aplicacion y tampoco anticipadamente, debido a que no generaron
ningun impacto en los estados financieros separados de la sociedad, al 31 de diciembre:

Modificaciones a las NIIF Fecha de entrada en vigencia

Contratos de seguro (NIIF 17) Decreto 1621 de 2024 Sera aplicable para los estados
financieros de propdsito general,
de las entidades clasificadas en el
grupo 1, a partir del 1 de enero
de 2027. Deroga la Norma
Internacional de Informacion
Financiera NIIF 4, a partir del 1
de enero de 2027.
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Nota 5 — Efectivo

El siguiente es el detalle del efectivo y equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre:

Efectivo moneda legal

Banco de la Republica de Colombia 49 32
Bancos Portafolio APT (1) 237 1.940
Bancos y otras entidades financieras (2) 46.792 46.293
Moneda extranjera

Bancos y otras entidades financieras en moneda extranjera (3) 45 37
Subtotal efectivo $ 47.123 48.302
Actividades en operaciones conjuntas (4) 1.255 1.080
Efectivo $ 48.378 49.382

(1) Esta cuenta bancaria hace parte del disponible del portafolio del APT y tiene como fin el
pago de acreedores, compra y venta de los titulos. La disminucion del saldo de la cuenta
bancaria de APT corresponde a compras de titulos de renta fija (CDT) realizados durante
el afio 2024.

(2) A continuacién, se presenta el detalle de los principales bancos y entidades financieras
que componen el efectivo al 31 de diciembre:

Bancos y entidades financieras

Banco de Bogota S.A. $ 45.719 45.311
Banco Davivienda S.A. 687 625
Banco GNB Sudameris S.A. 250 228
Banco BBVA Colombia S.A. 131 124
Banco Popular S.A. 5 5

Bancos y entidades financieras

El incremento corresponde principalmente al pago de dividendos sobre las acciones en
Porvenir S.A. efectuado durante el afio por valor de $29.156 millones pagados en 4 cuotas
cada una por valor de $7.289 millones.

(3) La TRM al 31 de diciembre de 2024 es $4.409,15 pesos y para el 31 de diciembre de 2023
corresponde a un valor de $$3.822,05 pesos.

El saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, incluye el valor de las siguientes partidas
conciliatorias:

Partidas menores a 30 dias
No. Partidas Valor No. Partidas Valor

Notas crédito por contabilizar 2 9 -
Notas crédito no registradas en libros - - 1

Total partidas menores a 30 dias
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Partidas maiores a 30 dias

No.
No. Partidas Valor Partidas Valor
Consignaciones por contabilizar 5 - 7 4
Notas debito no registradas en extracto 5 1 5 1

Notas crédito no registradas en libros 29 56 44 87
Total partidas mayores a 30 dias _ 39 57 56 92
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen restricciones sobre el efectivo y equivalente de

efectivo.

A continuacidn, se presenta el detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores
de riesgo independientes, de las entidades financieras:

La siguiente es la calificacion de las entidades bancarias, al 31 de diciembre de 2024:

ENTIDAD CALIFICACION
Banco de Bogota S.A. AAA
Banco de Bogota Miami AAA
Banco Popular S.A. AAA
Banco Davivienda S.A. AAA
Banco BBVA Colombia S.A. AAA
Banco de la Republica Nacién
Bancos Consorcios (Bogotd, Bancolombia, Popular, Occidente y Sudameris) AAA
Bancos Portafolio APT (Bogotd, Occidente y Sudameris) AAA

(4) El siguiente es el detalle del efectivo en operaciones conjuntas a 31 de diciembre:

Efectivo en operaciones conjuntas

Municali $ - $ 139
Pensiones Huila 81 135
Pensiones Antioquia 430 273
Emcali 18 61
GNB Sudameris 177-2016 37 41
GNB Sudameris 178-2016 48 56
Fimproex 2017 449 178
FIA 127 152

Otros consorcios 65 45
Efectivo en operaciones conjuntas 5 5
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Nota 6 - Inversiones

El siguiente es el detalle de las inversiones, al 31 de diciembre:

A Valor Razonable Con Cambios en Resultados:
Instrumentos Representativos de Deuda

Titulos de Deuda TES - APT (1) $ 999 2.344
Titulos de Deuda TES - Entregados en garantia (2) 1.499 -
Titulos de Deuda CDT - APT (3) 227.676 183.827
Instrumentos de Patrimonio

titulos participativos - FIC Confianza Plus - APT (3) 1.046 1.145
Subtotal inversiones a valor razonable $ 231.220 187.316

Inversiones en titulos participativos (Operaciones

Conjuntas) FIC - Sumar ) 183

Inversiones 231.220 187.499

(1) La variacion se explica principalmente por las operaciones realizadas durante el afio 2024
en TES, donde se realizaron ventas de la posicion de los TES UVR por valor nominal es de
5.000.000 de unidades de UVRs ademas de compras y ventas de TES Tasa Fija durante el
afio.

(2) Producto de la operacién de mercado monetario (simultanea pasiva) celebrada en agosto
de 2024, se constituyeron en garantia los siguientes titulos, por valor de $1.499 los cuales
se reclasificaron dentro del portafolio de renta fija como titulos entregados en garantia por
operaciones de mercado monetario debido a que no se traspasé la titularidad a la fecha
de corte de los estados financieros:

Valor a 31 de diciembre

Garantia Titulo 2024

Entregados en garantia a la Cdmara de

Riesgo Central de Contraparte (CRCC) TES - TFIT15260826 $1.499

(3) La variacion corresponde principalmente a los aportes netos del portafolio durante el ano,
la compra de titulos CDT y sus posteriores valorizaciones por un total de $43.849 millones
durante lo corrido del 2024 cémo parte de la estrategia de inversion del portafolio
administrado a través del APT. Por otra parte, se observa una disminucién en la inversién
consignada en el fondo de inversion Confianza Plus por $99 millones, producto de la
gestion normal de la liquidez de dicho portafolio durante el 2024.

Estas inversiones forman parte del APT o Administracion de Portafolio de Terceros
constituido en la Sociedad Comisionista Casa de Bolsa S.A. para la administracion
autonoma e independiente de recursos. Dicho APT fue constituido el 27 de agosto de 2015,
para la administracién de la Posicion Propia con el objetivo de la obtencién de rendimientos
de los recursos de los accionistas bajo la administracion de un portafolio de Inversién con
un perfil de riesgo conservador. Dicho portafolio cuenta con la supervisién directa de la
Vicepresidencia de Inversiones y la Vicepresidencia de Riesgos de Fiduciaria Bogota S.A.
para el cumplimiento de politicas, limites de riesgos y la aprobacion de las estrategias de
inversion planteadas.
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Debido a que la Sociedad Fiduciaria ejerce el control e imparte las directrices sobre los
recursos administrados por Casa de Bolsa S.A. (Inversién APT), se reconoce, clasifica y
presenta esta inversion de forma separada de las otras cuentas de la Sociedad: efectivo,
operaciones del mercado monetarios (simultaneas), inversiones a valor razonable con
cambios en resultados (instrumentos de deuda y/o instrumentos de patrimonio), cuentas
por cobrar, entre otros.

La Fiduciaria no evalla bajo el riesgo de solvencia, las inversiones a valor razonable con
cambios en resultados en titulos de deuda publica, debido a que son emitidas y
garantizadas por la nacidn.

La Fiduciaria evalla para los demas titulos, atendiendo la normatividad vigente, de
acuerdo con las politicas establecidas y modelos internos para el manejo de las inversiones
en general.

A continuacion, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes

calificadores de riesgo independientes, de las principales contrapartes en titulos de deuda
e inversiones de instrumentos en patrimonio a 31 de diciembre:

Calidad crediticia

AAA - FIC Confianza Plus - APT $ 1.046 $ 1.145
AAA - FIC Sumar Operaciones Conjuntas - 183
Nacién - TES 2.498 2.344
AAA - CDT 227.676 183.827

Inversiones 231.220 187.499

A 31 de diciembre de 2024 y diciembre de 2023, no existen restricciones sobre las inversiones,
excepto por el titulo de Deuda publica TES - TFIT15260826, el cual se encuentra en garantia por
la celebracién de una operacién de mercado monetario durante 2024.

Nota 7 — Inversiones en Asociadas

La inversidn en asociada corresponde a las acciones que la Fiduciaria posee en la Sociedad
Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A. Esta inversidn se reconoce a
partir de abril de 2019 por método de participacidon patrimonial debido a que la Sociedad Fiduciaria
ejerce influencia significativa. Estas acciones no cuentan con cotizaciéon en Bolsa de valores.

Porcentaje de

Informacion general de la asociada participacion accionaria y
poder de voto

Nombre de la - — Lug_ar d,e Calidad .3.1 = . 3.1 2z
Asociada Actividad principal constltu'cmn Y crediticia diciembre diciembre
operaciones de 2024 de 2024
Porvenir es una de las
principales Administradora Categoria A
Porvenir S.A. de Fondos de Pensiones y Colombia (Riesgo 10,3962% 10,3962%
Cesantias legalmente normal)

constituida en 1991.
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A pesar de que la Sociedad Fiduciaria posee menos del 20% de las acciones patrimoniales de
Porvenir S.A., y cuenta con menos del 20% del poder de voto en las asambleas de accionistas, se
ha determinado que la Sociedad ejerce influencia significativa en vista del derecho contractual de
designar a un representante ante la junta directiva de Porvenir S.A.

31 de 31 de
diciembre de | diciembre de
2024 2023
Detalle Inversion en Asociada
Costo de adquisicion 135.837 $ 135.837
Exceso pagado en la adquisicién (1) 6.714 6.714
Dividendos decretados (2) (29.156) (20.845)
Valoracién método de participacion en ORI (3) (3.495) (3.073)
Valoracion método de participacion en Resultados del periodo (4) 67.846 58.079
Valoracién método de participacion en resultados periodos anteriores (5 165.178 127.945

Inversion en asociada 342.924 $ 304.657

(1) Corresponde a un mayor valor pagado en el momento de la adquisicion de las acciones de
Porvenir, generado por la plusvalia de la compania Provida Internacional S.A.

(2) Corresponde a los dividendos decretados por Porvenir en marzo de 2024 sobre las
utilidades generadas en el periodo de 2023, los cuales fueron pagados en 4 cuotas
trimestrales de $7.289 millones.

(3) Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2024, se presentd una perdida por
$422 millones reconocida en Otros Resultados Integrales, generada por la disminucién en
la valorizacion de titulos de renta fija de Porvenir los cuales son medidos a valor razonable
con cambios en ORI.

(4) Corresponde a la utilidad generada por la aplicaciéon del método de participacion sobre las
utilidades generadas por la asociada. El aumento se genera por una mejora en la
valoracién de titulos negociables con cambios en resultados, sobre los cuales aumentaron
las tasas de descuento dado a la mejoria de la inflacion en Colombia en el afio 2024
respecto al afio 2023.

(5) Corresponde a la utilidad generada en periodos anteriores por la aplicacién del método
de participacion sobre las utilidades generadas por la asociada, la cual varia por el
comportamiento de la utilidad de Porvenir.

Los dividendos recibidos de parte de Porvenir S.A. representan los importes reales atribuibles vy,
por lo tanto, se entienden que fueron efectivamente recibidos por la Sociedad Fiduciaria durante
los periodos sobre los que se informa, a 31 de diciembre de 2024 y 2023 |la sociedad recaudo por
concepto de dividendos pagados en efectivo la suma de $29.156 y $26.044 respectivamente.

Con el fin de aplicar el método de la participacion, se utilizaron los estados financieros de Porvenir
S.A. del periodo terminado al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

La informacién financiera resumida a continuaciéon representa los montos en los estados
financieros de la asociada preparados de acuerdo con las Normas NCIF:
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31 de diciembre de 31 de diciembre

2024 de 2023
Activos corrientes 3.330.273 2.997.270
Activos no corrientes 136.650 50.523
Pasivos corrientes (368.902) (126.128)
Pasivos no corrientes (425.976) (312.029)
Capital atribuible a los dueiios de la asociada $ 2.672.045 $ 2.609.636
Ingresos 2.398.333 3.058.424
Gastos (1.491.466) (2.821.266)
Ganancia / Pérdida antes de impuestos 906.867 237.158
Impuesto de renta (254.267) (83.191)
Ganancia / Pérdida del periodo 652.600 153.967
Ganancia / Pérdida en otro resultado integral $ (21.006) $ (59.134)

Nota 8 — Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos de deuda, patrimonio y derivados, se basa en los precios e
insumos suministrados por un proveedor de precios oficial, el cual determina los mismos de
conformidad con las metodologias propuestas y previamente aprobadas por el organismo
supervisor, asi como los precios resultantes de aplicar la metodologia de participacion patrimonial
establecida en la Parte III Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica Juridica (C.E. 029/2014) y en
el Capitulo I de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E. 100/1995), para los activos que no
cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia y estén sujetos a esta disposicion normativa.

La jerarquia del valor razonable de los activos de la fiduciaria comprende el siguiente nivel:

e Nivel 1: Los datos de entrada de este nivel se evalla con relacién a la medicidn del valor
razonable en su totalidad. Los activos financieros relacionados en esta categoria cuentan con
precios claramente observables en las plataformas de negociacion. El portafolio negociable
constituido bajo la figura del APT administrado por Casa de Bolsa, el cual hace parte del portafolio
de recursos propios de la Sociedad, cuenta con inversiones en este nivel.

e Nivel 2: Son todos los activos financieros cuyos precios no proceden de negociacién directa y/o
presentan bajos niveles de negociacidn, pero sus precios derivan de variables observables en los
mercados y métodos claramente definidos en la formacién de los precios. Actualmente, la
Fiduciaria cuenta con inversiones del portafolio del APT administrado por Casa de Bolsa S.A.
(titulos de deuda publica TES, Certificado de Depodsito a Término CDT, Bonos, Inversiones en
titulos participativos FIC Confianza Plus), e inversiones en titulos participativos de Operaciones
Conjuntas del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Sumar, que se valoran con este nivel de
jerarquia.

Fiduciaria Bogota S.A. considera datos observables, aquellos datos del mercado que ya estan
disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente por el proveedor de precios, que
son confiables y verificables.
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A diciembre 2024

Concepto Va_lor en Nivel 1 Nivel 2 Total
libros

Inversiones a Valor Razonable Con
Cambios en Resultados

Instrumentos Representativos de

Deuda

Titulo de Deuda - TES - APT $ 999 999 - 999
Titulo de Deuda - TES - Entregados en 1.499 1.499 ) 1.499
garantia ) ) :
Titulo de Deuda CDT Bonos - APT 227.676 - 227.676 227.676
Instrumentos de Patrimonio

Inversiones en titulos participativos - FIC 1.046 - 1.046 1.046

Confianza Plus - APT

Inversiones en titulos participativos en
operaciones conjuntas nacionales - FIC

Sumar
Total inversiones a valor razonable $ 231.220 228.722 231.220
A diciembre 2023
Concepto ELEL Nivel 1 Nivel 2 Total
libros

Inversiones a Valor Razonable Con
Cambios en Resultados

Instrumentos Representativos de

Deuda

Titulo de Deuda - TES - APT $ 2.344 2.344 - 2.344
Titulo de Deuda CDT - APT 183.827 - 183.827 183.827
Inversiones en titulos participativos - FIC 1.145 _ 1.145 1.145
Confianza Plus - APT

Inversiones en titulos participativos en

operaciones conjuntas nacionales - FIC 183 - 183 183

Sumar

Total inversiones a valor razonable 187.499 2.344 185.155 187.499

Al 31 de diciembre de 2024, no se presentaron cambios en los niveles de jerarquia del valor
razonable.

Las metodologias aplicables a los instrumentos financieros mas comunes son:

Instrumentos representativos de deuda (Tes): La técnica de valoracién utilizada para estos
activos financieros incorpora datos disponibles correspondientes a negociaciones de mercado, de
forma tal que los datos de entrada son observables. El precio es reportado por el Proveedor de
Precios (Precia S.A. PPV), informacién sobre la que no se realiza ajustes. Dichos precios son
generados directamente de un mercado con alta liquidez que permite la formacion de precios a
partir de cotizaciones propias, siendo considerados de nivel 1.

Instrumentos representativos de deuda (Cdt, Bonos): La técnica de valoracién para estos
activos financieros, incorpora datos disponibles correspondientes a variables observables y precios
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cotizados de activos financieros similares, de forma tal que los datos de entrada son observables.
El precio es reportado por el proveedor de precios (Precia S.A PPV) de conformidad con la
metodologia de valoracion de renta fija local, informacion sobre la que no se realiza ajustes, siendo
considerado de nivel 2.

Instrumentos de patrimonio (Titulos Participativos): Las participaciones en los Fondos de
Inversion Colectiva se valoran teniendo en cuenta el valor de la unidad calculado por la sociedad
administradora el dia inmediatamente anterior al de la fecha de valoracidn, establecida en el
Capitulo I-I de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E. 100), siendo considerado de nivel 2.

Nota 9 - Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de:

Comisiones (1) 6.651 6.170
Anticipos de impuesto de ICA - -
Anticipos a contratos proveedores 1.696 20
Impuestos negocios fiduciarios (2) 1.330 1.916
Otras (GMF, Fondos, Némina, Honorarios) 2.453 1.366
Reclamacion Aseguradora (3) 75.959 75.959
Deterioro Cuentas por cobrar comisiones (4) (1.064) (616)
Deterioro Cuentas por cobrar diversas (4) (1.768) (1.417)
Subtotal deterioro de cuentas por cobrar (2.832) (2.033)

Subtotal cuentas por cobrar $ 85.257 83.398
Operaciones conjuntas (5) 153 4.184
Cuentas por cobrar neto $ 85.410 87.582

Activos por impuestos corrientes (6)

(1) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el saldo corresponde al incremento de la facturacion
por concepto de comisién fiduciaria de los negocios por $481 millones.

(2) El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar diversas de los impuestos de

negocios fiduciarios, al 31 de diciembre de:

Retencion en fuente de encargos y patrimonios auténomos $ 593 652
IVA y Reteiva de Patrimonios Auténomos (a) 134 113
Retencidén Utilidades Fideicomisos (b) 51 197
Retencidn ICA Mensual y Bimestral (c) 407 860
Dev. Impuestos (d 145 94

Impuestos negocios fiduciarios

a) Este valor corresponde a los impuestos IVA y Rete IVA de los patrimonios
auténomos. El incremento por valor de $21 millones obedece principalmente al
aumento de retenciones de las facturas expedidas al Patrimonio Auténomo.
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b) El saldo corresponde a la cuenta por cobrar a los negocios fiduciarios por
concepto de retencién en las utilidades generadas por los negocios. La
disminucién por valor de $146 millones, obedece principalmente al recaudo
positivo de las rete-utilidades registrada en enero de 2024.

c) El saldo por cobrar corresponde a las retenciones de ICA en las diferentes
ciudades en las que opera la Sociedad Fiduciaria. La disminucion del impuesto
de ICA por $453 millones se genera por el recaudo de retenciones de ICA.

d) El incremento por valor de $51 millones obedece principalmente a un mayor
valor pagado por retenciones de ICA en la ciudad de Tunja; el cual se encuentra
para compensacion de proximas declaraciones.

(3) Al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, incluye los pagos realizados
de todos los costos, gastos y honorarios en los que incurrié la Fiduciaria para su
defensa en el Proceso en la Florida, relacionado con el Fideicomiso Gyptec, (en
adelante los “Costos, Gastos y Honorarios de Defensa”), asi como la suma pagada en
cumplimiento del acuerdo de transacciéon celebrado con el demandante bajo dicho
proceso, con el cual se logro la desvinculacion de la Fiduciaria (en adelante el “Acuerdo
de Transaccion”). Lo anterior, teniendo en cuenta la insuficiencia de recursos en el
Fideicomiso Gyptec para realizar dichos pagos a la Fiduciaria, y (b) las obligaciones de
indemnidad asumidas por Violet Investment Corp SA. en Liquidacion (fideicomitente
del fideicomiso Gyptec), a favor de la Fiduciaria, derivadas del contrato de fiducia
constitutivo del Fideicomiso y el posterior acuerdo de transaccion suscrito entre dichas
partes.

En este sentido la Fiduciaria realizé la reclamacion a su compafiia de seguros, para
obtener el pago del respectivo siniestro. En concordancia con el derecho que tiene la
Fiduciaria por las obligaciones de indemnidad indicadas en el parrafo anterior y con
ocasion del amparo y cobertura de la poliza de responsabilidad civil, considerando que
i) se trata de eventos que estan cubiertos bajo la pdliza global bancaria y ii) que es un
contrato de seguro validamente celebrado, y respecto del cual se encuentra
integralmente pagada la respectiva prima de seguro.

El 12 de octubre de 2022 se llevd a cabo una reunidn a la que asistio el abogado Sergio
Rojas, de la firma DLA Piper Martinez Beltran, asi como los abogados de La Previsora
Compafiia de Seguros y los abogados en Colombia de la reaseguradora lider. En dicha
reunion (i) las partes manifestaron su intencion de llegar a un acuerdo, (ii) Para los
fines anteriores, se acordd establecer una metodologia de negociacién, y la forma
como debe procederse antes de hacer una propuesta de arreglo. Asi las cosas, en la
actualidad, la Fiduciaria se encuentra en una etapa pre-judicial, la cual es normal en
este tipo de reclamaciones.

En cuanto al estado actual de la reclamacién con la compania de seguros, la Fiduciaria
contraté los servicios de una firma especializada de abogados expertos en este tipo
de procesos. A finales de 2022 la Fiduciaria presenté comunicacion mediante la cual
presenta una objecién a la Reclamacion, segun los abogados de la Fiduciaria, los
argumentos de dicha objecién no proponen ningln elemento de juicio nuevo que
genere un cambio en la valoracidn, ni afecta el monto y probabilidades de recuperacién
de la reclamacién.

Sin perjuicio de lo anterior, en atencién a la recomendacion realizada por la firma de
abogados y a lo definido por el area juridica de la Fiduciaria, se continué con la
estrategia inicialmente prevista frente a la reclamacién, razén por la cual, el 12 de
mayo de 2023 Fiduciaria, radicé en el Centro de Arbitraje de la Cdmara de Comercio
de Bogota demanda arbitral en contra de la Compafiia de Seguros, por su parte, los
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arbitros designados aceptaron su designacidn como arbitros y la audiencia de
instalacion del Tribunal de Arbitramiento la cual se llevd a cabo el dia 9 de agosto de
2023.

El dia 29 de agosto de 2023 La Previsoria Seguros S.A. presentd recurso de reposicion
en contra del auto que admiti6 la demanda arbitral, el cual fue resuelto por el Tribunal
mediante auto notificado el 12 de septiembre de 2023 a través del cual mantuvo la
decision adoptada en el auto admisorio de la demanda, es decir, que el tribunal negd
el mencionado recurso de reposicion presentado por la aseguradora.

El dia 20 de diciembre de 2023, el Tribunal de Arbitraje, en audiencia, declaro fallida
la conciliacion entre las partes vy fijo las sumas por concepto de los honorarios de los
Arbitros y de la secretaria, gastos de administracidon y otros gastos, a cargo de las
partes”.

Al cierre de diciembre de 2023 la alta gerencia decidié provisionar los gastos de
honorarios de éxito de Gyptec, esto en la medida que es una obligacion inminente
acorde con la probabilidad de recuperacion de la cuenta por cobrar sobre la
reclamacion. El valor es el 5% de la cuenta por cobrar, es decir $3.798 (ver nota 16
- Provisiones).

Durante 2024, Conforme a lo informado por el abogado externo el proceso arbitral
promovido por la Fiduciaria en contra de La Previsora Seguros aln se encuentra en
etapa de pruebas, las Ultimas actuaciones surtidas en el curso de este proceso son las
siguientes:

e El Tribunal recibié la declaracion del testigo Jason Hegt. En la diligencia, el
Tribunal fijé fecha para la celebracién de nuevas audiencias, las cuales tuvieron
lugar el 11 de julio de 2024 y 24 de julio de 2024.

e El 27 de junio de 2024, Banco de Bogotd S.A. descorrié el memorial allegado
por La Previsora mediante el cual se pronuncié frente a la prueba por informe
rendida por Latham & Watkins.

e En septiembre de 2024 se realiza la contratacion de la firma extranjera Kluger,
Kaplan, Silverman, Katzen & Levine, P.L, para presentar un dictamen
relacionado con el proceso que cursé en La Florida. El valor total del peritaje
fue de $344 millones.

e En el mes de noviembre de 2024, La Previsora, Fidubogota y Banco de Bogota
radicaron una solicitud conjunta de prdrroga del término de duracion del
proceso, por un plazo no superior a seis meses contados a partir de la
finalizacion del plazo inicial. En este mismo mes, el Tribunal fijo para el 16 de
enero de 2025 el desarrollo de la audiencia presencial de declaracién de los
peritos Thomas E. Scott y Ronald E. Dresnick.

El proceso ejecutivo promovido en contra de Violet y del Fideicomiso se encuentra en
el mismo estado, es decir, a la espera del pronunciamiento del juez frente al recurso
de reposicion presentado por los demandantes.

Por lo anterior, acorde con la NIIF 9 y a la evaluacidn de los asesores expertos y del
area juridica de la Fiduciaria, se continla con la misma probabilidad de pago de la
cuenta por cobrar a la Aseguradora que se tenia a 31 de diciembre de 2023, y en este
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sentido, al corte del 31 de diciembre de 2024 el reconocimiento de la cuenta por cobrar
Y su respectivo deterioro! no presentan cambios.

(4) El siguiente es el detalle de la evaluacién del deterioro de las comisiones y otras

cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

.. . . . Otras
Evaluacion y calificacién por riesgo Comisiones cuentas por Deterioro
(Edad mora) cobrar
0 dias $ 3.657 1.119 23
1 - 30 dias 872 252 34
31 - 90 dias 592 218 57
91 - 180 dias 291 697 45
181 - 360 dias 804 1.147 1.257
Mas de 360 dias 435 76.309 1.416
Total $ 6.651 79.742 (2.832)

Evaluacion y calificacién por riesgo . . S .
(Edad mora) Comisiones cuentas por Deterioro
cobrar

0 dias $ 3.759 609 (8)
1 - 30 dias 866 1.115 (23)
31 - 90 dias 543 525 (75)
91 - 180 dias 214 418 (79)
181 - 360 dias 327 85 (96)
Mas de 360 dias 461 76.490 (1.752)

Total $ 6.170 79.242 (2.033)

El siguiente es el movimiento del deterioro a 31 de diciembre de:

Saldo inicial $ 2.033 2.293
Mas deterioro cargado a gasto 1.579 542
Menos recuperaciones de deterioro (8) (202)
Castigos (a) (1.251) (1.228)
Recuperacion cartera castigada vigencias anteriores 482 628

Saldo final deterioro a 31 de diciembre

(@) Al 31 de diciembre de 2024 se realizd6 castigo de cartera por comisiones
fiduciarias: segun Actas de Junta Directiva Nro. 522, 526, 531 y 537; por valor
de $213 millones, $166 millones, $342 millones y $333 c/u respectivamente; y
de castigo de cartera por diversas segun Actas de Junta Directiva Nro. 522 y 537
por valor de $192 millones y $7 millones c/u respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023 se realizd castigo de cartera por comisiones
fiduciarias: segun Actas de Junta Directiva Nro. 501, 505, 511 y 516; por valor
de $237 millones, $339 millones, $341 millones y $274 c/u respectivamente; y

L El deterioro inicial fue reconocido de acuerdo con los ratios mencionados en la Nota 3 de politicas contables
el cual fue del 1% sobre el total de la cuenta por cobrar a la aseguradora
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de castigo de cartera por diversas segun Actas de Junta Directiva Nro. 501 y 505
por valor de $13 millones y $20 millones c/u respectivamente.

(5) El saldo corresponde a las cuentas por cobrar por concepto de comisiones que
mantienen los consorcios de acuerdo con sus operaciones. La disminucion obedece
principalmente al recaudo por $2.153 millones de comisién recaudada y a la baja en
cuentas por $1.709 millones de la cuenta por cobrar del consorcio FONPET al Ministerio
de Hacienda y Crédito publico (MHCP) por la administracion durante el afio 2024.

(6) El saldo al 31 de diciembre de 2023 corresponde al saldo a favor en Renta por $2.864,
para el periodo terminado en 31 de diciembre 2024, el impuesto de Renta es de

naturaleza pasiva.

Nota 10 - Activos Materiales

El siguiente es el detalle de los activos materiales, al 31 de diciembre de:

Equipo, Actividades
muebles y Equipo de en
enseres de Computo  operaciones Total
oficina conjuntas
Saldo al 31 de diciembre de 2023 2.240 5.596 111 7.947
Adiciones 594 1.044 - 1.638
Bajas por venta (63) (793) - (856)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 2.771 5.847 111 8.729
Derecho de Actividades
Derecr_l? '.je uso equipo en Total
uso edificios tecnolégico operaciones
conjuntas
Saldo al 31 de diciembre de 2023 12.489 2.410 2.501 17.400
IIncrem'ento o disminucién por cambio en 10.063 114 177 10.354
as variables de los arrendamientos (1)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 22.552 2.524 2.678 27.754
Equipo, Actividades
muebles y Eq’uipo de en Total
enseres de Computo operaciones
oficina conjuntas
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1.648 3.644 101 5.393
Depreciacidon con cargo al gasto 125 1.112 2 1.239
Bajas por venta (63) (794) - (857)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 1.710 3.962 103 5.775
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Derecho de Derecho_de Actlvelgades
uso edificios YS© eauipo operaciones ot
tecnologico .
conjuntas

Saldo al 31 de diciembre de 2023 10.958 1.595 1.145 $ 13.698
Depreciacion con cargo al gasto 2.193 507 314 3.014
Depreciacién con cargo al gasto 10 _ _ 10
desmantelamiento
Saldo al 31 de diciembre de 2024 13.161 2.102 1.459 g 16.722
Totales a 31 de diciembre de 2024
Propiedad planta y equipo 1.061 1.885 8 $ 2.954

Derechos de Uso

Activos Materiales

1.227 $

13.986

(1) Corresponde a la adicidon por la extensién del plazo por 5 afios de los contratos de
arrendamiento con arrendadores diferentes a Banco de Bogota, los cuales tendran
vencimiento a 31 de diciembre de 2028.

Equipo, Actividades
muebles y Equipo de en Total
enseres de Computo operaciones
oficina conjuntas
Saldo al 31 de diciembre de 2022 2.118 4.784 111 $ 7.013
Adiciones 122 1.191 - 1.313
Bajas - (379) - (379)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 2.240 5.596 111 ¢ 7.947
Actividades
Derecho de Derecho_de en
g - uso equipo . Total
uso edificios tecnolégico °Peraciones
9 conjuntas
Saldo al 31 de diciembre de 2022 12.073 2.514 2.259 $ 16.846
Increm_ento o disminucién por cambio en 416 (104) 242 554
las variables de los arrendamientos
Saldo al 31 de diciembre de 2023 12.489 2.410 2,501 $ 17.400
Equipo, Actividades
muebles y Equipo de en Total
enseres de Computo operaciones
oficina conjuntas
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1.532 3.137 97 $ 4,766
Depreciacion con cargo al gasto 116 885 4 1.005
Bajas - (378) - (378)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1.648 3.644 101 $ 5.392
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Actividades
Derecho de Derecho_de en
uso edificios US° €auiPo operaciones e
tecnologico :
conjuntas
Saldo al 31 de diciembre de 2022 8.563 986 870 $ 10.419
Depreciacion con cargo al gasto 2.255 609 275 3.139
Depreciacién con cargo al gasto 140 _ ) 140
desmantelamiento
Saldo al 31 de diciembre de 2023 10.958 1.595 1.145 ¢ 13.698

Derechos de Uso 1.531 815 1.356 $ 3.702

Activos Materiales

Nota 11 — Propiedades de Inversién

A continuacidn, se detalla el movimiento de las propiedades de inversion, al 31 de diciembre de

2024 y 2023:
Propiedades de Inversion
Edificios Terrenos Total
Saldo inicial a 01 de enero 2024 $ 35 35 $ 70
Adiciones (1) 13 7 20
Ajuste por reactivacién de BRDP (12) (7) (19)
Deterioro del periodo 11 11 22

Saldo final a 31 de diciembre 2024

Edificios Terrenos Total
Saldo inicial a 01 de enero 2023 $ - - $ -
Adiciones (2) 37 37 74
Deterioro del periodo 2 2 4
Saldo final a 31 de diciembre 2023 $ 35 35 $ 70

(1) Al 31 de diciembre de 2024 se efectud el reconocimiento de un bien recibido en dacién de
pago (BRDP) como propiedad de inversion, del tercero Kanguroid Ltda, sobre el cual se le
adjudico en marzo de 2015 a la sociedad fiduciaria una participacion de un bien inmueble en
Cartagena.

Mediante acta de entrega de bienes adjudicados del proceso de liquidacion de la sociedad
Kanguroid Ltda, cuyo liquidador adjudicé a la Sociedad el 18 de mayo de 2015 la siguiente
participacion del bien identificado con matricula inmobiliaria 060-289018 de la ORIP de
Cartagena:

% de
participacion
800.142.383 Fiduciaria Bogota S.A. $ 20.152.436 0,14261%

NIT Nombre o Razén social Valor en pesos
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Segun los analisis realizados y partiendo de la intencion de la administracion con el bien
recibido, se decidid clasificar como una propiedad de inversion sobre la cual se espera generar
beneficios econdmicos futuros mediante su valorizacion.

(2) Al 31 de diciembre de 2023 se efectud el reconocimiento de un bien recibido en dacién de
pago (BRDP) como propiedad de inversion producto de un pago parcial de la sociedad ELECTRA
SA EN LIQUIDACION JUDICIAL sobre el cual se le adjudico en octubre de 2023 a la sociedad
fiduciaria una participacién de un bien inmueble en Cali.

Mediante acta de entrega de bienes adjudicados del proceso de liquidacidon de la sociedad
Electra, cuyo liquidador adjudicé a la Sociedad la siguiente participacion del centro comercial
Megacentro Cali mio, ubicado en la carrera 1 No. 18 - 19, identificado con matricula
inmobiliaria 370-53245 de la ORIP de Cali:

, . % de
NIT Nombre o Razén social Valor en pesos participacién
800.142.383 Fiduciaria Bogota S.A. $ 73.284.177 2,320355%

Segun los analisis realizados y partiendo de la intencion de la administraciéon con el bien
recibido, se decidié clasificar como una propiedad de inversion sobre la cual se espera generar
beneficios econdmicos futuros mediante su valorizacion.

Los bienes inmuebles recibidos en dacién de pago (BRDPS) y restituidos que se clasifiquen como
propiedad de inversidn se provisionan de acuerdo con lo establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia en el capitulo III de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular
Externa 100 de 1995). (Ver Nota 3 - Politicas contables literal (j)).

Nota 12 -Activos Intangibles

El siguiente es el detalle de los activos intangibles, al 31 de diciembre de:

Programas y

Licencias aplicaciones Total
informaticas
Saldo al 31 de diciembre de 2023 2.342 35.528 $ 37.870
Adiciones (1) 1.984 8.845 10.829
Saldo al 31 de diciembre de 2024 4.326 44.373 ¢ 48.699

Programas y

Licencias aplicaciones Total
informaticas
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1.604 18.641 $ 20.245
Amortizacidn 1.608 3.017 4.625
Saldo al 31 de diciembre de 2024 3.212 21.658 $ 24.870

Activos Intangibles



39
FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Programas y

Licencias aplicaciones Total
informaticas
Saldo al 31 de diciembre de 2022 10.857 30.441 $ 41.298
Adiciones 1.771 5.489 7.260
Bajas (10.286) (402) (10.688)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 2.342 35.528 ¢ 37.870

Programas y

Licencias aplicaciones Total
informaticas
Saldo al 31 de diciembre de 2022 9.661 14.054 $ 23.715
Amortizacién 2.229 4.587 6.816
Bajas (10.286) - (10.286)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1.604 18.641 $ 20.245

Activos Intangibles

(1) El incremento corresponde a la capitalizacion en lo corrido del afio de los activos
intangibles generados internamente principalmente por el proyecto Calypso por $6.032
millones, asi como la adquisicidn de licencia de pdliza global bancaria por valor de $1.984
millones.

Nota 13 - Otros pasivos

El siguiente es el detalle de otros pasivos al 31 de diciembre:

Porcion corriente:

Dividendos (1) 40.152 -
Arrendamientos 63 45
Proveedores y servicios por pagar (2) 8.457 14.273
Retenciones y otros 739 726
Otros pasivos (3) 1.520 987
Partidas conciliatorias 1.099 1.558

Porcion corriente otros pasivos

Porcién no corriente:
Comisidn de los negocios de viviendas gratuitas (4 $ 7.144 8.005

Porcién no corriente otros

(1) Corresponde a los dividendos decretados por la Sociedad Fiduciaria los cuales seran
pagados en efectivo correspondientes al 70% de la utilidad del 2023 y se dividen en 2
cuotas, de las cuales la primera se pagé en agosto 2024 y la segunda se pagara en febrero
2025.
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(2) El saldo a 31 de diciembre de 2024 esta representado principalmente en $1.246 millones
de cxp diversas, $939 millones honorarios al tribunal arbitramiento que esta llevando el
caso de Gyptec , $219partidas conciliatorias bancarias y$880 de partidas conciliatorias de
comisiones con tercero identificado, $523 al proveedor Lenovo por compra de equipos,
$442 Megalineapor servicio de operacion y vinculacion, $407 Claro por servicio
infraestructura, $400 deducible para la aseguradora La Previsora reclamacién caso Gyptec,
$368 Security Sophspor servicios de suministro y distribucion de elemento de seguridad.
La variacion corresponde principalmente al registro en diciembre de 2023 de una cuenta
por pagar con la sociedad Invercoma S.A.S. por la promesa de compraventa de 83
certificados de inversion de economia creativa (CoCrea) por valor de $6.300 millones.

(3) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el aumento se debe principalmente a la compra de

las polizas de responsabilidad de pérdida de datos con el banco de Bogota.

(4) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, corresponde a la cuenta por pagar de la comision

fiduciaria que se realiza a los macroproyectos establecido en el acuerdo fiduciario.

Nota 14 - Beneficios a empleados

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados al 31 de diciembre de:

Nomina por pagar (1) $ 48 15
Cesantias (2) 3.106 2.942
Intereses sobre cesantias 361 343
Vacaciones (3) 3.497 3.405
Subtotal beneficios a empleados 7.012 6.705

Operaciones Conjuntas 191 175
Beneficios a empleados $ 7.203 [X:1:{0)

(1) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la variacién corresponde principalmente al pago de

liquidacion de contratos por $33 millones durante lo corrido del afio 2024.

(2) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la variacién se debe principalmente al pago de las

cesantias e intereses de cesantias correspondientes al afio 2024, las cuales fueron

pagadas durante el 2025.

(3) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la variacidn corresponde principalmente al aumento
de vacaciones pendientes de pago por $92 millones correspondientes al 2024, por el
recalculo del pasivo vacacional y un mayor niumero de personal activo con respecto a

2023.

Nota 15 - Provisiones

El siguiente es el movimiento de las provisiones para contingencias legales y otras provisiones al

31 de diciembre:
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Actividades Litigios,

) . : . Otras Costos de
operaciones |indemnizaciones

Provisiones | restauracion

conjuntas y demandas

) (2) — &y

Saldo al 31 de $
diciembre de 2023
Aumento de

provisiones en el 196 - - - 196
periodo

Disminuciones de

provisiones en el - (1.338) - (143) (1.481)
periodo

Saldo al 31 de

diciembre de 2024

2.789 1.421 3.798 926 8.934

Saldo al 31 de
diciembre de 2022
Aumento de
provisiones en el - 1.421 3.798 48 5.279
periodo

Disminuciones de

provisiones en el (106) - - - (106)
periodo

Saldo al 31 de

$ 2.895 - - 878 3.773

diciembre de 2023

Partldf'as conciliatorias _ _ 12 - 12
(efectivo)

Porcion corriente $ - - 12 - 12

(1) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el saldo corresponde a las provisiones en contra de los
consorcios por indemnizaciones vy litigios. La variacion obedece al aumento de provisiones
de indemnizaciones de los consorcios, principalmente de Fidufosyga, GNB 177, GNB 178
y Fomproex por $196 millones por actualizacién de la inflacién a lo largo del afio 2024.

(2) Al 31 de diciembre de 2024 el saldo de estas provisiones corresponde a 2 procesos por
litigios judiciales de caracter civil ordinario en contra de la Sociedad, sobre los cuales existe
la probabilidad de erogar a futuro beneficios econdmicos. Principalmente las pretensiones
de los demandantes corresponden a procesos sobre los cuales se pretende la devolucién
de dineros aportados por los demandantes. A continuacidn, se relaciona un detalle
resumido de los procesos en contra de la fiduciaria mencionados anteriormente:

Tipo de Proceso I::Od'g? Negocio relacionado Endl Pro_vusuon
egocio procesos estimada
Civil Ordinario 2-1 55614 | Senderos de Canavita 1 $ 13
Civil Ordinario 2-3 22115 | Horizontes de Miramar 1 70

La variacién corresponde a la recuperacion de los siguientes procesos, sobre los cuales,
segun las instancias de los procesos, cesaron las acciones de proteccion al consumidor a
favor de la Sociedad:
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. Cédigo . . No. de Provision
Tipo de Proceso Negocio Negocio relacionado procesos | recuperada
Accion d_e proteccion al 2-1 68796 | Jardines del bosque 2 (1.179)
consumidor
Accion de proteccion al 2-1 66786 | Malasafia 2 (110)
consumidor
Civil Ordinario 2-1 55614 | Senderos de Canavita 1 49

(3) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo de otras provisiones corresponde
principalmente a la constitucién de una provisidon por honorarios de éxito a favor del
abogado externo que tiene a cargo la reclamacion con la aseguradora La Previsora, por el
caso Gyptec. Estos honorarios de éxito corresponden a $3.798 millones que equivalen al
5% del valor de la reclamacion.

A 31 de diciembre de 2024, no se constituyeron provisiones sobre partidas conciliatorias
pendientes de normalizar por los fondos de inversion colectiva. Por otro lado, al 31 de
diciembre de 2023, se reconocid provision de $12 millones sobre las partidas conciliatorias
pendientes por normalizar en los Fondos de Inversidn que se reconocen en los estados
financieros separados de la sociedad de acuerdo con la politica de Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes.

El siguiente es el movimiento de las partidas conciliatorias provisionadas en la Sociedad

al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

FICs y negocios fiduciarios Mop e el Es G VELED
y neg Partidas $ Partidas $
Sald(_)_lnlcu_zl provision partidas 253 12 374 176
conciliatorias
Disminuciones del periodo (253) (12) 121 (164)
Saldo final provision partidas _ _ 253 12
conciliatorias

(4) Corresponde a la provision de los costos por desmantelamiento, la cual disminuyd debido
a una nueva medicion de la estimacidon de los costos futuros para las restauraciones de
los derechos de uso.

Nota 16 —Pasivos por Arrendamientos

El siguiente es el detalle de los pasivos por arrendamiento, a 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Amortizacion Operaciones

(e acumulada vl conjuntas e
Edificios (1) $ 21.803 (11.742) 10.061 216 10.277
Equipo Informatico 2.524 (2.055) 469 1.204 1.673

Pasivo por arrendamiento $ 24.327 (13.797) 10.530
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Costo Amortizacion Total Oper?cmnes Total
acumulada conjuntas
Edificios $ 11.740 (10.054) 1.686 254 1.940
Equipo Informatico 2.410 (1.508) 902 1.296 2.198

Pasivo por arrendamiento $ (11.562)

1) La variacidn respecto a diciembre de 2023 corresponde principalmente por la adicién por
$9.283 millones correspondientes a la extension del plazo por 5 afios de los contratos de
arrendamiento con arrendadores diferentes a Banco de Bogotd, los cuales tendran
vencimiento a 31 de diciembre de 2028.

Los siguientes son los importes reconocidos en el estado de resultado, a 31 de diciembre:

Intereses cargados a gasto 2024 2023

Edificios $  1.344 $ 191
Equipo informatico 31 66

Operaciones conjuntas 112 119

Total intereses cargados a

Canon efectivamente pagado por arrendamientos: Los pagos efectuados hasta 31 de
diciembre de 2024 por arrendamientos NIIF 16 fue de $2.236 millones y de $305 millones por
operaciones conjuntas, mientras que para el afo 2023 se realizaron pagos por arrendamientos
por $3.019 millones y de $256 millones por operaciones conjuntas.

Nota 17 - Patrimonio

El siguiente es el detalle de las reservas al 31 de diciembre de:

Reserva Legal (1) $ 14.324 14.324
Reservas ocasionales (2)
Otras reservas - Utilidad a disposicidén de la asamblea 315.024 262.004

Total 329.348 276.328

(1) Reserva Legal:

La Fiduciaria constituye una reserva legal que ascendera por lo menos al cincuenta por ciento
(50%) del capital suscrito, apropiando con el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de
cada ejercicio.

Con la reserva legal se pueden enjugar pérdidas acumuladas que excedan el monto total de las
utilidades obtenidas en el correspondiente ejercicio y de las no distribuidas de ejercicios anteriores
o cuando el valor que se libere se destine a capitalizar a la entidad mediante la distribucién de
dividendos en acciones.
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(2) Reservas Ocasionales:

e Disposicion de la Asamblea: Corresponde a las utilidades puestas a disposicion de la Asamblea
gue aun no han sido distribuidas.

Constitucion de reservas y distribucién de utilidades

En Asamblea General de accionistas celebrada el 20 de marzo de 2024, se decretd la siguiente
distribuciéon de utilidades:

Distribucion de Utilidades Valor

(*) Para Reserva legal por liberacidn de reservas ocasionales "Reserva por disposiciones $

fiscales - Inversiones Negociables seglin Decreto 1625 de octubre de 2016" Afio 2023 262.004
Utilidad Afio 2023 para constituir reserva $ 53.020
Para Reserva legal por constitucién de reservas ocasionales "Reserva por disposiciones $ 315.024

fiscales - Inversiones Negociables segiin 1625 de octubre de 2016" Afio 2023

(*) Por disposicion de la Asamblea de Accionista segun el acta No. 76 del 20 de marzo de 2024 la
liberacion y constitucion de reservas para el afio 2023.

En Asamblea General de accionistas celebrada el 24 de marzo de 2023, se decreto la siguiente
distribucién de utilidades:

Distribucion de Utilidades Valor

(*) Para Reserva legal por liberacidon de reservas ocasionales "Reserva por disposiciones $ 217.642
fiscales - Inversiones Negociables seglin 1625 de octubre de 2016" Afio 2022 '

Utilidad Afio 2022 para constituir reserva $ 44.362
Para Reserva legal por constitucidn de reservas ocasionales "Reserva por disposiciones $ 262.004

fiscales - Inversiones Negociables segiin 1625 de octubre de 2016" Afio 2022

(*) Por disposicidon de la Asamblea de Accionista segun el acta No. 74 del 24 de marzo de 2023 la
liberacion y constitucién de reservas para el ano 2022.

Prima en colocacion de acciones
La prima en colocacidn de acciones se determina por la diferencia entre el valor nominal y el mayor

valor suscrito y pagado de cada accion y se registra como parte de la reserva legal, al 31 de
diciembre 2024 y 2023 el valor es de $113.577.
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Nota 18 — Ingreso por comisiones

El siguiente es el detalle de los ingresos por comisiones por los afios que terminaron el 31 de

diciembre de:

Ingresos por comisiones

Comisiones de Negocios Fiduciarios (1) $ 74.123 71.118
Comisiones de Fondos de Inversion Colectiva (2) 141.539 128.981
Ingresos por comisiones $ 215.662 200.099

1) Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, corresponde principalmente al aumento del ingreso
por comision de los negocios fiduciarios, los negocios con mayor incremento son
inmobiliaria por $1.956 millones y administracion por $2.730 millones y fiducia de garantia
por $448 millones, mientras que los negocios que presentaron disminucion principalmente
fueron, sistema general de seguridad social y otros relacionados por $1.675 millones y
fiducia de inversion por $530 millones.

2) Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, corresponde principalmente al aumento de los
recursos administrados en los Fondos de inversion, debido a la volatilidad que ha tenido
el mercado, lo cual aumentd los ingresos por comision de los fondos de inversion colectiva,
principalmente en Sumar por $8.382 millones, Fidugob por $3.282 millones y ETF por
$765 millones.

Nota 19 - Otros Ingresos:

El siguiente es el detalle de los otros ingresos neto por los afios que terminaron el 31 de diciembre

de:

Reintegro otras provisiones (1) $ 953 128
Otros ingresos no operacionales (2) 1.195 183
Otras recuperaciones 30 15
Total $ 2.178 326

1) Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, corresponde a una recuperacion por reintegro de
retencién sobre utilidades de los negocios de Jardines del Bosque que generd un ingreso
por recuperacion por valor de $600 millones, en comparacion al afio anterior, debido a
una mejora en la calidad crediticia de los negocios fiduciarios durante el afio 2024.

2) Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, corresponde principalmente a la recuperaciéon por
$215 millones actualizacién del costo de desmantelamiento NIIF 16, $208 millones por
recuperaciéon soporte y mantenimiento del proveedor SAP y $110 millones de
recuperaciones judiciales.

Nota 20 — Participacidon en inversiones en asociadas

Para lo corrido del afio 2024 se registrd un ingreso por valor de $67.846 millones por Método de
Participacion Patrimonial proveniente de la inversidon en Porvenir S.A, mientras que para el afio
2023 se generd un ingreso por $58.079 millones, generando un aumento de $9.767 millones.
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Adicionalmente el Superavit por el método de participacion patrimonial, tuvo una disminucion
durante el afio 2024 por $422 millones, y por concepto de dividendos se recaudé durante lo corrido
del afo 2024 cuatro cuotas de $7.289 millones para un total anual de $29.156 millones. (Ver la
nota 25 - transacciones con partes relacionadas numeral 3).

Nota 21 — Ganancia heta en valoraciéon de instrumentos financieros

El siguiente es el detalle de la ganancia neta en valoracién de instrumentos financieros por los

afios que terminaron el 31 de diciembre de:

Ganancia
Valoracién de instrumentos de patrimonio (1) - 10.336
Valoracidn de instrumentos de deuda (2) 23.968 22.225

Ganancia (pérdida) en valoracion neta

1) Corresponde a la valoracidon de la reserva de estabilizacion cuyos recursos se recaudaron
durante el tercer trimestre de 2023.

2) Corresponde a la mejora de los precios de los titulos negociables en el mercado con
respecto a diciembre 2023 cuyo comportamiento se mantuvo al alza debido a la mejora
de la inflacion durante 2024.

Nota 22 - Otros Gastos

a. Otros Gastos

El siguiente es el detalle de los otros gastos por los afios que terminaron el 31 de diciembre de:

Servicios de administracion e intermediacion (1) $ 278 458
Depreciacion en operaciones conjuntas 3 3
Depreciacion y amortizacion (2) 5.871 7.957
Depreciacion derechos de uso 2.700 2.865
Depreciacion derechos de uso - operaciones conjuntas 314 275
Gasto por desmantelamiento 72 48
Deterioro CxC comisiones (3) 1.083 538
Deterioro CxC diversas (3) 496 -
Deterioro de propiedades de inversion (4) 22 4
Total $ 10.839 12.148

(1) Corresponde a la disminucién principalmente en los gastos por administracién y custodia
de documentos por el proveedor Deceval por valor de $180 millones.

(2) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, corresponde principalmente a la finalizaciéon de
amortizacion de los proyectos que se encuentran en produccién de la Fiduciaria (licencias
proyecto SIFI, servicios implementacion -proyecto SIFI, servicios de desarrollo-proyecto
SIFI, proyecto BPM, proyecto vinculacion en linea).
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(3) Corresponde al aumento de $545 millones generado principalmente por el aumento en los
dias de las cuentas por cobrar pendientes de recaudo, reflejdndose un mayor gasto por
deterioro mediante el proceso segun ratios aplicados para este periodo.

(4) Corresponde al deterioro reconocido bajo circular basica contable financiera 100 del 95
sobre el bien recibido en dacion de pago que se detalla a continuacién:

Descripcion del bien Valor del bien | Valor de deterioro
Inmueble Bodegas - centro comercial
Megacentro Cali mio $ 73| % (22)

b. Beneficios a empleados

El siguiente es el detalle de los gastos de beneficios a empleados por los afios que terminaron el
31 de diciembre de:

Beneficios a empleados (1) $ 81.646 77.357
Total $ 81.646 77.357

(1) Aspectos principales de la variacion:

e Principalmente por promociones y Aumento Anual Salarial promedio de 6,67% para
el 2024.

e En el afio 2024 se presentaron 20 despidos sin justa causa y por mutuo acuerdo.

e El pago de aportes plan empresarial que para el 2024 tuvo un aumento de $9.5
millones frente al 2023.

C. Gastos generales de administracion

El siguiente es el detalle de los gastos de administracion por los afios que terminaron el 31 de

diciembre de:

Honorarios (1) $ 6.541 11.772
Impuestos y Tasas (2) 9.185 7.920
Otros arrendamientos 3.699 3.365
Contribuciones, afiliaciones y transferencias 1.306 1.032
Amortizaciones — pagos por anticipado 2.812 3.126
Seguros 245 280
Mantenimiento y reparaciones (3) 8.110 6.148
Adecuaciones 128 127
Renovacion de licencias 734 824
Alpopular 802 696
Servicios publicos 911 850
Mejoras de Software 1.405 1.907
Administracion 861 752
Outsourcing servicio al cliente (4) 2.920 2.657
Publicidad y mercadeo 930 891
Representacion 84 8
Multas, sanciones vy litigios 1.203 1.896
Otros gastos administrativos (5) 8.146 14.951

Total $ 50.022 59.202
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(1) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponden al gasto por honorarios de naturaleza
juridica y financiera que la sociedad asume por servicio de asesorias. La disminucidn frente
al afio 2023 corresponde principalmente al reconocimiento de honorarios de éxito del 5%
a favor del abogado externo del caso Gyptect por $3.798 millones, asi como del gasto de
honorarios al tribunal de arbitramiento del mencionado caso por valor de $2.133 millones
los cuales fueron reconocidos dentro del gasto del periodo 2023.

(2) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se debe principalmente al aumento en el impuesto de
industria y comercio y por el aumento de los ingresos en comparacion con el afio 2023
respecto al aumento en las tarifas de impuestos de industria y comercio para el afio 2023.

(3) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se debe al aumento principalmente por el
mantenimiento y soporte del aplicativo Onbase y SAP debido al incremento del servicio
para el afio 2024, asi como al aumento en el mantenimiento en los puntos ldgicos de las
diferentes sedes de la fiduciaria.

(4) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, obedece principalmente al contrato celebrado con el
proveedor Davinci Tecnologies para el servicio de plataforma de outsourcing para le
manejo de creacion de terceros.

(5) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponde principalmente al gasto generado por la
promesa de compraventa de 83 certificados de inversidon de economia creativa (CoCrea)
por valor de $6.300 millones con la sociedad Invercoma S.A.S., asi como al gasto de
comisiones de megaproyectos, baja en cuentas de activos intangibles por servicios, gastos
de rendimientos del patrimonio auténomo FIA; y al aumento en diferentes gastos
administrativos frecuentes como: gastos de viaje y transporte, Utiles y papeleria,
restaurantes, mensajeria, cafeteria y aseo.

d. Gastos de comisiones

El siguiente es el detalle de los gastos de comisiones por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de:

Gastos por comisiones

Servicios bancarios (1) $ 545 557
Otros servicios - comisiones (2 3.063 2.315

gastos por comisiones

(1) Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, corresponde al registro de comisidn por los servicios
bancarios, uso del portal bancario y pago por comisiones sebra, los cuales disminuyeron
en $12 millones con relacién a diciembre del 2023.

(2) Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, corresponde al registro de comisién por servicios de
custodia a Citibank, por referenciacion de negocios a Casa de Bolsa y el registro de
comisiones por servicios a Bloomberg Finance, tales servicios incrementaron en $748
millones en comparacion a diciembre del 2023.

Nota 23 - Impuesto a las ganancias

(a) Componentes del gasto por impuesto de renta:
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El gasto por impuesto sobre la renta de los afios terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023

comprende lo siguiente:

Impuesto de renta del periodo corriente (1) $ 40.683 33.547
Ajuste de periodos anteriores 49 212
Subtotal impuestos periodo corriente 40.732 33.759
Impuestos diferidos netos del periodo (2.738) 2.436
Ajuste de Periodos Anteriores - (27)
Subtotal Impuestos diferidos del periodo 2.738 2.409

Total gastos impuesto de renta

(1) En cumplimiento con lo establecido en el paragrafo 6 del articulo 240 del Estatuto Tributario,
se efectud el calculo de la Tasa de Tributacién Depurada del Grupo (TTDG) cuyo resultado
es superior al 15% sefialado en la norma fiscal vigente y por tanto no dio lugar a ningun
reconocimiento adicional del gasto por impuesto de renta corriente.

(b) Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias
y la tasa efectiva:

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a Fiduciaria Bogota estipulan que:

e De acuerdo con lo contemplado en el Articulo 10 de la Ley 2277 de 2022, a partir del afo
2023 la tarifa general del impuesto de renta y complementarios sera del 35%; y para las
instituciones financieras que obtengan en el periodo una renta gravable igual o superior a
120.000 UVT deberan liquidar cinco (5%) puntos adicionales al impuesto de renta y
complementarios por los periodos gravables del 2023 al 2027.

e La Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019 redujo la renta presuntiva al 0.5% del
patrimonio liquido del Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior para el
afio 2020, y al 0% a partir del afio 2021 y siguientes

e El impuesto por ganancia ocasional a partir del afio 2023 sera gravado a la tarifa del 15%,
de acuerdo con lo contemplado en Articulo 32 de la Ley 2277 del 2022.

e A partir del 2023, de acuerdo con el Articulo 19 de la Ley 2277 de 2022, el impuesto de
Industria y comercio que efectivamente se haya pagado durante el afio o periodo gravable,
solo podra ser deducible del Impuesto de Renta y Complementario.

e Con la Ley de inversion social (Ley 2155 2021), para el afio gravable 2023 se extiende el
beneficio de auditoria para los contribuyentes que incrementan su impuesto neto de renta
del afio gravable en relacidon con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente
anterior por lo menos en un 35% o0 25%, con lo cual la declaracién de renta quedara en
firme dentro de los 6 o 12 meses siguientes a la fecha de su presentacion,
respectivamente.

e El paragrafo 6 del Articulo 10 de la Ley 2277 de 2022, introduce una tasa minima de
tributacion del 15% para los contribuyentes del impuesto sobre la renta vy
complementarios. La Tasa de Tributacion Depurada -TTD, y no podra ser inferior al 15%
y se determina de dividir el impuesto depurado (ID) sobre la utilidad depurada (UD). Si la
TTD es inferior al 15%, ésta debera ser ajustada para llegar al 15% minimo.

e ElArticulo 180 de la Ley 1955 del 2019 y el Articulo 195 de la Ley 1607 de 2012, contempla
la inversién y/o donaciones realizadas al Ministerio de Cultura a través de certificados de



50
FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Inversion negociables en el mercado, los cuales son deducibles en la declaracion de renta
del periodo gravable en un 165% del valor nominal del Titulo.

El siguiente es el detalle de la reconciliacion entre el total del gasto de impuesto sobre la renta de

Fiduciaria Bogota S.A. calculado a las tarifas tributarias actualmente vigentes y el gasto de
impuesto efectivamente registrado en el estado de resultados.

Tasa Tasa
Efectiva Efectiva

Utilidad antes de impuesto sobre la renta ¢ 162.492 $ 150.888
Gasto de impuesto tedrico calculado de acuerdo con las 64.997 60.355
tasas tributarias vigentes 40% '

Gastos no deducibles 737 (3.772)
Ingresos Método de Participacion Patrimonial (27.138) (23.232)
Intereses y otros ingresos no gravados de impuestos (653) (165)
Inversion adicional Bono Cocrea - (4.804)
Descuentos Tributarios (6) (6)
Efecto impuesto diferido por cambio de tasas 8 63
Ajuste Impuesto Corriente afios anteriores 49 212

Ajuste de impuestos diferidos de periodos anteriores

- (27)
i i $ 37.994 23,38 $ 36.168 23,97%

(c) Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria:

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propdsitos de NIIF y las bases
tributarias de los mismos activos y pasivos para efectos fiscales dan lugar a diferencia
temporarias que generan impuestos diferidos calculados y registrados a 31 de diciembre de
2024 y 2023 con base en las tasas tributarias actualmente vigentes para los afos en los cuales
dichas diferencias temporarias se reversaran.

Movimiento del impuesto diferido del afio 2024:

Acreditado

(cargado) a
resultados

Impuestos diferidos activos
Valoracién de inversiones de renta fija - - -

Provision para cartera de Comisiones Fiduciarias 247 563 810
Diferencias entre las bases contables y fiscales de

causacion de depreciacion de propiedades, planta y equipo 238 105 388
Diferencias entre las bases contables y fiscales de cargos

diferidos de activos intangibles 13 13 26
Contratos de arrendamiento financiero NIIF 16 1.333 3.316 4.649
Subtotal impuesto diferido activos 1.876 3.997 5.873
Impuestos diferidos pasivos 2.566 (1.759) 806
Valoracién de inversiones de renta fija 914 2.814 3.728
Derechos de Uso NIIF 16 - 204 204

Diferencias entre las bases contables y fiscales de cargos
diferidos de activos intangibles - - -

Subtotal impuesto diferido pasivos 3.480 1.259 4.739

Total Impuesto Diferido Activo Neto . . .
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Acreditado
(CEICEL K]
resultados

Movimiento del impuesto diferido del afo 2023:

Impuestos diferidos activos

Valoracién de inversiones de renta fija 89 (89) -
Provision para cartera de Comisiones Fiduciarias 218 29 247
Diferencias entre las bases contables y fiscales de 232 51 283

causacién de depreciacién de propiedades, planta y equipo
Diferencias entre las bases contables y fiscales de cargos

diferidos de activos intangibles 17 (4) 13
Contratos de arrendamiento financiero NIIF 16 2.440 (1.107) 1.333
Subtotal impuesto diferido activos 2.996 (1.120) 1.876
Impuestos diferidos pasivos

Valoracién de inversiones de renta fija - (2.566) (2.566)
Derechos de Uso NIIF 16 (1.990) 1.076 (914)
Diferencias entre las bases contables y fiscales de cargos (201) 201 )

diferidos de activos intangibles
Subtotal impuesto diferido pasivos (2.191) (1.289) (3.480)

Total Impuesto Diferido Activo Neto

En cumplimiento del parrafo 39 de la NIC 12, la Fiduciaria no registré impuestos diferidos pasivos
relacionados con diferencias temporarias de inversiones en asociadas al 31 de diciembre del 2024
y 2023, por valor de $342.924 millones y $304.657 millones, respectivamente. Lo anterior debido
a que:

i) La Fiduciaria tiene el control de la decisiéon de venta de sus inversiones en asociadas, por
consiguiente, puede decidir acerca de la reversion de tales diferencias temporarias; y

ii) La Fiduciaria no tiene previsto su realizacion en un futuro previsible.

La Fiduciaria no tuvo efectos de los impuestos corrientes y diferidos en el componente de la cuenta
de otros resultados integrales.

En aplicacion de CINIIF23 vigente a partir del 1 de enero del 2020, La Fiduciaria a 31 de diciembre
de 2024 y 2023 no presenta incertidumbres fiscales que le generen una provision por dicho
concepto, teniendo en cuenta que el proceso de impuestos de renta y complementarios se
encuentra regulado bajo el marco tributario actual. Por consiguiente, no existen riesgos que
puedan implicar una obligacién fiscal adicional.

Nota 24 - Otro Resultado Integral (ORI)

El siguiente es el detalle de la participacidon en otro resultado integral de asociadas por los anos

que terminaron el 31 de diciembre de:

Saldo Inicial $ (3.073) (7.887)
Movimiento ORI (1) (422) 4.814
Otro Resultado Integral ORI $ (3.495) (3.073)
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(1) Al 31 de diciembre de 2024, se refleja en el Otro resultado integral ORI, la variacion
correspondiente al efecto que tiene Aportes en Linea S.A. en el balance de Porvenir S.A.
la cual es reconocida por el método de participacién patrimonial generando una pérdida
de valoracidn de los titulos de las entidades mencionadas por el comportamiento del
mercado.

Nota 25 - Transacciones con Partes Relacionadas

Controladora: La controladora de la Fiduciaria es Banco de Bogota, con quien presenta
transacciones por concepto de (saldos de cuentas bancarias, ingreso por operaciones del mercado,
ingreso por comisiones fiduciarias, gastos por concepto de arrendamientos de locales y oficinas,
arrendamientos de equipos de computo y cuotas de administracion).

Transacciones con personal clave de la gerencia y directores: La Fiduciaria presenta
transacciones con los miembros de la Junta Directiva por concepto de honorarios.

Compensacion recibida por el personal clave de gerencia y directores: El saldo corresponde

a la remuneracion con el personal clave de la gerencia.

El siguiente es el detalle de las transacciones mas representativas con partes relacionadas:

Estado de situacion financiera:

31 de diciembre de 2024

Personas
naturales Personal
con control clave de la

Accionistas Vinculados Casa
- Banco de econdmicos de

sobre Gerencia B;g:té B P;r\;\enir BSoI:a
Grupo Aval e o o

Activo $ - - 47.015 342.924 -
Efectivo (1) - - 45.781 - -
Inversiones (2) - - - 342.924 -
Cuentas por cobrar (3) - - - - -
Propiedades y Equipo (4) - - 1.234 - -
Pasivo - - 132 - 157
Cuentas por pagar (5) - - 132 - 157
Patrimonio - - - (3.495) -
superavit por método de participacion $ _ _ _ (3.495) _

patrimonial (6)
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31 de diciembre de 2023

:::::;:z Personal Accionistas Vinculados Casa

con control clavedela = alus Gy | GEelilEn e
i Bogota - Porvenir Bolsa

sobre Gerencia S.A S.A S.A

Grupo Aval e o o
Activo $ - - 46.852 304.657 -
Efectivo (1) - - 45.369 - -
Inversiones (2) - - - 304.657 -
Cuentas por cobrar (3) - - - - -
Propiedades y Equipo (4) - - 1.483 - -
Pasivo - - 47 - 278
Cuentas por pagar (5) - - 47 - 278
Patrimonio - - - (3.073) -
superavit por método de participacion $ _ _ _ (3.073) _

patrimonial (6)

Estado de Resultados:

31 de diciembre de 2024

Personas S .
naturales Personal Accionistas Vlncyla_dos Casa
- Banco de econémicos de
con control clave de la Bogota - Porvenir Bolsa
sobre Gerencia 9
S.A. S.A. S.A.
Grupo Aval
Ingresos $ - - 9.142 67.846 -
Comisiones (7) - - 5.826 - -
Intereses (8) - - 3.316 - -
(Pg)r el método de participacién Patrimonial . ) ) ) 67.846 )
Gastos $ 266 6.440 1.537 7 1.986
Arrendamientos (10) - 15 - -
Honorarios (11) 266 - - - -
Obligaciones laborales (12) - 6.440 - - -
Cuotas de administracion (13) - - 102 7 -
Comisiones (14) - - 1.027 - 1.986
Intereses (15) - - 109 - -
Otros gastos (16) $ - - 285 - -
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31 de diciembre de 2023

Personas
naturales Personal
con control clave de la

Accionistas Vinculados Casa
- Banco de econdémicos de

sobre Gerencia B(;g:té B P(;r\l.l\enir BSoI:a
Grupo Aval e o o

Ingresos $ - - 7.532 58.079 -
Comisiones (7) - - 3.925 - -
Intereses (8) - - 3.607 - -
(Pg)r el método de participacion Patrimonial s _ _ _ 58.079 _
Gastos $ 228 6.112 1.314 231 1.158
Arrendamientos (10) - 1 - -
Honorarios (11) 228 - - - -
Obligaciones laborales (12) - 6.112 - - -
Cuotas de administracion (13) - - 100 231 -
Comisiones (14) - - 849 - 1.158
Intereses (15) - - 114 - -
Otros gastos (16) $ - - 249 - -

A continuacion, se detalla la naturaleza de la relacién de Fiduciaria Bogota S.A., con las partes
relacionadas:

A continuacion, se detalla la naturaleza de la relacion de Fiduciaria Bogota S.A., con las partes
relacionadas:

(1) Corresponde al saldo de los extractos de las cuentas bancarias de ahorros y corriente
aperturadas en el Banco de Bogota S.A, la variacién corresponde al flujo normal de la
operacion del negocio.

(2) Corresponde a la inversion que tiene la Fiduciaria Bogota S.A. en Porvenir S.A., a
diciembre cuenta con un saldo de $342.924 millones con una variacién de $38.267
millones, que corresponde a la distribucion de dividendos decretados por valor de
$29.156 millones distribuida en 4 cuotas, la perdida por superavit de $422 millones, vy el
ingreso por el método de participacion patrimonial por $67.846 millones.

(3) Corresponde a la cuenta por cobrar a Porvenir S.A., por concepto de dividendos
decretados en efectivo, principalmente se debe a los dividendos por cobrar en efectivo
de las utilidades del afio 2023, la ultima cuota pagada en diciembre de 2024 fue de
$7.289 millones.

(4) Corresponde a los derechos de uso y depreciacién por NIIF 16, la variacién
principalmente se debe a los intereses generados en los contratos de arrendamientos de
la operacién normal de la entidad.

(5) Corresponde principalmente a las cuentas por pagar por servicios varios que presta el
Banco de Bogotd S.A. a la Fiduciaria Bogota S.A., como: red de oficinas, servicios
publicos, arrendamientos, pdliza global bancaria, pdliza ciberseguridad.

(6) Corresponde ala medicion de la inversidn que tiene la Fiduciaria Bogota S.A. con Porvenir
S.A., la cual es calculada a partir de abril de 2019 por método de participacion patrimonial
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que, para el periodo de los 12 meses del afio 2024, se registré una pérdida por $422
millones por efecto de la inversidn que Porvenir S.A. tiene en Aportes en Linea y se
reconoce por método de participacion patrimonial.

Corresponde a los ingresos generados por la administracién de negocios fiduciarios del
Banco de Bogotd como: Fideicomiso PA Alto de Magdalena, Vinus, Edificio Banco de
Bogota Barranquilla, Fondo nacional de vivienda, entre otros.

Corresponde a los Intereses por cuentas de ahorro rendimiento financiero, por un menor
valor de disponible en el Banco de Bogota S.A. a diciembre de 2024.

Corresponde a los ingresos por método de participacién patrimonial generados por la
inversidn en Porvenir S.A, La variacion corresponde a una disminucion en la inversion
gue posee fiduciaria Bogota con porvenir.

Corresponde a los gastos por concepto de arrendamiento de equipo de computacion y
bienes muebles, que presta el Banco de Bogota S.A. a la Fiduciaria Bogota S.A.

Corresponde a los honorarios pagados a los miembros de la Junta Directiva de la
Fiduciaria Bogota S.A.

Corresponde a las obligaciones laborales a corto plazo del personal clave de gerencia,
los cuales tiene responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la
Fiduciaria Bogota.

Corresponde principalmente a las cuotas de administracidon, cobradas por parte del Banco
de Bogota S.A. a la Fiduciaria Bogota S.A., por el arrendamiento de bienes propios.

Corresponde principalmente a los gastos por comisiones generadas en las cuentas
bancarias que se posee con banco de Bogota, gastos por convenio segmento Premium y
a los gastos por el servicio de miembro liquidador y la dispersion de Medellin y Proyecto
Sapiencia que presta el Banco de Bogota S.A., a Fiduciaria Bogota S.A.

Corresponde a los intereses por pasivos por arrendamientos producto de la aplicacion de
NIIF.

Corresponde a los gastos efectuados por arrendamientos NIIF 16, depreciacion.

Nota 26 - Operaciones Conjuntas

La Sociedad Fiduciaria celebrd a 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, 12 acuerdos
conjuntos (consorcios), debido a que la Sociedad no tiene derecho al activo neto de los acuerdos
celebrados, estos son clasificados como operaciones conjuntas.

A continuacion, se detallan los consorcios en los que la Sociedad tiene participacién:

Nombre Naturaleza de la operacion Participacion % Domicilio
Administracion del patrimonio
Consorcio Pensiones Huila autéonomo para el manejo del pasivo 33,33% Huila

pensional del Departamento de Huila.
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Naturaleza de la operacion

Participacion %

Domicilio

Consorcio Pensiones
Antioquia

Administracion del patrimonio
auténomo para el manejo del pasivo
pensional del Departamento de
Antioquia.

40,00%

Antioquia

Consorcio Emcali

Administracion del patrimonio
auténomo para el manejo de
obligaciones pensionales de
funcionarios y ex funcionarios de
EMCALI.

22,00%

Cali

Consorcio Municali

Administracién y pagos de un Encargo
fiduciario de recursos del Municipio de
Cali.

50,00%

Cali

Consorcio Fidubogota-
GNB Sudameris 177-2016

Administracion financiera en nombre y
por cuenta de la Universidad del Valle,
de los recursos propios de la
Universidad del Valle.

50,00%

Bogota

Consorcio Fidubogota-
GNB Sudameris 178-2016

Administracion financiera en nombre y
por cuenta de la Universidad del Valle,
de los recursos propios de la
Universidad del Valle.

50,00%

Bogota

Consorcio Fimproex 2017

Recaudo, administracion y giro de los
recursos del fondo de Impuesto al
consumo de productos extranjeros que
administra la Federaciéon Nacional de
Departamentos.

70,00%

Bogota

Consorcio FIA

Administrar, invertir, y destinar los
diferentes recursos que los
departamentos, municipios y distritos,
y demas aportantes destinen a la
financiacion y ejecucién de los PDA.

34,21%

Bogota

Consorcio Vinus Fbo

El presente acuerdo que se celebra
tiene por objeto la constitucion del
consorcio para la administracion
fiduciaria del Patrimonio Auténomo.

67,00%

Bogota

Consorcio Fidufosyga
(EN LIQUIDACION)

La administracion y pago de los
recursos del Fondo de Solidaridad y
garantia Fosyga.

15,33%

Bogota
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Nombre Naturaleza de la operacion Participacion % Domicilio

CONSORCIO FONPET 2012 Administracion de patrimonios
FIDUBOGOTA - PORVENIR auténomos conformados con los 41,00% Bogota
(1) recursos que integran FONPET.

Administracion de las obligaciones
pensionales y administracion de
portafolio de la Empresa de Energia de
Bogota S.A ESP.

PENSIONES ENERGIA 30,00% Bogota

(1) A partir de julio de 2023 el consorcio Fonpet se encuentra en liquidacion debido a la
terminacion de la vigencia y duracién del acuerdo conjunto.

El detalle de las operaciones conjuntas, de activos y pasivos, ingresos y gastos a 31 de diciembre
de 2024 y 2023 es el siguiente:

Informacion financiera de consorcios de 2024

Consorcio Activos Pasivos Ingresos Gastos (gté'::;::g)
Pensiones Huila 107 17 419 221 198
Pensiones Antioquia 433 36 581 421 160
Municali - - 2 37 (35)
Fimproex 2017 449 287 17 1123 (1.106)
FIA 1.330 1.520 15 1.795 (1.780)
Fidufosyga 43 2.723 7 188 (181)
FONPET 2012 4 - 4 1.754 (1.750)
Otros Consorcios 285 139 1036 650 386
Total 2.651 | 4.722 | 2.081 | 6.189 | (4.108)

Informacion financiera de consorcios de 2023

Consorcio Activos Pasivos Ingresos Gastos (22:::::)
Pensiones Huila 250 33 727 200 527
Pensiones Antioquia 277 41 572 401 171
Municali 154 1 13 48 (35)
Fimproex 2017 361 237 21 1.020 (999)
FIA 1.477 1.619 9 1.637 (1.628)
Fidufosyga 1 2.580 420 300 120
FONPET 2012 3.865 3 8.456 475 7.981
Otros Consorcios 707 550 1.084 695 389
Total 7.092 | 5.064 | 11.302 | 4.776 | 6.526

Nota 27 - Contingencias

La Fiduciaria analiza la estimacion de las contingencias para cubrir las posibles pérdidas que
puedan derivarse de los reclamos, procesos, actuaciones que se adelantan en su contra, derivados
de su actuar como vocera de los fideicomisos o de los patrimonios auténomos, basada en la opinién
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de los asesores legales externos que tienen a cargo cada uno de los procesos, quienes analizan y
califican la evolucién procesal y los fallos en las respectivas instancias.

Basado en lo anterior, la Fiduciaria analiza la opinion de los asesores y determina si se hace
necesario constituir provisiones en los estados financieros separados. Durante el afio se generaron
provisiones con probabilidad de pérdida la cuales se encuentran detalladas en la nota de
provisiones. (ver nota 16 - Provisiones).

Al 31 de diciembre de 2024 existen los siguientes procesos calificados como posibles en contra de
la Fiduciaria:

Tipo de . Cadigo del

2024135186-
004 Que se declare el incumplimiento de las obligaciones
Accion de 2024163166- contractuales y legales asumidas por virtud del contrato de
proteccion al 3 004-000 fiducia inmobiliaria 2-1 67146 suscrito el 19 de agosto de

consumidor 2016, por virtud del cual se conformé el patrimonio auténomo
2024102764- denominado Fideicomiso Edificio Fratta.

004

Declarar que el demandante es un sujeto de especial
Laboral 1 2022-261 proteccién y, en consecuencia, goza de estabilidad laboral
reforzada. Finalmente solicitan el reintegro al cargo ocupado.

Nota 28 - Hechos posteriores

La Administracion no tiene conocimiento de hechos importantes ocurridos entre la fecha de cierre
de estos Estados Financieros Separados y el 21 febrero de 2025 (fecha de aprobacién de los
Estados Financieros).

Nota 29 - Gestion de Capital

Los objetivos de la Fiduciaria Bogotd S.A. en cuanto al manejo y gestiéon de su capital estan
orientados a:

a) Cumplir con los requerimientos de capital establecidos por el gobierno colombiano a las
entidades financieras.
b) Mantener una adecuada estructura de patrimonio que le permita generar valor a sus accionistas.

En Colombia, aplican requerimientos de capital especificos aplicables a la actividad econdémica
correspondiente de cada una de las entidades financieras. Para el caso de las sociedades
fiduciarias, la relacién de solvencia se define como el valor del patrimonio técnico calculado,
dividido por el valor de exposicién al riesgo operacional. Esta relacién se expresa en términos
porcentuales.

Desde septiembre del afio 2019 y hasta enero de 2024, la fiduciaria aplicé el Decreto 415 de 2018
y Decreto 1420 de 2019, con el formato 541 (Declaracién del control de ley relaciéon de solvencia
- Sociedades fiduciarias), a partir de febrero del afio 2024 la fiduciaria aplico el decreto 175 de
2022 implementando el formato 422 (Declaracién del control de ley relaciéon de solvencia) con el
propdsito de obtener la informacién de margen de solvencia.

Para efectos de la gestion del capital en Colombia, el patrimonio basico ordinario estd compuesto
principalmente por las acciones ordinarias suscritas y pagadas, el superdvit por prima en
colocacién de acciones y la reserva legal por apropiacion de utilidades. Por su parte, el patrimonio
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técnico, ademas del patrimonio basico ordinario, tiene en cuenta las ganancias no realizadas en
titulos participativos, los bonos subordinados, las reservas ocasionales y una parte de las utilidades
del ejercicio, de acuerdo con el compromiso aprobado por la asamblea general de accionistas de
apropiar como reserva legal sobre las utilidades del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la sociedad fiduciaria ha cumplido adecuadamente con los
requerimientos de capital, a nivel de los estados financieros para propositos de solvencia,
preparados bajo las instrucciones y los formatos establecidos por la Superintendencia Financiera.

El siguiente es el detalle del calculo de patrimonio técnico minimo al 31 de diciembre de:

Patrimonio Técnico

Patrimonio Basico

Total Patrimonio Basico 650.070 473.092
Total deducciones del Patrimonio Basico 326 410
Patrimonio basico neto de deducciones $ 649.744 3 472.682

Revalorizacion de Activos (50% de las Ganancias o Pérdidas no
realizadas ORI)

- (1.536)

Total Patrimonio Técnico $ 649.744 ¢ 471.146
Exposicién al riesgo de mercado 5.068 5.526
Total Exposicion al riesgo de mercado $ 196.710 $ 176.673
TOTAL APNR CATEGORIA III "OTROS ACTIVOS DE RIESGO" 730.928 423.604
TOTAL APNR CATEGORIA III "OTROS ACTIVOS DE RIESGO"% 209.317 262.376
TOTAL ACTIVOS PONDERADOS POR NIVEL DE RIESGO 1.009.480 659.156
Patrimonio Técnico $ 324.372 $ 471.146
APNRS 728.095 308.040
Exposicién de riesgo de mercado (VeR Rm) 56.307 61.405
Exposicién de riesgo de mercado (VeR Ro) 262.280 235.563
Relacion de solvencia $ 61,45% $ 77,87%

La variacion de la relacién de solvencia en términos de porcentaje frente al afio anterior obedece
a las medidas adoptadas por el gobierno nacional, contenidas en el decreto 415 de 2018, 1420 de
2019 y 175 de 2022 mediante el cual se crea el formato 422 que busca el fortalecimiento de las
relaciones de solvencias para las sociedades fiduciarias, que estan autorizadas para actuar como
administradores de activos de terceros.

El formato 422 (Declaracion del control de ley relacidon de solvencia) fue creado con el propdsito
de reforzar las normas existentes para la gestidon del riesgo operacional en aquellas entidades que
administran activos de terceros, actualizando a las sociedades fiduciarias, mejorando los
esténdares de implementacion asociados a las operaciones que llevan a cabo a los activos que
administran.

Se reconoce la exposicién al riesgo operacional de los administradores de activos de terceros,
permitiendo cuantificar dicho riesgo de manera proporcional al tamafio del negocio que las
entidades gestionan.

El valor de los activos recibidos por Fiduciaria Bogota S.A. para la administracion de reservas o
garantias de obligaciones del sistema de seguridad incluidos los regimenes excepcionales, no
podran exceder de cuarenta y ocho (48) veces su patrimonio técnico.
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Nota 30 - Administracion y Gestion de Riesgos (No auditado)

Las actividades de la Fiduciaria la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de cambio de moneda extranjera, riesgo de valor razonable por tasa
de interés, riesgo de flujo de caja por tasas de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. Ademas de lo anterior, la Fiduciaria estd expuesta a riesgos operacionales y
legales.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera, el proceso de gestion
de riesgos de la Fiduciaria se enmarca en los lineamientos disenados por la Alta Direccidn,
congruentes con las directrices generales de gestion y administraciéon aprobados por la Junta
Directiva.

El objetivo de la Fiduciaria esta relacionado con el objetivo del Grupo Aval, el cual es maximizar
el rendimiento de sus inversionistas a través de una adecuada gestion del riesgo. La administracion
de los riesgos se encuentra dentro de un Marco de Apetito de Riesgo -MAR alineado con el modelo
de negocio, el cual es aprobado por la Junta Directiva de la Entidad.

Apetito de Riesgo:

La politica de riesgos de Fiduciaria Bogota esta orientada a que el perfil de los riesgos en su nivel
residual debe ubicarse en niveles BAJO, MODERADO, en desarrollo de su objeto social y en
consecuencia la gestion integral de riesgo, el cual es un pilar para la toma de decisiones. Lo
anterior siempre sobre la base de estrategias que lleven al negocio hacia un crecimiento sostenible.

Principios cualitativos: La Fiduciaria tiene cero tolerancias frente al:

e Fraude

e Corrupcion

e Incumplimiento de regulacion aplicable a la Fiduciaria

e La participacion en negocios fiduciarios que puedan involucrar dineros que hayan sido
originados en actividades fuentes de lavado de activos, de financiacién del terrorismo
(LAFT) vy la financiacion de la proliferacién de armas de destruccién masiva (FPADM)

e La Fiduciaria no participard en negocios de fiducia publica (negocios fiduciarios que
administran de manera directa y/o indirecta recursos publicos) y privada de las diferentes
lineas de negocio cuando se evidencien posibles materializaciones de conflictos de interés
(segun lo definido en el Codigo de ética) o riesgos reputacionales.

La Fiduciaria cuenta con un Comité de Riesgos, el cual se reline con la periodicidad que se requiera,
como minimo trimestralmente, conformado por tres miembros de la Junta Directiva, dos miembros
del Banco de Bogota, el Vicepresidente de Riesgos y el Presidente de la Fiduciaria. En este Comité
se ponen a consideracién y se someten a aprobacién los temas relacionados con la gestién de
Riesgo de mercado, liquidez, Crédito, Operacional, Continuidad de negocio y Seguridad de la
informacién.

La Fiduciaria gestiona de manera integral los diversos riesgos (mercado, liquidez, crédito,
operacional, continuidad del negocio, seguridad de la informacién y fraude y anticorrupcién) a los
gue se encuentran expuestos los recursos administrados tanto en Fondos de Inversion Colectiva
como en portafolios de negocios fiduciarios y en el portafolio propio de la entidad, de acuerdo con
los requisitos minimos de administracion de riesgos establecidos por la Circular Basica Contable y
Financiera (CBCF) de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) y con las mejores
practicas de la industria en materia de administracién de riesgos financieros y no financieros. Para
esto, la administraciéon de la Fiduciaria ha dispuesto del recurso humano competente y la
tecnologia adecuada de modo que la gestidn de los riesgos financieros y no financieros sea acorde
al monto de los recursos administrados y a la complejidad de las inversiones, asi como a las
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expectativas de seguridad y rentabilidad de nuestros clientes. Por su parte, la entrada en nuevos
mercados, productos, instrumentos financieros o emisores debe contar con el andlisis y aprobacion
de los riesgos en los que se vaya a incurrir.

Con el fin de gestionar los diferentes riesgos financieros y no financieros, los sistemas de
administracion de riesgos de Fiduciaria Bogota cuentan con las etapas (identificacion, medicion,
control y monitoreo de riesgos) que se detallan a continuacidn para cada tipo de riesgo.

(a) Riesgo de Mercado

En Fiduciaria Bogota, se mantiene un Sistema de Gestion del Riesgo de Mercado robusto, adecuado
al tamafio de la entidad y que cumple con lo determinado en el Capitulo XXXI de la Circular Bésica
Contable y Financiera (CBCF) expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Este sistema de gestion cuenta con los elementos de politicas, procedimientos, estructuras y
metodologias adecuados para la gestion integral y eficiente del Riesgo de Mercado al que estan
expuestos los recursos administrados por la Fiduciaria a través de portafolios de inversién de
terceros, colectivos y el propio. Los diferentes elementos del sistema han sido debidamente
aprobados por la Junta Directiva, y su cumplimiento es seguido por la Direccion. A través de estos
elementos, se han determinado los diferentes limites de riesgo con los que se monitorea que la
exposicion de los portafolios no sea superior al apetito de riesgo aprobado por el Comité de Riesgos
y/o0 Junta Directiva.

Para medir el Riesgo de Mercado, la Fiduciaria cuenta con una metodologia interna de calculo del
Valor en Riesgo de los portafolios administrados. La metodologia utilizada es un modelo de VaR
paramétrico en el que se agrupan los activos de acuerdo al factor de riesgo al que se encuentran
expuestos y su medicidén se realiza con un nivel de confianza del 99% segun el modelo de
distribucion de probabilidad normal, con un horizonte de tiempo de 1 dia.

La medicién se realiza con periodicidad diaria y se remite mediante un reporte interno dirigido al
area de Inversiones, este reporte va acompanado de medidas complementarias al VaR, como el
component VaR, conditional VaR, duracién, stop loss y pruebas de estrés, entre otros, las cuales
permiten una adecuada gestion del riesgo de mercado en los portafolios administrados.

Mensualmente se realiza un backtesting de los resultados de VaR, con el fin de validar la precision
del modelo en la prediccidon diaria, con esta misma periodicidad se calcula el Valor en Riesgo
usando la metodologia estdndar de medicidn descrita en el Anexo 7 del Capitulo XXXI de la Circular
Basica Contable y Financiera (CBCF). Dicha metodologia se encuentra implementada en un médulo
del aplicativo core de inversiones, con el objeto de generar automaticamente los informes de
transmisién al ente regulador y los informes periddicos para los clientes.

La Vicepresidencia de Riesgos tiene a su cargo la interaccidon con el proveedor de precios para
valoracién elegido como oficial, que era para el caso de la Fiduciaria es Precia. Diariamente, se
verifica con herramientas alternas la exactitud del calculo de valoracién de inversiones que hace
el aplicativo. Las metodologias de valoracidn de inversiones se ajustan a lo definido en el Capitulo
I de la CBCF para el caso de los titulos valores y en el Capitulo XVIII de la CBCF para el caso de
instrumentos financieros derivados.

La Direcciéon de Riesgos Financieros realiza la medicidon de desempefio de los portafolios
administrados y gestionados por la mesa de dinero de Fiduciaria Bogota, el objetivo de este calculo
es entender dénde se estd asumiendo mayor o menor riesgo frente a su portafolio de referencia
y como este riesgo es compensado a través de la rentabilidad, lo anterior permite realizar un
monitoreo de riesgo relativo y de relacion riesgo retorno.

Entre los aspectos relevantes realizados durante el 2024, se encuentra elmonitoreo constante de
los indicadores de Riesgo de Mercado.
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De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de mercado (VaR) al 31 de diciembre de
2024 fue de $5.068 millones de pesos, frente a la cifra reportada a 31 de diciembre de 2023 que
fue de $5.526.

Las cifras correspondientes al VaR regulatorio del portafolio propio de la Fiduciaria al cierre de los
periodos finalizados el 31 de diciembre de 2024 y de 2023, respectivamente, se presentan a
continuacion:

VeR Valores promedio, minimo y maximo

Minimo Promedio Maximo Ultimo
Tasa de Interés en pesos 507 904 1.356 570
Tasa de cambio - - 1 1
Acciones 4.658 6.073 7.704 5.112
Fonde de Inversion Colectiva - 13 50 -
VeR Total (1) 4.645 6.160 7.878 5.068

VeR Valores promedio, minimo y maximo

Minimo Promedio Maximo Ultimo
Tasa de Interés en pesos 43 447 953 761
Tasa de cambio - 1 2 1
Acciones 4.891 6.851 9.402 5.618
Fonde de Inversion Colectiva - 17 63 2
VeR Total (1) 4.860 6.836 9.364 5.526

Riesgo de variacion en el tipo de cambio de moneda extranjera:

La Fiduciaria cuenta con una pequefia exposicion a variaciones en el tipo de cambio que surgen
de la exposicion a ddlares de Estados Unidos de América. El riesgo de tipo de cambio en moneda
extranjera surge de los activos en depdsitos a la vista en moneda extranjera que hacen parte del
portafolio propio.

A continuacién, se detallan los activos y pasivos en moneda extranjera que conforman el portafolio
propio de la Fiduciaria:

Al 31 de diciembre de 2024

Cuenta Délares americanos Millones de pesos colombianos
Activos
Efectivo USD $10.280 COP $45

Al 31 de diciembre de 2023

Cuenta Délares americanos Millones de pesos colombianos

Activos
Efectivo USD $9.762 COP $37
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Fiduciaria Bogota S.A. tiene una exposicion al tipo de cambio del 0.00011% sobre el total de sus
inversiones. La devaluacidon nominal de la tasa de cambio para el afio 2024 fue del 15% debido a
que la TRM paso de $3.822 (pesos) a $4.409 (pesos) entre el cierre de los aifos 2023 y 2024.

Riesgo de tasa de interés:

El portafolio propio de la Fiduciaria tiene exposicién a las fluctuaciones en las tasas de interés que
afectan su posicion financiera y sus flujos de caja futuros. Los margenes de interés pueden variar
como un resultado de cambios en las tasas de interés generando pérdidas o ganancias en el
portafolio propio.

Al 31 de diciembre de 2024, el portafolio propio de la Fiduciaria se encuentra invertido en un APT
administrado por Casa de Bolsa S.A Comisionista. Los niveles de tolerancia al riesgo de mercado
se encuentran monitoreados por la Direccion de Riesgos Financieros de la Fiduciaria y no
presentaron alerta durante el afio 2024.

(b) Riesgo de Crédito

Fiduciaria Bogota cuenta con politicas, limites y metodologias para la gestidn del riesgo de crédito,
las cuales permiten evaluar los diferentes emisores y contrapartes para la definiciéon y seguimiento
de los cupos de disponible, inversidon y contraparte que enmarcan la exposicion global de los
portafolios administrados.

Las metodologias usadas para gestionar riesgos de crédito ponderan aspectos cuantitativos y
cualitativos que incluye la suficiencia de capital, la calidad de los activos, los niveles de eficiencia
operativa, los indicadores de rentabilidad, los niveles de endeudamiento y liquidez, sector
econdmico, gobierno corporativo, aspectos reputacionales, entre otros. Los cupos resultantes son
discutidos y aprobados por las instancias de Comité de Riesgos y Junta Directiva

Se cuenta con actividades de monitoreo:

e El cumplimiento de los cupos, limites y politicas de inversiéon de cada portafolio, el cual tiene
un control diario y en caso de incidencias por sobrepasos, se define un plan de accidén con el
fin de corregirlo.

e La evolucién de la calidad crediticia de las contrapartes con las que se negocia y de los emisores
en los cuales se tienen inversiones, verificando informacion relevante y realizando un
seguimiento a las calificacion y evolucion de las cifras de las entidades.

e Visitas a los emisores y contrapartes con las que opera de manera periddica, en donde se
revisan aspectos financieros y cualitativos relevantes.

Entre los aspectos relevantes realizados durante 2024, se encuentran:

e Revisién cupos establecimientos de crédito, AFPs, Multilaterales, Titularizaciones, sector real,
Fiduciarias, comisionistas, Bancos Internacionales, soberanos, gestoras de fondos y fondos
e Apertura de nuevos cupos en sector real, fondos y bancos internacionales.

(c) Riesgo de Liquidez

Fiduciaria Bogota cuenta con un Sistema de gestion del Riesgo de Liquidez que se enmarca por lo
establecido en el Capitulo XXXI de la (CBCF) expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC), a través del cual las exposiciones a este riesgo son gestionadas para los
Portafolios de Inversion, los negocios fiduciarios que apliqué y el portafolio de la sociedad
fiduciaria. EIl GRL estd compuesto por un conjunto de politicas, procedimientos, estructura
organizacional y tecnoldgica, documentaciéon e informes y demas elementos que permiten la
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adecuada identificaciéon, medicidn, control y monitoreo del riesgo de liquidez en los negocios
administrados.

Para la medicién, control y monitoreo del riesgo de liquidez en el portafolio de la posicion propia
de la Fiduciaria, se implementd una metodologia que consiste en relacionar el nivel de disponible
del portafolio propio con los gastos de la Sociedad presupuestados para los 5 dias habiles
siguientes. De este modo si el disponible es menor a los gastos presupuestados para los siguientes
5 dias se emite una alerta temprana que es reportada en el Informe Diario de Riesgos Financieros
para informacion de los administradores y toma de medidas por parte de éstos. Por su parte, si el
disponible al inicio del dia es menor al gasto presupuestado para ese dia se genera un sobrepaso
a un limite maximo tolerable que también es informado y que requiere plan de accién inmediato,
lo anterior, con el fin de garantizar que se tomen las medidas necesarias para atender la salida de
los recursos del dia.

Adicionalmente Fiduciaria Bogota S.A. cuenta con un Plan de Contingencia de Liquidez cuyo
objetivo es definir los procedimientos, roles, responsabilidades y mecanismos de actuacion, que
permitan mitigar la exposicion al riesgo de liquidez de los recursos propios y de terceros
administrados, ante situaciones excepcionales o de crisis de liquidez. Este procedimiento es
aprobado por la Junta Directiva y/o el Comité de Riesgos y es revisado al menos una vez al afo
por el Comité de Riesgos para considerar nuevas posibilidades de mecanismos de actuacién vy
revisar su eficacia en caso de que haya sido activado.

La relacién de los pagos proyectados sobre el disponible para los préximos 5 dias habiles (tomando
como base la fecha de corte o analisis) se indica a continuacidn:

t+1 t+2 t+3 t+4 t+5
31 de diciembre de 2023 4.26% 2.12% 2.17% 2.22% 2.27%
31 de diciembre de 2024 1.98% 2.02% 4.74% 10.62% 5.34%

Adicionalmente este seguimiento esta acompafiado de un analisis de la liquidez proyectada de la
sociedad con un horizonte de seis meses con el fin de generar alertas de forma oportuna.

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2024 la Sociedad Fiduciaria realizd6 una
operaciéon simultanea sobre TES. Al corte de final de afo, ya se habia cerrado esta operacion.

(d) Riesgo operacional

La gestion de riesgo operacional de la entidad estd basada en el cumplimiento de las etapas en la
gestién de riesgos (identificacidon, medicion, control y monitoreo) a los cuales estan expuestos los
nuevos proyectos, productos o servicios, canales y los procesos de la cadena de valor en desarrollo
de la actividad propia del negocio.

El GRO esta compuesto por un conjunto de elementos tales como: politicas, procedimientos,
documentacién, manual de riesgo operacional, estructura organizacional, registro de Eventos de
Riesgo Operacional (EROs), o6rganos de control, plataforma tecnoldgica, divulgacion de
informacién, capacitacion.

La administracidon del Riesgo Operacional contempla los riesgos de fraude, de corrupcion (ABAC),
de reporte financiero (SOX), de Continuidad de Negocio (CN) y de seguridad de la informacion
(SI). Todos estos sistemas cuentas con la documentacidon formal correspondiente.

Entre los aspectos relevantes llevados a cabo durante el afio 2024 se encuentran:
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e Seguimiento de la aplicacion de metodologia de analisis de procesos y riesgos en la
implementacion de iniciativas y proyectos priorizadas para el afio 2024.

e Fortalecimiento al Monitoreo de los indicadores de los riesgos con mayor nivel de
exposicién y seguimiento a las acciones de mejora definidas para el fortalecimiento de
dichos riesgos.

e Revisidén de los procesos (cadena de valor) que soporta el GRO y actualizacién de los
documentos y procedimientos.

e Disefio e implementacidén de capacitacion a colaboradores en programa antifraude.

e Disefo e implementacion de capacitacidn a colaboradores en gestion de riesgo operacional

e Identificacidon de controles clave para la mitigacion de riesgos de fraude.

e Ejecucion de pruebas de recorrido (in situ) de controles clave

e Analisis de informacion financiera de cargos relevantes con nivel de criticidad “alta”.

e Automatizacion de controles SOX de acuerdo con cronograma establecido.

e Revision integral de la matriz de riesgos SOX (redisefio, eliminacion, creacion de riesgos
y controles).

e Evaluacién del modelo de madurez de ABAC

e Actualizacion de matriz de riesgo ABAC

e Monitoreo de reporte de conflictos de interés para los colaboradores catalogados como
relevantes con nivel de criticidad “Alta”.

Sistema de Gestion de Continuidad de Negocio (SGCN):

El Sistema de Gestidn de Continuidad de Negocio (SGCN), esta orientado a la adecuada y efectiva
respuesta a incidentes ante situaciones adversas que exacerben la materializacion de riesgos de
disponibilidad, a través de estrategias de administracion de crisis, recuperacidon tecnoldgica,
respuesta a emergencias y resiliencia organizacional que conlleven a continuar con las actividades
del negocio y la prestacidn del servicio a un nivel de capacidad permitido.

Entre los aspectos relevantes llevados a cabo durante el afio 2024 se encuentran:

e Ejecucion del cronograma de pruebas de continuidad con resultados satisfactorios vy
cumplimiento con los tiempos definidos.

e Actualizacién del modelo de madurez de continuidad de negocio bajo la estructura y
lineamientos del Banco de Bogota y Grupo Aval, obteniendo un resultado satisfactorio de
4,21 y estimando al cierre del 2024 un resultado del 4.5

e Realizacion del comité de continuidad de negocio interno.

e Participacion del comité de filiales en continuidad de negocio del Banco de Bogota.

e Participacién mensual del programa de induccién corporativa impartiendo la capacitacién
sobre Continuidad del Negocio.

e Actualizacion del BIA

e Evaluacién de continuidad de negocio para proveedores criticos

e Actualizacion de manual del SGCN

e Actualizacién del manual de gestion de riesgo de terceros

Gestion de Eventos de Riesgo Operacional:

Uno de los procedimientos claves en la Gestion de Riesgo Operacional, hace referencia al registro
de gastos por la materializacidon de eventos de Riesgo Operacional, los cuales son registrados por
los gestores de riesgo, revisados por la Unidad de Riesgo Operacional (URQO), aprobados por las
vicepresidencias a cargo de estos, por el vicepresidente de riesgos y por el Presidente (aplica para
gastos mayores a $ 5 Millones).
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Conciliacion de gastos por riesgo operacional:

Mensualmente, la URO realiza la conciliacién entre la base de datos de eventos de RO (aplicacidon
MEGA Hopex) y los registros contables en las cuentas contables de RO (teniendo en cuenta la
estructura de cuentas establecidas en el catdlogo Unico de informacidn financiera - CUIF).

Para el afio 2024 se presentaron gastos por RO por valor de $1.388 millones (pérdidas brutas),
provisiones por valor de $ 579 millones y recuperaciones por valor de $374 millones lo cual generd
pérdidas netas por $ 435 millones.

31 de diciembre de 2024

Total con recuperaciones

Total sin recuperaciones

Cuentas de riesgo operacional Valor RaElepacion

Total gastos
Diversos - Riesgo Operacional $ 155 32%
Recuperaciones diferentes a seguros - Riesgo Operacional (374) (67%)
Impuestos y tasas - Riesgo Operacional 30 6%
Multas y sanciones - Riesgo Operacional 1.202 248%
Reversion Provision Contable (1.179) (243%)
Provisién Contable 600 124%

Para el afo 2023 se presentaron gastos por RO por valor de $1.094 millones (pérdidas brutas),
provisiones por valor de $ 1.351 millones y recuperaciones por valor de $128 millones lo cual

generd pérdidas netas por $ 2.316 millones.

31 de diciembre de 2023

Total con recuperaciones

Total sin recuperaciones

Cuentas de riesgo operacional Valor LI A

Total gastos
Diversos - Riesgo Operacional $ 549 24%
Recuperaciones diferentes a seguros - Riesgo Operacional (128) (6%)
Impuestos y tasas - Riesgo Operacional 338 15%
Multas y sanciones - Riesgo Operacional 7 0.3%
Litigios en Proceso Ejecutivo 130 6%
Otros Litigios Proceso Judicial o Arbitral 200 9%
Reversion Provisidn Contable (130) (6%)
Provision Contable 1.351 58%

El 68,7% de los eventos de Riesgo Operacional por tipologia de riesgo, estd asociada a la
clasificaciéon nivel | de RO de "Ejecucion y Administracion de Procesos”, mientras que los valores
de materializacion de los EROs por factor generador fueron:

31 de diciembre 2024

31 de diciembre 2023

Clasificacion del riesgo Valor Valor
Recurso humano $ 467 $2.159
Proceso $ 886 $205
Tecnologia $ 57 $67
Externos $9 $14

Total sin recuperaciones
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El modelo de administracion integral de riesgos se basa en la evaluacidon de los riesgos de mayor
impacto (RIMAI) de la Entidad junto con sus controles clave. Esta es la base sobre la cual se realiza
el plan de auditoria anual de manera que la segunda y tercera linea focalizan sus esfuerzos en los
riesgos que en caso de materializarse tienen mayor impacto para la organizacion.

Acorde con este modelo, se han evaluado 21 riesgos de mayor impacto y 539 controles clave en
lo corrido del afio 2024, evidenciando un incremento en el nivel de control interno en comparacion
con el aflo 2023 dado que se incrementan el nimero de riesgos y controles evaluados, asi:

31-dic-24 31-dic-23
Riesgos de Mayor Impacto 21 21
Controles Clave 539 326

Sistema de Gestion de Seguridad de la informacion (SGSI):

El Sistema de Gestidon de Seguridad del Informacion SGSI esta focalizado en mantener una gestion
adecuada en la mitigacion de riesgos que afecten la confidencialidad, integridad y disponibilidad
de la informacion que soporta los sistemas de informacion de la entidad.

Fiduciaria Bogota cuenta con un modelo de seguridad de la informacidn - ciberseguridad que
contiene principios, politicas, normas, procedimientos y requerimientos normativos,
implementados al interior de los procesos para el manejo y la administracion de los activos de
informacién, basado en mejores practicas, tendientes a preservar y proteger los principios de
confidencialidad, integridad, disponibilidad, privacidad y auditabilidad de la informacion y que nos
permiten contar con directrices claras para mantener un ambiente razonablemente seguro, con el
fin de apoyar las estrategias y objetivos del negocio.
Durante el segundo semestre del 2024, continuamos apoyando los proyectos estratégicos de la
organizacion, asegurando los accesos a los sistemas de informacién, a la plataforma tecnoldgica,
y en general fortaleciendo controles para mitigar posibles riesgos de confidencialidad, integridad
y disponibilidad de la informacion, entre otros proyectos en los que participamos estan:

e Tramites en un solo lugar

e Gestiodn juridica a través de una aplicacién en nube - Webdox

e Automatizacién de pagos - Motor de pagos

e Beneficiario Final (Dian)

e Calypso - Administracion de Portafolios

e Actualizacion de la plataforma tecnoldgica con servicios en Nube
Entre otras actividades se fortalecieron los siguientes rubros:

e Fortalecimiento en el monitoreo a las modificaciones en Bases de datos

e Fortalecimiento en la asignacion de accesos a los sistemas de informacién

Mejora continua en la gestidon y monitoreo a usuarios con privilegios (Administradores

e Fortalecimiento a la clasificacion de activos de informacién por proceso.
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(e) Riesgo de lavado de activos y de financiacion del terrorismo

Fiduciaria Bogota S.A. cuenta con un Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos
y Financiacién de Terrorismo como parte integral de su cultura corporativa, el cual cumple con los
requerimientos impartidos en la Parte I Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia y con las recomendaciones de los estandares
internacionales relacionados con este tema; todo esto alineado con las directrices de su casa
matriz.

El SARLAFT de la entidad esta basado en las cuatro etapas solicitadas por el regulador, cuenta de
manera integral con los elementos e instrumentos requeridos para su adecuado funcionamiento,
para tal fin, se han publicado y difundido las politicas mediante manuales e instructivos dentro del
Sistema de Gestion de la Calidad.

El sistema de administracion del riesgo LAFT permite de manera razonable identificar, medir,
controlar y monitorear los riesgos a través de la metodologia desarrollada, la cual tiene dentro de
sus calculos y consideraciones, la probabilidad de ocurrencia y el impacto, para establecer el perfil
de riesgo de modo consolidado y desagregado por factores de riesgo y riesgo asociado.

Asi las cosas, la Fiduciaria ha mantenido un perfil de riesgo contenido dentro de sus niveles de
aceptacion, aspecto que se corrobora en la no existencia de eventos o situaciones que fueran
contrarios a la buena reputacion que la Fiduciaria ha sostenido en materia de SARLAFT.

Los riesgos de Lavado de Activos y Financiacion de Terrorismo son administrados siguiendo las
recomendaciones internacionales y nacionales, siempre dentro del concepto de mejora continua y
encaminada a minimizar razonablemente la existencia de estos riesgos en la Entidad.

La entidad cuenta con herramientas tecnoldgicas que permiten la generacién y seguimiento de
operaciones y mineria de datos, equipos especializados y entrenamiento que permiten
instrumentar la politica de conocimiento del cliente, control de usuarios, monitoreo de operaciones
y demas instrumentos con el fin de identificar operaciones inusuales y reportar las operaciones
sospechosas a la Unidad de Informacidn y Analisis Financiero (UIAF) y demas reportes estadisticos
con destino a dicha entidad estatal. De igual forma, se ha establecido dentro de nuestras politicas
el apoyo y colaboracién con las autoridades dentro del marco legal.

La FIDUCIARIA BOGOTA S.A. reconoce la importancia de la capacitacién y entiende que los
empleados son personas fundamentales en la lucha contra el Lavado de Activos y la Financiacion
del Terrorismo. En general, los empleados de la FIDUCIARIA BOGOTA S.A. son capacitados en el
Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y la Financiacién del Terrorismo en los
programas de induccién y entrenamiento del cargo.

Adicionalmente, como complemento a las actividades del equipo del Oficial de Cumplimiento, la
Contraloria dentro del proceso de administracion del riesgo LAFT, tienen como una de sus tareas
velar por la adecuada aplicacion del SARLAFT.

Finalmente, es de sefalar que la Fiduciaria mantiene su compromiso de gestién de riesgo con
relacion a los temas de Lavado de Activos y Financiacion de Terrorismo, como parte de su
Responsabilidad Corporativa, ante la sociedad y el regulador.

(f) Riesgo legal
La Division Juridica soporta la labor de gestidén del riesgo legal en las operaciones efectuadas por

la Fiduciaria. En particular, define y establece los procedimientos necesarios para controlar
adecuadamente el riesgo legal de las operaciones, velando que éstas cumplan con las normas
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legales, que se encuentren documentadas y analiza y redacta los contratos que soportan las
operaciones realizadas por las diferentes unidades de negocio.

En lo relacionado con situaciones juridicas vinculadas con la Fiduciaria se debe sefialar que, en los
casos requeridos, las respectivas contingencias se encuentran debidamente provisionadas.

La Fiduciaria valord las pretensiones de los procesos en su contra con base en andlisis y conceptos
de los abogados encargados.

En lo que respecta a derechos de autor, la Fiduciaria utiliza Unicamente software o licencias
adquiridos legalmente y no permite que en sus equipos se usen programas diferentes a los
aprobados oficialmente.



