FONDO BURSATIL GLOBAL X COLOMBIA SELECT DE S&P (9-6-43502)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

NOTA 1- Entidad Reportante

El Fondo Bursétil Global X Colombia Select de S&P antes Fondo Bursétil Horizons Colombia Select de
S&P, en adelante Fondo Bursatil Global X, fue constituido conforme a lo dispuesto en el articulo
3.1.15.1.2 del Decreto 2555 de 2010, modificado por el Decreto 1242 de 2013. Este Fondo es
administrado por Fiduciaria Bogota S.A. - Sociedad Fiduciaria. El reglamento del Fondo fue aprobado
por la Junta Directiva de Fiduciaria Bogota, en sesién del 25 de noviembre de 2013 segln consta en
Acta No. 321.

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante oficio No. 2013110297-024 del 19 de marzo de
2014, una vez acreditados los requisitos a los que se refiere el articulo 3.1.3.1.1 del Decreto 2555 de
2010 modificado por el Decreto 1242 de 2013, conforme con los numerales 1° y 2° del articulo
11.2.1.4.52 del mismo, autoriza la administracion del Fondo a Fiduciaria Bogota S.A.

El Fondo inicié operaciones el 29 de mayo de 2014.

El Fondo Bursatil Global X tendra una duracién equivalente a la de la Sociedad Administradora, la cual
estéa prevista hasta el 4 de octubre de 2091, sin perjuicio de la posibilidad de prorrogar su duracién lo
que ocurrira automaticamente, en caso de que se prorrogue también la duraciéon de la Sociedad
Administradora o de ceder la administracién del Fondo a otra sociedad administradora legalmente
autorizada para tal efecto, o de proceder con la liquidacion anticipada de la misma conforme a lo
establecido en el Decreto 2555 de 2010, modificado por el Decreto 1242 de 2013.

La Sociedad Administradora del Fondo Bursétil Global X es Fiduciaria Bogota S.A. entidad de servicios
financieros legalmente constituida el 30 de septiembre de 1991, mediante escritura publica nimero 3178
otorgada en la Notaria 11 de Bogota, en desarrollo de lo dispuesto en el articulo 6° de la Ley 45 de
1990, con matricula mercantil 00472900 y Nit. No. 800142383-7.

El Fondo Bursatil Global X tiene como sede el mismo lugar donde funcionan las oficinas de la sociedad
administradora con domicilio en Colombia y se encuentra ubicada en la Calle 67 No. 7 -37 en la ciudad
de Bogot4, PBX (57-60-1) 348 54 00 0 742 07 71.

El objeto del Fondo Bursatil Global X, consiste en ofrecer a los Inversionistas una alternativa de inversion
basada en el indice HCOLSEL, brindando una opcién para comprar o vender una participacion en un
portafolio cuyo subyacente se encuentra compuesto por acciones que forman parte del indice, haciendo
una sola operacion, con el proposito de obtener rendimientos de las inversiones de acuerdo a la
evolucion del indice HCOLSEL. El Gestor Profesional no intentara alcanzar un rendimiento mayor al
rendimiento del indice, ni buscara posiciones defensivas, protecciones o coberturas de riesgo en caso
de fluctuaciones extraordinarias en el mercado.

Por la administracion del Fondo Bursatil Global X, la Fiduciaria percibe una comision, la cual es
descontada diariamente de los resultados de esta.

Conforme con lo dispuesto en los articulos 3.1.15.1.18 y 3.1.14.1.18 del Decreto 2555 de 2010,
modificado por el Decreto 1242 de 2013, la Sociedad Administradora celebrd un contrato con Global X
ETF Management (LATAM) LLC, con el cual Global X se obliga a prestar servicios profesionales en
calidad de gestor profesional para el desarrollo y gestion del Fondo. Horizons es una compafiia
debidamente constituida de conformidad con las leyes de Canada y esta regulada por la Comision de
Valores de Ontario.

El ajuste al Decreto 1242 de 2013 implico modificaciones al reglamento del Fondo que fueron revisadas
y aprobadas por la asamblea de inversionistas del HCOLSEL, realizada el 8 de mayo de 2015 segun
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consta en el acta No. 1y por la Superintendencia Financiera de Colombia y ratificadas en el oficio No.
2014115310-001-000 del 27 de mayo de 2015.

El reglamento del Fondo Bursétil Global X se ajusté al Decreto 1242 de 2013 bajo el régimen de
autorizacion general conforme en lo previsto en el numeral 3.1 de la Circular Externa 026 de 2014
emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

En cumplimiento al Decreto 1243 de 2013, el Fondo Bursétil Global X entregé el 2 de septiembre de
2015 la custodia de titulos del portafolio a Cititrust S.A.

En reunién de Junta Directiva del 25 de abril de 2016, segun consta en Acta No. 364, se aproboé la
modificacion en el reglamento del Fondo Bursétil Global X sobre el horario para la realizacion de
operaciones Cash in Lieu de t-3 horas del cierre de mercado a t-2, esto se debe principalmente a la
flexibilidad operativa que esta ampliacion generaria para el registro de operaciones Cash in Lieu a
nuestros participantes autorizados.

En reunién de Junta Directiva del 12 de septiembre de 2016, segun consta en Acta No. 371, se aprobd
la modificacion en el reglamento del Fondo Bursatil Global X, donde se modifica el quérum de liberatorio
y decisorio de la asamblea de inversionistas del fondo de conformidad con lo sefialado en el articulo
3.1.5.6.2 del decreto 2555 de 2010, modificado por el Decreto 1242 de 2013. De igual forma se incluye
el concepto de custodia, y la identificacién de la entidad que actia como custodio del fondo, Cititrust
Colombia SA. Adicional se ajusta la metodologia del célculo de la comisidn del custodio, indicando que
esta es el producto de la suma de los conceptos, estas proposiciones fueron aprobadas por unanimidad
por los miembros de la junta y se relacionan a continuacion:

e Tarifa segun el volumen custodiado (Activos bajo custodia).

e Tarifa por transacciones DVP (Transacciones provenientes del rebalanceo o de 6rdenes en
efectivo).

e Tarifa por transacciones de titulos DF (Transacciones en especie).

e Tarifa por cobro de rendimientos.

e Tarifa de mantenimiento en salarios minimos.

El 28 de enero de 2019 segun consta en el Acta No. 7 se realizé la Asamblea Extraordinaria de
Inversionistas del Fondo, en la cual se aprobd la sustitucion de Horizons ETFs Management (Canadd)
Inc. como gestor profesional del Fondo por Global X Management Company LLC debido a la cesién de
contrato. Esta propuesta fue aprobada con el voto favorable del 91,08% de las unidades de participacion
del Capital que componen el Fondo.

El 11 de marzo de 2019, se realiza envio del reglamento del Fondo a la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC) en ocasioén al cambio de Gestor, hecho por la Junta Directiva de Fiduciaria Bogota
firmado el 4 de abril de 2019. A partir del 15 de agosto de 2019, se refleja el cambio del nombre notificado
a la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) en el correspondiente aplicativo del ente de
control, de Fondo Bursétil Horizons Colombia Select de S&P, a Fondo Bursatil Global X Colombia Select
S&P, segun lo dispuesto en el articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010 modificado por el Decreto
1242 de 2013.

Coyuntura econdmica

Durante 2023, los indicadores de inflacién total en el mundo continuaron con una tendencia negativa en
medio del mantenimiento de una politica monetaria fuertemente contractiva. En particular, para EE.UU.
la inflacion total se ubic6 en 3,4% durante diciembre de 2023 (vs. 6,5% diciembre 2022) dato levemente
superior a lo pronosticado por los analistas mientras que la inflaciébn subyacente (la cual excluye
alimentos y energia) se ubicé en 3,9% anual a cierre del afio (vs. 5,7% diciembre 2022). Durante este
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mismo periodo, para la Eurozona, la inflacion total alcanzé el 2,9% anual (vs. 9,2% afio anterior) su
lectura mas baja desde julio de 2021, mientras que la inflacion subyacente se ubic6 en 3,4% (vs. 5,2%
afio anterior) donde el costo de la energia registré una variacion de (-11,5%) contrarrestado por el
encarecimiento de los alimentos no procesados hasta el 6,4%.

Bajo este contexto, los Bancos Centrales del mundo, si bien han mantenido una politica monetaria
contractiva por mas tiempo, no obstante, han comenzado a dar luces de flexibilizacién en su postura
monetaria. Al respecto, la Reserva Federal en su ultima reunion del afio opté por mantener inalterada
su tasa de intervencion en un rango de 5,25% - 5,50%, adicionalmente, con la actualizacion de sus
perspectivas econdmicas confirmé que la tasa de referencia de los fondos federales habia llegado a su
punto maximo y que los préximos movimientos serian a la baja, aumentando los recortes esperados en
2024. De igual forma, el Banco Central Europeo y el Banco de Inglaterra también mantuvieron sus tasas
de intervencion inalteradas en 4,50% y 5,25% en linea con lo esperado por el mercado. Sin embargo, a
diferencia de la Reserva Federal, la Eurozona e Inglaterra continlan con presiones inflacionarias
importantes derivadas del impacto de los precios de la energia y alimentos.

En Colombia, para diciembre de 2023 la inflacidn total se ubicé en 9,3% (vs. 13,1% afio anterior) inferior
con lo esperado por el mercado. Por su parte, la inflacion sin alimentos se ubic6é en 10,3% (vs. 9,9%
afno anterior). El precio de los alimentos ha continuado con una senda decreciente pasando del 27,8%
registrado en diciembre de 2022 hasta el 5,0% registrado a cierre de 2023 lo cual es importante en la
medida en que los alimentos han explicado cerca del 30% de la inflacién actual.

Mientras los indicadores de inflacion basica mantienen una senda decreciente, las expectativas de
inflacion implicitas en el mercado de deuda publica (TES) a dos afios retornaron a una tendencia
negativa pasando de 6,1% a 5,4% entre octubre y diciembre de 2023. Bajo este contexto, el Banco de
la Republica comenzé el ciclo de recorte de tasas en diciembre de 2023 con un recorte inicial de 25
puntos basicos hasta el 13,0%, en linea con lo esperado por el mercado. Adicionalmente, con la
actualizacion de sus prondsticos de crecimiento para 2023 pasando de 1,2% a 1,0%, la Junta Directiva
del Banco de la Republica deja entrever la complejidad del panorama ante indicadores de inflacién por
fuera del rango meta sumado a una economia que se desacelera fuertemente. EI mercado laboral
contindia con una correccion importante en la tasa de desempleo donde, para el mes de noviembre se
ubico en 9,0% (vs. 9,5% noviembre 2022), los indicadores de participacion laboral han venido en
aumento sumado a una creacion importante de puestos de trabajo enfocados principalmente en el
sector informal de la economia.

Por su parte, durante el periodo los titulos de deuda publica local (TES tasa fija) han registrado
valorizaciones en todos sus plazos en medio de la materializacion del inicio de recortes en su tasa de
intervencién sumado a las expectativas de una fuerte desaceleracién econémica. Por su parte, los Credit
Default Swaps a 10 afios cayeron en 69 puntos basicos durante el Gltimo trimestre del afio mientras que
el peso colombiano se aprecié en 6% en linea con la apreciacion de las monedas regionales en medio
de la desvalorizacion del délar a nivel internacional reflejado en la caida del 5% en el indice DXY el cual
cerré el afio sobre los 101 puntos.

El mejoramiento en las condiciones financieras en medio de expectativas de recortes en la tasa de
intervencion de los paises avanzados, los altos niveles de inflacion, la desaceleracién econdémica
internacional y el proceso de reformas que se esté llevando a cabo en el Congreso, son determinantes
en lo que se espera para el pais en el mediano plazo.

Variacion de activos
Se presentd un aumento en el valor de los activos administrados del fondo, explicada por las creaciones

en las participaciones de los adherentes, motivadas a su vez por los eventos de volatilidad durante el
periodo estudiado, que disminuyeron la aversion al riesgo de los inversionistas.
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A continuacion, se presenta un resumen del comportamiento presentado:

Variacion Variacion No. Variacion No.
Periodo Valor Unidad u\;?(;c;rd Valor Fondo IX) ?:3; Inversionistas Inversionistas
@ o w
Diciembre de 2022 $ 12.060 1.333.527 1.575
Enero de 2023 12.031 (0%) 1.315.101 (1%) 1.604 (2%)
Febrero de 2023 11.251 (7%) 1.224.091 (8%) 1.618 (3%)
Marzo de 2023 10.995 (9%) 1.198.594 (10%) 1.629 (3%)
Abril de 2023 11.704 (3%) 1.363.740 2% 1.638 (4%)
Mayo de 2023 11.065 (8%) 1.289.850 (3%) 1.601 (2%)
Junio de 2023 11.274 (7%) 1.333.541 0% 1.598 (1%)
Julio de 2023 11.542 (4%) 1.373.151 3% 1.585 (1%)
Agosto de 2023 10.436 (13%) 1.243.477 (7%) 1.588 (1%)
Septiembre de 2023 11.178 (7%) 1.331.498 (0%) 1.616 (3%)
Octubre de 2023 10.871 (10%) 1.294.672 (3%) 1.603 (2%)
Noviembre de 2023 11.376 (6%) 1.357.620 2% 1.585 (1%)
Diciembre de 2023 $ 12.439 3% 1.491.484 12% 1.605 (2%)

(1) Cifras comparadas al cierre del mes de diciembre de 2022.
Activo Neto

Los derechos de los inversionistas estan representados en unidades. Las unidades miden el valor de
los aportes de los inversionistas.

El siguiente es el detalle del valor y numero de las unidades, al:

Namero de Va'of de la Activo Neto de los

Unidades Unidad Inversionistas

E— (Pesos) —_—
31 de diciembre de 2023 119.900.000 12.439,40 1.491.484
31 de diciembre de 2022 110.570.000 12.060,48 1.333.527

El aumento del valor del activo es explicado por la creacién de participaciones y por la valorizacion del
mercado, como consecuencia en el aumento del valor en los precios de las acciones que componen el
mercado de renta variable colombiano y especificamente el respectivo aumento en el precio de las
acciones componentes del indice Hcolsel Colombia Select de S&P. Este aumento, se debe a la
evolucién del mercado de renta variable local y en concordancia con el desempefio en general de los
mercados accionarios mundiales.
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NOTA 2. Bases de preparacion

2.1. Marco técnico normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF grupo 1), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de
2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019 ,1432 de 2020, 938 de 2021 y 1611
de 2022. Las NCIF Grupo 1 se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
completas, emitidas y traducidas oficialmente al espafiol por el Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés).

El Fondo aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones contempladas en el
Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e La NIC 39y la NIIF 9 respecto a la clasificacion y la valoracién de las inversiones, para estos
casos continda aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

El 2 de enero de 2024, la administracién aprobd la transmision de los Estados Financieros con corte al
31 de diciembre de 2023 del Fondo Bursatil Global X Colombia Select de S&P.

Estos estados financieros fueron autorizados, para emision por la Junta Directiva de la Fiduciaria el 19
de febrero de 2024.

2.2. Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de las
siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

e Los Activos Financieros de Inversién son medidos a valor razonable con cambios en resultados.

e Instrumentos financieros derivados son medidos al valor razonable.

e El efectivo es reconocido por su costo, el costo es el valor razonable de la contraprestacion
entregada en la compra del equivalente en efectivo.

2.3. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera el Fondo (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan “en pesos
colombianos”, que es la moneda funcional del Fondo y la moneda de presentacién. Toda la informacion
es presentada en millones de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

2.4. Uso de estimaciones y juicios

Realizada la evaluacion se determind que, en razon al modelo del negocio del Fondo de Inversion
Colectiva establecido, no hay lugar al calculo por registro de estimados.

2.5. Medicién de valor razonable
El fondo cuenta con un marco de control relacionado con la medicién de los valores razonables de las
inversiones que conforman los portafolios administrados, en virtud de la actividad de suministro de

informacion para valoracion de inversiones que llevan a cabo los proveedores de precios de valores, de
conformidad con lo establecido en la Parte Il Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica Juridica (C.E.
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029/2014) y en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E. 100/1995). Dicho marco
de control incluye la responsabilidad general de supervisar todas las mediciones significativas del valor
razonable y de reportar directamente a la Vicepresidencia de Riesgos y a la Alta Gerencia de la entidad.

2.6. Jerarquias de las inversiones

La jerarquia del valor razonable de los activos otorga la mayor prioridad a los precios cotizados (sin
ajustar) en mercados activos, para activos o pasivos idénticos y la menor prioridad a los datos de entrada
no observables, por lo que se asigna con base en criterios de profundidad, volumen y liquidez del activo
en el mercado. Los datos de entrada utilizados para medir el valor razonable de un activo o un pasivo
pueden clasificarse dentro de diferentes niveles de la jerarquia del valor razonable, para lo cual, la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia de valor
razonable que el dato de entrada de nivel méas bajo.

Las jerarquias del valor razonable de los activos se clasifican en los siguientes niveles:

e Los datos de entrada Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de medicién.

e Los datos de entrada Nivel 2: son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el nivel
1 que sean observables para los activos o pasivos, ya sea directa o indirectamente.

e Los datos de entrada Nivel 3: son datos de entrada no observables para los activos o pasivos.

El precio es reportado por el Proveedor de Precios para Valoracion designado como oficial, informacion
sobre la que no se realiza ajustes. Para el Fondo Global X el proveedor de precios es Precia S.A.

2.6.1. Datos de Entrada - Inversiones en Renta Variable

Se clasifican en nivel 1 cuando la técnica de valoracion utilizada incorpora datos disponibles
correspondientes a negociaciones de mercado, de forma tal que los datos de entrada son observables
y existen negociaciones permanentes del mismo activo financiero, de lo contrario es clasificado en nivel
2.

31 de diciembre de 2023

Valor en
Libros Nivel 2 Total

Inversiones en Renta Variable ¢ 1.482.834 1.482.834  1.482.834

Concepto

31 de diciembre de 2022

Valor en
Libros Nivel 1 Total

Inversiones en Renta Variable ¢ 1.326.861 1.326.861 1.326.861

Concepto

Se presentaron reclasificaciones en los niveles de jerarquia entre diciembre de 2023 y diciembre de 2022,
las cuales se realizaron segun lo informado por el proveedor de precios para valoracién, respecto a los
insumos usados para el calculo del precio de los activos.
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2.7. Partidas inusuales.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023, no se presentaron partidas
inusuales en el Fondo que afecten a los activos, pasivos, activos netos del inversionista, rendimientos
abonados o flujos de efectivo.

NOTA 3. Politicas contables significativas

Las politicas contables y las bases establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente en
la preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

3.1. Efectivo

El efectivo esta constituido fundamentalmente por depésitos en moneda nacional en los diferentes
bancos y entidades financieras del pais, incluyen los saldos correspondientes a depdsitos bancarios.

El Fondo podra depositar hasta el diez por ciento (10%) del valor de sus activos en cuentas bancarias
de entidades financieras nacionales o extranjeras con calificacién minima de grado de inversién. El
Fondo podré realizar depositos en cuentas bancarias en la matriz o las subordinadas de la Sociedad
Administradora.

De acuerdo con las directrices definidas en el reglamento para la Administracién del Fondo de Inversién
Colectiva abierto, se ha establecido como politica interna en la administracion de la liquidez:

e Para entidades calificadas con la segunda mejor calificacién de corto plazo, se establece como
limite maximo aplicable por entidad el cuarenta por ciento (40%) del valor del activo.

e El Fondo podra realizar depésitos en cuentas corrientes o de ahorro en el Banco de Bogota. En
ningln caso, el monto de estos depdsitos podra exceder el diez por ciento (10%) del valor de los
activos del Fondo de Inversién Colectiva.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 7 se consideran equivalentes de efectivo, aquellos activos
financieros mantenidos con el propdsito de cumplir compromisos de liquidez de corto plazo en lugar de
propdsitos de inversion. Para que una inversion financiera pueda ser calificada como equivalente al
efectivo, debe ser de corto plazo, ser facilmente convertible en una cantidad determinada y efectivo y
estar sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

Esta politica se aplicara al efectivo y los equivalentes de efectivo, tanto en moneda nacional como
extranjera representados principalmente en:

a) Caja

b) Banco de la Republica

c) Bancosy otras entidades financieras
d) Time Deposit

3.2. Activos Financieros de Inversioén

El Fondo Bursatil Global X registra sus inversiones conforme a lo establecido en el Capitulo | de la
Circular Bésica Contable y Financiera (C.E. 100/1995).

El Fondo Bursatil Global X podré invertir en las acciones que forman parte del indice y/o instrumentos

financieros derivados estandarizados cuyo subyacente sea el indice o los activos que lo componen, de
conformidad con el articulo 3.4.1.1.8 del Decreto 2555 de 2010 modificado por el Decreto 1242 de 2013.
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El fondo podra invertir en titulos valores tanto desmaterializados como inmovilizados en un depdsito
centralizado, en cualquier momento.

El objeto del Fondo se concentra en la adquisicién de acciones que forman parte del indice. Sin
embargo, siempre que el Gestor Profesional considere que la inversion en activos diferentes a los
descritos anteriormente y, que estas inversiones pueden contribuir al seguimiento de los rendimientos
del indice, podra realizar inversiones en los siguientes activos:

e Acciones o valores participativos no incluidos en el indice, siempre que se encuentren
listados en la BVC.

e American Depositary Receipts (“ADR’s”) que tengan como subyacente alguna de las
Acciones que componen el indice.

e Depobsitos en pesos colombianos, en bancos sujetos a la inspeccidn y vigilancia de la SFC.

e Titulos de deuda publica emitidos por la Republica de Colombia.

Las inversiones descritas en los literales a 'y b del s6lo pueden ser utilizados como parte de la estrategia
de “muestreo representativo” del Fondo para replicar el comportamiento del indice Las inversiones
descritas en los literales ¢ y d pueden ser usadas como una medida para gestionar los flujos de caja y
el exceso de liquidez del Fondo.

De acuerdo con las directrices definidas en el reglamento para la Administracién del Fondo Bursatil
Global X, se ha establecido los siguientes limites:

e El Fondo deberd invertir al menos un noventa por ciento (90%) del portafolio en valores que
conformen el indice, y/o en los instrumentos financieros derivados cuyos subyacentes sean el
indice o los activos que lo componen, de manera que se refleje la fluctuacion del indice y los
créditos generados.

e El Fondo, podra invertir hasta un maximo del diez por ciento (10%) del portafolio en las
Inversiones descritas en los literales a, b, ¢, y d.

3.2.1. Clasificacion de las Inversiones

El modelo de negocio corresponde a la decision estratégica adoptada por la Junta Directiva, o quien
haga sus veces, sobre la forma y actividades a través de las cuales desarrollara su objeto social. De
acuerdo con el modelo de negocio, las inversiones del Fondo estan clasificadas en inversiones
negociables.

A continuacién, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de
inversion, de acuerdo con la Circular Basica Contable 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera
de Colombia:

Clasificacion

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacion

titulos
participativos

Negociables —

Corresponden a
los valores o
titulos que han
sido adquiridos
con el propdsito
principal de
obtener
rentabilidades
similares a la
del indice S&P
Colombia
Select.

Las inversiones negociables en
titulos participativos se deberan
valorar de acuerdo con el precio
suministrado por el proveedor de
precios para valoracion designado
como oficial para el segmento
correspondiente, de acuerdo con
las instrucciones establecidas en el
Capitulo | de la Circular Basica,
Contable y Financiera (Circular
Externa 100 de 1995), teniendo en
cuenta las siguientes instrucciones.

La contabilizaciéon de estas
inversiones debe efectuarse
en las respectivas cuentas
de “Inversiones a Valor
Razonable con Cambios en

Resultados”, del Catélogo
Unico de informacién
financiera con fines de
supervision.

La diferencia que se
presente entre el valor

(Continda)
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razonable actual y el
Las inversiones en titulos | inmediatamente anterior del

participativos se valoran| respectivo valor, se debe
diariamente y sus resultados se| registrar como un mayor o
registran con la misma frecuencia menor valor de la inversion,

con contrapartida al estado
de ingresos y gastos del
periodo.

3.3.2. Revelacion de Riesgos de Inversiones

La Fiduciaria cuenta con un esquema de asignacion de limites de tesoreria fundamentado sobre una
secuencia de cuatro (4) etapas compuestas por la seleccion de activos, composicion del portafolio,
ejecucién y monitoreo continuo, a partir de las cuales se establecen los objetivos, politicas de inversion,
estrategia y seguimiento. La estructuracién de cada una de estas etapas en cada portafolio particular
define las politicas correspondientes segln su estrategia y estructura definida.

3.3 operaciones de Contado
Las operaciones de contado se originan por la conformacion y redencion de unidades de creacién.
3.3.1. Conformacién de Unidades de Creacion

Cada vez que un Participante Autorizado envia una orden de creacion, la sociedad administradora crea
de manera simultdnea a la entrega de los componentes de la canasta el nimero de unidades de
participacion del Fondo Bursatil. De esta forma, la creacién de unidades de participacion se hace de
manera frecuente y reiterada y las mismas se ofrecen por los participantes autorizados para ser
negociadas en el mercado secundario por los Inversionistas del Fondo.

Las creaciones solo podran ser solicitadas por los participantes autorizados, quienes para efectos de
recibir las respectivas unidades de participaciéon deberan entregar como aporte a la Sociedad
Administradora, sea en cuenta propia o como intermediarios de los inversionistas, todos los
componentes de la canasta que haya sido divulgada ese dia bursétil mediante el archivo de composicién
de la canasta que se publica en el sitio web de la Sociedad Administradora cada dia bursatil antes de
la apertura de la rueda de contado para especies clasificadas como instrumentos liquidos de la Bolsa
de Valores de Colombia.

El participante autorizado entregara a la Sociedad Administradora al tercer dia bursatil los componentes
de la Canasta, mediante la transferencia de los activos transferibles, y la consignacién de cualquier
monto dinerario. La Sociedad Administradora por su parte entregara al participante autorizado, mediante
el registro de anotacioén en cuenta, los documentos representativos de las participaciones que se hayan
emitido, equivalentes a las unidades de participacion conformadas.

El Fondo registra en las cuentas del activo habilitadas para este tipo de operaciones, un derecho a
recibir el activo, las cuales se registran a valor razonable de acuerdo con lo establecido en el Capitulo |
de la Circular Externa 100 de 1995 y una obligacién de entregar las unidades de participacion.

3.3.2. Redencién de Unidades de Creacion
La redencién de las unidades de participacion podra ser solicitada Unicamente por los participantes
autorizados. Para redimir una unidad de creacion, los participantes autorizados deberan entregar a la

Sociedad Administradora los documentos representativos de las participaciones que representen las
unidades de participacion.

(Continda)
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Como contraprestacion, la Sociedad Administradora entregara al Participante Autorizado, al segundo
dia bursétil siguiente al dia bursatil en el cual se acepte la Orden de Redencion (T+2), los componentes
de la canasta divulgados en el archivo de composicién de la canasta publicado en el sitio web de la
Sociedad Administradora el dia bursatil en que se acepté la orden de redencién (T+0).

Las unidades de participacién se redimiran Gnicamente cuando se genere una orden de redencién y se
remita debidamente a la Sociedad Administradora de parte de un participante autorizado, la orden de
redencion haya sido debidamente aceptada mediante una confirmacion por la Sociedad Administradora.
El Fondo mantiene el activo financiero en el balance hasta la entrega de este, se registra en las cuentas
del activo habilitadas para este tipo de operaciones, un derecho a recibir las unidades de participacion
y una obligacion de entregar las acciones. El activo se registra a valor razonable, de acuerdo con lo
establecido en el Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995, registrando en el estado de resultado
las variaciones de la valoracion de esta obligacion.

3.4. Cuentas por cobrar

Se reconocera como un activo financiero las cuentas por cobrar que otorguen el derecho contractual a
recibir efectivo, otro activo financiero de otra entidad, a intercambiar activos financieros con otra entidad,
en condiciones que sean potencialmente favorables para el Fondo Bursatil Global X.

Registra los importes pendientes de cobro correspondientes a la causacion de dividendos decretados
pendientes por cobrar por parte de emisores. El Fondo Bursétil Global X clasifica las cuentas por cobrar
como activos financieros, se registran al valor nominal de la transaccion en la medicion inicial y no estan
sujetos a medicion posterior por ser partidas de corto plazo. De manera constante se realiza un analisis
de los importes en cuentas por cobrar, que se llevan como saldo.

Esta politica se aplicara al contabilizar el valor de los derechos de cobro pendientes de recuperar o
recaudar y otros montos de terceros generados en desarrollo del objeto del Fondo. Esta politica se
aplicara al contabilizar derechos de cobro pendientes de recuperar o recaudar, procedentes de las
siguientes transacciones y sucesos:

a) Rendimientos vencidos no cobrados

b) Amortizacion de gastos diarios

¢) Rendimientos fuera de fecha pendientes por distribuir

d) Gravamen alos movimientos financieros pendientes de cobro

e) Dividendos decretados pendientes por cobrar por parte de emisores
f)  Monto dinerario por creacion de canastas

Se reconoce como un activo financiero, las cuentas por cobrar que otorguen el derecho contractual a
recibir efectivo, otro activo financiero de otra entidad, a intercambiar activos financieros con otra entidad,
en condiciones que sean potencialmente favorables para el Fondo de Inversién.

Los Fondos de Inversion Colectiva clasifican todas sus cuentas por cobrar como activos financieros, y
su medicion inicial corresponde al valor razonable, el cual es equivalente al valor de la transaccion.

Los Fondos de Inversion Colectiva clasifican todas sus cuentas por cobrar como activos financieros, y
su medicién posterior se clasifican en las siguientes categorias; a costos amortizado, para los activos
financieros que se mantienen para recibir flujos contractuales durante el plazo de la cuenta por cobrar
y a valor razonable con cambios en el resultado para aquellas cuentas por cobrar que no se miden a
costo amortizado. De manera constante se realiza un analisis de los importes en cuentas por cobrar,
que se llevan como saldo.

(Continda)
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e Deterioro cuentas por cobrar

En cada fecha de reporte, los Fondos de Inversién Colectiva evalla si los activos financieros
contabilizados a costo amortizado tienen deterioro. Un activo financiero tiene deterioro cuando se han
producido uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro incluye los siguientes datos observables:

a) El deudor ha entrado en concurso de acreedores o algun sistema de insolvencia financiera.

b) EIl deudor ha solicitado algun tipo de acuerdo con el Fondo de Inversién Colectiva para la
cancelacién de su obligacion.

c) Eldeudor ha solicitado ampliacion de plazos, para el cumplimiento de sus obligaciones debido a
sus a dificultades financieras o rebajas en el monto de las mismas.

d) El deudor al que se le han otorgado los anticipos no viene cumpliendo adecuadamente los
términos contractuales del contrato que dio origen el anticipo.

3.5. Cuentas por pagar

La medicion de las partidas reconocidas como pasivos no financieros corresponden al importe por pagar
al tercero, de acuerdo con las condiciones inicialmente pactadas y legalizadas, ya que aplicar el costo
amortizado sobre la misma no genera un cambio significativo de valor, por ser una partida de corto
plazo, y ademés no tienen efecto de financiaciébn o cobro de intereses, por tanto, el reconocimiento
equivale al valor nominal de cobro realizado.

Registra los importes pendientes de pago correspondientes a: comision por administracion del Fondo a
favor de la Sociedad Fiduciaria, monto dinerario por redencidén de canastas, honorarios, gastos
administrativos, Gravamen a los Movimientos Financieros e Impuestos y Tasas. El Fondo Bursatil Global
X clasifica las cuentas por pagar como pasivos no financieros, se registran al valor nominal de la
transaccion en la medicion inicial y no estan sujetos a medicién posterior por ser partidas de corto plazo.
De manera constante se realiza un analisis de los importes en cuentas por cobrar, que se llevan como
saldo.

El Fondo elimina de su estado de situacién financiera un pasivo financiero o parte de este cuando, y
solo cuando, se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en dicho contrato haya
sido pagada.

Esta politica se aplicara al contabilizar los importes pendientes de pago correspondientes a:

a) Comision por administracién del Fondo a favor de la Sociedad Fiduciaria

b) Retencion en la fuente sobre cambios en el valor del activo neto por rendimientos
¢) Retiro de aportes (cancelaciones)

d) Causacién rendimientos por anulacion de operaciones

e) Cheques girados y no cobrados

f) Gravamen a los movimientos financieros por transferencias entre encargos

g) Cheques anulados por vigencia superior a 180 dias.

h) Monto dinerario por redencion de canastas

i) Dividendos por distribuir

j) Causacion gastos administracion del Fondo

La medicién de las partidas reconocidas como pasivos no financieros corresponden al importe por pagar

al tercero, de acuerdo con las condiciones inicialmente pactadas y legalizadas, ya que aplicar el costo
amortizado sobre la misma no genera un cambio significativo de valor, por ser una partida de corto

(Continda)
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plazo, y ademas no tienen efecto de financiacion o cobro de intereses, por tanto, el reconocimiento
equivale al valor nominal de cobro realizado.

3.6. Activos Netos de los Inversionistas

Esta politica se aplicara al contabilizar los importes correspondientes a los Activos Netos de los
inversionistas, compuestos por:

a) Aportes en dinero

b) Aportes en especie (creaciones de canastas)

c) Retiros en dinero

d) Retiros en especie (redenciones de canastas)

e) Cambios en el valor del activo neto por rendimientos

Los aportes realizados por los inversionistas de los Fondos de Inversion Colectiva han sido
considerados como Activos Netos debido a que:

a) El inversionista del Fondo Unicamente tiene el derecho de una participacion patrimonial de los
activos netos del fondo, en caso de la liquidacién de esta.

b) El Fondo no tiene otros instrumentos financieros emitidos diferentes de los titulos entregados a los
inversionistas del fondo por su participacion.

¢) Los instrumentos de patrimonio entregados a los inversionistas del Fondo estan subordinados de
acuerdo con las normas legales colombianas al pago de los deméas pasivos del fondo, por
consiguiente, no tiene prioridad sobre otros derechos a los activos del fondo de capital privado en
el momento de su liquidacion.

d) Los flujos de efectivo totales esperados y atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se basan
en los resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos o en el cambio del valor razonable
de los activos netos reconocidos a lo largo de la vida del instrumento.

Los Activos Netos de los Inversionistas estan compuestos por los aportes recibidos en especie y los
cambios en el valor del Activo Neto por rendimientos. EI Fondo convierte estos aportes en valores
patrimoniales, determinados en el valor de la unidad del Fondo; este valor proviene como resultado de
las operaciones que ha tenido el Fondo a un dia determinado. El inversionista tiene su participacion
medida en valor de la unidad del Fondo o su equivalente en pesos.

El valor total del Fondo Bursatil Global X o valor de cierre al final del dia esta compuesto por el valor del
pre cierre del dia de operaciones (dia t), aumentado por las creaciones, y disminuido por rendiciones,
realizados por los inversionistas.

El valor del pre cierre se forma a partir del valor total del Fondo Bursatil Global X o valor de cierre al final
del dia anterior (dia t-1), aumentado por el valor de los rendimientos netos abonados durante el dia t
(ingresos y gastos en los que incurrié el Fondo).

Los aportes efectuados por los inversionistas al Fondo han sido considerados como instrumentos
financieros, porque pueden ser redimidos en cualquier momento por el inversionista del Fondo Bursatil
Global X.

Los aportes realizados por los inversionistas del Fondo Bursétil Global X han sido considerados como
Activos Netos debido a que:

e Elinversionista del Fondo Gnicamente tiene el derecho de una participacion patrimonial de los

activos netos del fondo, en caso de la liquidacién de esta.
e ElFondo no tiene otros instrumentos financieros emitidos diferentes de los titulos entregados a

(Continda)
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los inversionistas del fondo por su participacion.

e Los instrumentos de patrimonio entregados a los inversionistas del fondo estan subordinados
de acuerdo con las normas legales colombianas al pago de los demas pasivos del fondo, por
consiguiente, no tiene prioridad sobre otros derechos a los activos del fondo de capital privado
en el momento de su liquidacion.

e Los flujos de efectivo totales esperados y atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se
basan en los resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos o en el cambio del valor
razonable de los activos netos reconocidos a lo largo de la vida del instrumento.

3.7. Ingresos de Operaciones Ordinarias

Registra los importes por ingresos de operaciones ordinarias por concepto de: valoracion de cuentas de
ahorros, valoracion de inversiones. La acusacion de ingresos por valoracion de inversiones se efectlia
a valor razonable, al cual un titulo o valor podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo
con sus caracteristicas particulares y dentro de las condiciones existentes en el mercado en dicha fecha.

Registra los importes por ingresos de operaciones ordinarias por concepto de:

e Valoracién de cuentas de ahorros

e Valoracién de inversiones

e Utilidad por venta de inversiones

e Distribucion de rendimientos por aportes anulados.
e Dividendos recibidos

La causacién de ingresos por valoracion de inversiones se efectia a valor razonable, al cual un titulo o
valor podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con sus caracteristicas particulares
y dentro de las condiciones existentes en el mercado en dicha fecha.

3.8. Gastos de Operaciones Ordinarias

El Fondo reconoce sus gastos, en la medida en que ocurran los hechos econémicos, de tal forma que
gueden registrados sisteméaticamente en el periodo contable correspondiente (causacion),
independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios econémicos
futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activo.

Registra los importes por gastos de operaciones ordinarias por concepto de:

a) Comisiones

b) pérdida por valoracion de inversiones e instrumentos derivados
¢) honorarios

d) impuestos y tasas

e) gastos administrativos por la operacién del Fondo.

f) Rendimientos diarios (*).

(*) Registra los rendimientos diarios generados una vez descontados los gastos inherentes a la
administracion del Fondo de Inversion Colectiva, incluyendo la comisién percibida por la Sociedad
Fiduciaria, estos se reconocen (adicionan) diariamente a los inversionistas, de forma proporcional al
valor de sus aportes en el Fondo.

(Continda)
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3.9. Impuestos y tasas

De acuerdo con las normas vigentes, el Fondo de Inversion Colectiva no es contribuyente del impuesto
de rentay complementarios segun el articulo 23-1 del Estatuto Tributario. El Fondo presenta declaracién
de Ingresos y patrimonio de conformidad con el articulo 598 del Estatuto Tributario y actia como agente
de retencion sobre los rendimientos entregados a los inversionistas segun lo establece el articulo 368-
1 del Estatuto Tributario. ElI Fondo de Inversion Colectiva expide los respectivos certificados de acuerdo
con las normas tributarias vigentes.

3.10. Variacion en los Activos netos de los inversionistas por rendimientos

Registra los rendimientos diarios generados una vez descontados los gastos inherentes a la
administracion del Fondo de Inversion Colectiva, incluyendo la comisién percibida por la Sociedad
Fiduciaria, estos se reconocen (adicionan) diariamente a los inversionistas, de forma proporcional al
valor de sus aportes en el Fondo.

3.11. Monto total de suscripciones

De acuerdo con el Decreto 1242 de 2013y lo descrito en el reglamento del Fondo Sumar clausula 1.9,
el monto total de los recursos manejados por la Sociedad Fiduciaria en desarrollo de la actividad de
administracion de Fondos de Inversién Colectiva, no podra exceder de cien (100) veces el monto del
capital pagado, la reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacion de acciones, de la respectiva
Sociedad Administradora, menos el tltimo valor registrado de las inversiones participativas mantenidas
en sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo las modalidades de administracion de
valores, administracion de portafolios de terceros o administracién de fondos de inversion colectiva.

NOTA 4. Pronunciamientos Contables Emitidos aln no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2024, y no han sido aplicados en la preparacion de estos estados
financieros. EIl Fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les correspondan en
sus respectivas fechas de aplicacion y no anticipadamente.

Norma de informacién

financiera Decreto asociado Fecha de entrada en vigencia
Informacion a revelar sobre Periodos anuales que comienzan en o después
Politicas Contables (Decreto 1611 de del 1 de enero de 2024. Se permite su aplicacion
(Modificaciones a la NIC 1) 2022) anticipada.

NOTA 5. Efectivo

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el efectivo corresponde a cuenta del Banco de Bogota S.A. por $606
y 313 millones respectivamente, la variacién presentada en los periodos comparados se origina
principalmente por el recaudo de los dividendos cobrados, intereses recibidos y por una disposicién de
efectivo para cumplir con el monto dinerario de las redenciones de las canastas de los inversionistas.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen partidas conciliatorias mayores ni menores a 30 dias
pendientes por regularizar.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el Fondo no existen restricciones sobre el efectivo.

(Continda)
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La siguiente es la calificacion de la entidad bancaria, al 31 de diciembre de 2023:
Entidad Calificacion
Banco de Bogota S.A. AAA

NOTA 6. Inversiones

El siguiente es el detalle de inversiones al 31 de diciembre de:

2023 2022
NUmero de Valor de Numero de Valor de
Acciones Mercado Acciones Mercado

Inversiones Negociables en Titulos
Participativos
Banco Davivienda S.A. 4271533 $ 81.928 1915949 $ 52.804
Banco de Bogota S.A. 1.119.754 30.748 540.800 20.010
Bancolombia S.A. 7.363.025 220.302 6.246.500 209.570
Celsia S.A. E.S.P. 15.416.675 45.633 6.037.157 16.783
Cementos Argos S.A. 18.980.998 115.974 13.988.246 50.358
Corporacion Financiera Colombiana S.A. 3.562.416 48.093 2.259.360 33.890
Ecopetrol S.A. 78.770.077 184.322 83.623.722 202.369
Grupo Argos S.A. 13.210.605 164.076 11.466.219 108.815
Grupo Aval Acciones y Valores S.A. 164.014.939 79.547 125.212.761 71.371
Grupo Bolivar S.A. 440.548 25.984 288.302 17.586
Empresa de Energia de Bogota S.A.
E.S.P. 64.148.346 121.882 55.441.922 93.309
Grupo Nutresa S.A. 3.122.979 80.831 2.431.649 108.208
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. 13.819.012 213.918 10.755.843 225.873
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. 2.399.876 69.596 2.759.891 115.915

$ 1.482.834 1.326.861

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la variacién de un periodo a otro se origina principalmente por el
aumento explicado por la creacion de participaciones y por la valorizacion del mercado de renta variable,
como consecuencia al aumento del valor en los precios de las acciones que componen el mercado de
renta variable colombiano y especificamente el respectivo aumento en el precio de las acciones
componentes del indice Hcolsel Colombia Select de S&P.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las inversiones negociables en titulos participativos respectivamente
tienen un periodo de maduracion de 0 a 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen restricciones sobre sobre las inversiones.

Los valores minimos, maximos y promedio del portafolio de inversién son los siguientes, para el

periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de:

(Continda)
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2023 2022
Minimo $ 1.134.786 1.194.961
Promedio 1.306.155 1.461.000
Maximo 1.482.834 1.860.955

Informacién Cuantitativa

El siguiente es el detalle de la composicion por sector del emisor, al 31 de diciembre de:

Sector 2023 % 2022 %
Consumo $ 80.830 5% $ 108.208 8%
Energia 184.322 12% 202.369 15%
Financiero 556.198 38% 521.147 39%
Servicios Publicos 381.434 26% 335.965 26%
Materiales 280.050 19% 159.172 12%
Total $ 1.482.834 100% $ 1.326.861 100%

NOTA 7. Cuentas por cobrar

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre de:

2023 2022
Dividendos y Participaciones (1) 8.160 6.846
Otras Cuentas por Cobrar 92 92
Deducciones sobre dividendos (2) 602 189
8.854 7.127

(1) Detalle por emisor Dividendos al 31 de diciembre de:

2023 2022

Banco de Bogota S.A. $ 292 -
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. 768 541
Grupo Aval Acciones y Valores S.A. 591 -
Bancolombia S.A. 6.509 4.872
Grupo Argos S.A. - 1.433
$ 8.160 6.846

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo corresponde principalmente a la causacion de dividendos
pendientes por cobrar al cierre del 31 de diciembre, respectivamente. Los anteriores se recaudan en la
cuenta bancaria los primeros dias del mes enero de 2024 y 2023, respectivamente. Los emisores realizan
el cobro de retenciones sobre los dividendos decretados, retenciones que son solicitadas por la Fiduciaria
a los emisores.

(2) Al 31 de diciembre de 2023, el saldo corresponde a las retenciones no procedentes practicadas a
los dividendos recibidos, las cuales son cobradas por los diferentes emisores que componen la
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canasta del ETF HCOLSEL Se realiza la solicitud a estos emisores y se esta a la espera de la
respuesta para el reintegro de estas retenciones.

El siguiente es el detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar al:

31 de diciembre de 2023

De 12 meses
Hastalmes  €nadelante  Total

Dividendos y Participaciones 8.160 - 8.160
Otras Cuentas por Cobrar $ 92 - 92
Deducciones sobre dividendos 413 189 602

$ 8.411 443  8.854

31 de diciembre de 2022

De 12 meses

Hastalmes  €n adelante Total

Dividendos y Participaciones 6.846 - 6.846
Otras Cuentas por Cobrar $ 92 - 92
Deducciones sobre dividendos 101 88 189
$ 7.039 88 7.127

NOTA 8. Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar, al 31 de diciembre de:

2023 2022

Comision Fiduciaria $ 491 379
Impuestos corrientes - retencion en la fuente 13 27
Servicio Custodia - Deceval y Cititrust 37 121
Honorarios 3 6
Servicio Bolsa de Valores de Colombia - BVC 148 149
Gravamen a los Movimientos Financieros - GMF 2 2
Diversas 5 8
Solactive IOPV 24 63
IOPV LOCAL con BVC 87 19

$ 810 774

El siguiente es el detalle de la antigiiedad de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2023:

(Continda)
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31 de diciembre de 2023

De 12
Hasta 1 meses en
mes adelante Total
Comisién Fiduciaria $ 491 - 491
Impuestos corrientes - retencion en la fuente 1 12 13
Servicio Custodia - Deceval y Cititrust 37 - 37
Honorarios 3 - 3
Servicio Bolsa de Valores de Colombia - BVC 148 - 148
Gravamen a los Movimientos Financieros - GMF 2 - 2
Diversas 5 - 5
Solactive IOPV 24 - 24
IOPV LOCAL con BVC 87 - 87
$ 798 12 810

31 de diciembre de 2022

De 12
Hasta 1 meses en
mes adelante Total
Comisién Fiduciaria $ 379 - 379
Impuestos corrientes - retencion en la fuente 15 12 27
Servicio Custodia - Deceval y Cititrust 121 - 121
Honorarios 6 - 6
Servicio Bolsa de Valores de Colombia - BVC 149 - 149
Gravamen a los Movimientos Financieros - GMF 2 - 2
Diversas 8 - 8
Solactive IOPV 63 - 63
IOPV LOCAL con BVC 19 - 19
$ 762 12 774

NOTA 9. Dividendos y Participaciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se recaudo y pago dividendos por valor neto de $110.523 y $7.467
de acuerdo con las instrucciones del gestor, pagos que fueron realizados en los meses de febrero,
mayo, agosto, y diciembre de 2023. Al 31 de diciembre de:

2023 2022
Dividendos Recibidos $ 140.279 101.511
Dividendos Pagados (29.755) (94.044)
$ 110.523 7.467

NOTA 10. Valoracién de las inversiones a valor razonable

Los rendimientos del Fondo corresponden al desempefio de las acciones que componen el indice. El
Fondo Global X es un Fondo Bursétil que replica la composicién del indice Colombia Select de S&P,
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por lo tanto, su portafolio responde a una gestion pasiva, por lo cual, no aplica tener una estrategia para
contrarrestar el comportamiento de este.

El siguiente es el detalle por el afio que terminé el 31 de diciembre de:

2023 2022
Utilidad Inversiones $ 2.352.801 3.245.622
Pérdida Inversiones (2.407.786) (3.385.952)
Pérdida / Utilidad neta por valoracién de inversiones a valor
razonable - Instrumentos del patrimonio $ (54.985) (140.330)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la variacién en la valoracién de las inversiones a valor razonable —
instrumentos de patrimonio, de un periodo a otro se explica principalmente por la desvalorizacién del
mercado de renta variable, en razon a que el Fondo Bursatil Global X se encuentra invertido en activos
(acciones) que reflejan las condiciones de mercado.

NOTA 11. Comisiones

El Fondo Global X efectu6 pagos por concepto de comisiones, al 31 de diciembre de:

2023 2022

Comision Servicios Bancarios 2 2
Comisién Fiduciaria por Administracion 3.196 3.569
Comision Gestor Profesional 3.196 3.568
$ 6.394 7.139

Al 31 de diciembre 2023 y 2022, la variacién en las comisiones fue del (10.44%) con relacion al afio
anterior, esto debido a la disminucién en el precio de las acciones durante el trascurso del afio 2023, lo
cual redujo las comisiones cobradas.

NOTA 12. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen contingencias en el Fondo Bursatil Global X Colombia
Select de S&P.

NOTA 13. Hechos Posteriores

No se presentaron hechos posteriores en el fondo de inversion colectiva entre el 31 de diciembre de
2023 y el 19 de febrero del 2024 (fecha del informe del Revisor Fiscal), no se han presentado eventos
que requieran ajustes y/o revelaciones en los estados financieros.

NOTA 14. Gobierno Corporativo

Fiduciaria Bogota cuenta con una estructura organizacional solida con responsabilidades claramente
definidas cuyo principal objetivo es la correcta y efectiva gestion de inversiones en los portafolios
administrados.

(Continda)
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La estructura definida garantiza que en las actividades de tesoreria exista una separacion clara,
organizacional y funcional, entre las funciones de trading, de monitoreo y control, de procesamiento y
de contabilizacion de las inversiones. Es asi como las operaciones de tesoreria se desarrollan dentro
de una estructura organizacional conformada por front office, middle office y back office, que estan
asignadas a la Vicepresidencia de Inversiones, la Vicepresidencia de Riesgos y la Vicepresidencia de
Servicios respectivamente.

14.1. Junta Directiva

La Junta Directiva de Fiduciaria Bogotd es el érgano responsable de la adecuada organizacion,
seguimiento, monitoreo y aprobacion de las politicas para las operaciones de tesoreria y la gestion de
riesgos.

La Junta Directiva de Fiduciaria Bogota aprueba aspectos financieros, de tesoreria y de riesgos
operativos, entre los que se destacan los siguientes: actualizacién de los manuales, atribuciones,
limites de inversion, andlisis y evaluacién de las inversiones, uso de nuevos instrumentos financieros,
reglamentos de los Fondos de Inversion, limites y niveles de exposicion al riesgo, procedimientos y
metodologias para medicién de los riesgos de mercado, crédito, liquidez, operacional, legal y de lavado
de activos y financiacion del terrorismo, y actualizacion del Codigo de Etica y Conducta de la Entidad.
Mensualmente, la administracion le presenta un reporte con la evolucién de los aspectos descritos.

La Vicepresidencia de Riesgos retroalimenta periddicamente a la alta direccién sobre los riesgos
materializados, las medidas de mitigacion y el estado de implantacion de los mecanismos para la
mitigacion de riesgos en los diferentes procesos.

14.2. Comité de Inversiones

La Junta Directiva designara los miembros que conformaran el Comité de Inversiones y estara
conformado por un nimero plural impar de miembros, con la experiencia y conocimiento necesario. El
comité sesionara con al menos 3 de sus miembros. Dicho comité debera obligatoriamente considerar
dentro de las politicas de inversion las disposiciones existentes sobre gobierno corporativo.

Los miembros del comité de inversiones se consideraran administradores de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 22 de la Ley 222 de 1995 o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue.
La constitucién del Comité de Inversiones no exonera a la Junta Directiva de la responsabilidad prevista
en el articulo 200 del Cédigo de Comercio o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue,
ni del cumplimiento de los deberes establecidos en las normas legales y en la Parte 3, Libro 1, Titulo |
del Decreto 2555 de 2010, modificado por el Decreto 1242 de 2013.

De acuerdo con lo anterior, la Junta Directiva aprueba como miembros del Comité de Inversiones:

Miembros independientes nombrados por Junta Directiva
Presidente

Vicepresidente de Inversiones

Vicepresidente de Riesgos

Este Comité de Inversiones sesionara al menos una (1) vez al mes para los Fondos de Inversién
Colectiva y al menos una (1) vez al mes para los demés portafolios administrados. Al Comité de
Inversiones asistiran miembros de la Alta Gerencia de las areas de tesoreria e inversiones de la
Fiduciaria.

El comité definird un presidente y un secretario para la firma y aprobacion de las actas. El presidente
del Comité serd el conducto regular para definir situaciones que, por sus caracteristicas, deben
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resolverse antes de la reunion formal del Comité.
Seran responsabilidades del Comité de Inversiones entre otras:

e El andlisis de las inversiones y de los emisores.

e La definicién de las politicas para adquisicion y liquidacién de inversiones.

o Definir los objetivos y politicas de inversion de los diferentes portafolios, con base en los
objetivos del cliente, contratos y reglamentos.

e Emitir recomendaciones sobre estrategias de inversion teniendo en cuenta las condiciones
macroecondmicas y del mercado.

e Realizar seguimiento a la exposicidn al riesgo de los portafolios, cupos, limites y demas criterios
relacionados.

e Evaluar el desempefio de los Portafolios de Posicién Propia.

¢ Implementar procedimientos de accioén contingentes en caso de en caso de sobrepasar o
exceder los limites de exposicién permitidos.

Efectuar seguimiento al cumplimiento de las politicas y limites de inversibn de los portafolios
administrados por la Fiduciaria.

De manera simultdnea, el Gestor Profesional constituyé un Comité de Inversiones, responsable del
andlisis de las inversiones y de los emisores, asi como de la definicion de los cupos de inversion y del
cumplimiento del objetivo del Fondo conforme con lo establecido en la politica de inversién prevista en
el Capitulo 2 del reglamento. En todo caso, las decisiones de inversion seran responsabilidad exclusiva
del Gestor Profesional.

De renunciar alguno de los miembros del Comité de Inversiones, éste sera remplazado por cualquier
otra persona que designe el Gestor Profesional y que cumpla con los criterios de seleccion.

Las responsabilidades del Comité de Inversiones del gestor profesional, entre otras, las siguientes:

o Dirigir y formular politicas y estrategias de inversion para dar cumplimiento a la Politica de
Inversion para seguir el indice S&P.

e Disefiar la estrategia de ajuste a la Politica de Inversion cuando se presenten circunstancias
extraordinarias.

14.3. Comité de Riesgos

El Comité de Riesgos se encuentra conformado por la Presidencia, tres miembros de Junta Directiva,
el vicepresidente de Riesgos y funcionarios del area de riesgos del Banco de Bogot4, quienes fueron
designados por la Junta Directiva. El Comité sesiona con la periodicidad que se requiera, como minimo
trimestralmente. Este Comité tiene como funciones principales las siguientes:

e Establecer criterios para la definiciébn de limites frente a pérdidas y niveles maximos de
exposicion a Riesgos de Mercado, Liquidez, Crédito, Operacional y de Seguridad de la
informacion.

e Monitorear la evolucion de la exposicién a los diversos riesgos.

e Establecer procedimientos a seguir en caso de sobrepasar los limites de exposicion a los
riesgos o enfrentar cambios fuertes e inesperados.

¢ Fijarla posicion de la Fiduciaria, en relacién con la manera como se mitiga el riesgo de mercado.

e Aprobar la metodologia para analizar el desempefio financiero de los Emisores y Contrapartes,
con el fin de calcular cupos de inversion, disponible y contraparte.

e Fijar las directrices para el tratamiento de los riesgos, entre ellos mercado, liquidez, crédito y
operacional aplicables a la posicion propia, Fondos de Inversion Colectiva y negocios
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fiduciarios.

e Establecer mecanismos y procedimientos para asegurar que se cumpla con lo dispuesto en el
reglamento de los Fondos de Inversién Colectiva, el régimen de inversiones y las politicas
definidas por la Junta Directiva en materia de inversiones.

e Establecer las politicas relativas al Sistema de Administracion de Riesgo Operacional y de
Seguridad de la informacion, Pronunciarse sobre el perfil de riesgo operacional de Fiduciaria
Bogota.

¢ Pronunciarse sobre el perfil de riesgo operacional de Fiduciaria Bogota.

e Establecer las medidas relativas al perfil de riesgo, teniendo en cuenta el nivel de tolerancia al
riesgo de la fiduciaria, fijado por la Junta Directiva.

¢ Definicion de cupos de disponible, inversion y contraparte.

14.4. Vicepresidencia de Inversiones (Front Office)

La estructura definida para las areas de inversiones siempre debera garantizar que en las actividades
de tesoreria e inversiones exista una separacion clara, organizacional y funcional, entre las actividades
de trading, monitoreo, control, procesamiento y contabilidad. Para ello es necesario que las operaciones
de tesoreria se desarrollen dentro de una estructura organizacional conformada por las siguientes
funciones: back office, middle office y front office, que dependen de las Vicepresidencias de Servicios,
de Riesgo y de Inversiones, respectivamente.

El Front Office es la estructura de la Vicepresidencia de Inversiones responsable de la gestion y
administracion de los recursos propios y de terceros delegados a la Fiduciaria Bogota, asi como de los
aspectos comerciales, transaccionales y legales de la tesoreria.

El objetivo del Front Office es administrar los recursos de Fiduciaria Bogota S.A. y de terceros en Fondos
de Inversién Colectiva y Portafolios de Inversiéon, por medio del andlisis, elaboracién y ejecucion de
estrategias de inversién adecuadas al perfil de riesgo determinado para cada producto y de acuerdo
con la normatividad vigente, con el fin de optimizar la rentabilidad de los recursos de los clientes, bajo
los principios de seguridad, rentabilidad y liquidez.

La Fiduciaria cuenta con una estructura organizacional sélida con responsabilidades claramente
definidas cuyo principal objetivo es la correcta y efectiva gestion de inversiones de los fondos y
portafolios administrados por la Fiduciaria Bogota.

La Vicepresidencia de Inversiones depende de la Presidencia de la entidad y est4 conformada por la
Gerencia de Estudios Econdmicos y la Direccién de Inversiones.

14.4.1. Direccién de Inversiones

La Direccion de Inversiones de la Vicepresidencia de Inversiones es el area responsable de proponer,
gestionar y ejecutar las estrategias de inversién definidas y aprobadas por el Comité de Inversiones
ajustadas a los perfiles de riesgo, reglamentos y/o lineamientos de inversién contractuales de los
Fondos y portafolios administrados, asi como a las politicas de inversion definidas por la Junta Directiva
para la administracion de los recursos propios.

Desarrolla actividades alternas como area de soporte de las areas comerciales, entre las cuales se
encuentran:

Charlas econdmicas y de productos para clientes

Acompafiamiento comercial para mantenimiento de clientes y potenciales clientes de inversion
Soporte en el desarrollo de propuestas individuales de inversion

Soporte funcional a la Gerencia de Nuevos Productos
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e Capacitaciones de actuales y nuevos productos de inversion

La Direccién de Inversiones tiene como principal objetivo la ejecucion del proceso de inversién eficiente
de los recursos administrados que incluye el analisis macroecondémico y de mercados, la definicion
estratégica y tactica de la composicién de los fondos y la negociacion de valores.

Para la consecucion de dicho propésito, la Direccion de Inversiones cuenta con tres Gerencias:

¢ Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
e Gerencia de Portafolios de Inversién
e Gerencia de Trading

Adicionalmente, la vicepresidencia de inversiones cuenta con la Direccién de Tesoreria y Estrategia,
asegurando una separacion funcional de las actividades de la vicepresidencia y esta direccion se
encarga de la produccién de los informes tanto regulatorios del Front como de los clientes y soporte de
gestién los negocios de manera independiente del Front Office.

Esta divisién hace posible el desarrollo integral del Proceso de Inversién conjugado con la actividad de
soporte a las areas comerciales de la Fiduciaria.

La Direccién de Inversiones cuenta con el soporte de la Gerencia de Estudios Econémicos, area que
apoya de manera permanente en el proceso de Inversion.

14.4.1.1. Gerencia de Fondos de Inversién Colectiva

La Gerencia de Fondos de Inversidn Colectiva, realiza la administracién de recursos de cada uno de los
fondos de inversion colectiva administrados por Fiduciaria Bogota, incluyendo la administracién del
fondo bursatil. EI Gerente de Fondos de Inversién Colectiva tiene dedicacién exclusiva a esta tarea y
evallia de manera integral y permanente las diferentes alternativas de inversién en el mercado financiero
con el fin de cumplir con los objetivos previamente definidos por cada Fondo, lo anterior dentro del
marco de las normas vigentes, los lineamientos de inversion, el perfil de riesgo establecido en los
reglamentos individuales, y las estrategias de inversion definidas por la compariia con el objetivo de
optimizar las rentabilidades de los portafolios y contar con un producto de inversion con alta participacién
de mercado.

14.4.1.2 Gerencia de Trading

La Gerencia de Trading tiene como funcién principal el cumplimiento de las estrategias fijadas por los
Gerentes de Fondos de Inversion Colectiva y de Portafolios de Inversion, coordinando la ejecucion de
las érdenes remitidas con el grupo de traders especializados, teniendo en cuenta las politicas sobre
conflicto de interés, la ejecucion equitativa de 6rdenes y la eficiencia en el momento de la ejecucion.

14.5. Vicepresidencia de Riesgos (Middle Office)

La Vicepresidencia de Riesgos depende de la Presidencia de la entidad y estd conformada por la
Direccion de Riesgos Financieros (encargada de gestionar los riesgos de mercado y liquidez de los
portafolios de inversién administrados y del monitoreo y cumplimiento de limites de riesgo y cupos),
portafolios de inversién administrados y del monitoreo al cumplimiento de los diferentes cupos vigentes)
y la Gerencia de Riesgo de Negocio (encargada de gestionar los riesgos operacionales de los procesos,
los riesgos SOX asociados a reportes financieros, el Plan de Continuidad del Negocio, la Seguridad de
la informacion y la coordinacion de los elementos que componen el Sistema de Control Interno de la
Fiduciaria), la Gerencia de Transformacion de Procesos(encargada de liderar y asesorar en la mejora
de los procesos para que se optimice la Gestion de la Fiduciaria, de acuerdo con su estrategia y los
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requisitos definidos por la organizacion) y el sistema de Gestion Compliance el cual establece los
procesos, politicas y manuales adecuados para asegurar o garantizar que la Fiduciaria desarrolle sus
actividades conforme a la normatividad vigente (tanto normas externas como internas).

Sus responsabilidades incluyen entre otras:

e |dentificar, medir, controlar y monitorear los riesgos de Mercado, de Crédito, de Liquidez, y
Operacional y de Seguridad de la informacion de las operaciones de tesoreria y los portafolios,
como de los procesos de las diferentes lineas de negocio de Fiduciaria Bogota.

e Velar por el cumplimiento de las politicas y procedimientos que permitan garantizar el nivel de
exposicién al riesgo de la compafiia en los estandares admisibles por la Junta Directiva y el
Comité de Riesgos (apetito de riesgo).

e Liderar la construccion de un apetito de riesgo para la entidad, velar por su cumplimiento y
monitorear que el mismo sea coherente con la estrategia de la organizacion.

e Apoyar a la organizacion en la definicion de sus controles, revisar el disefio de los mismos y
determinar la eficiencia de las practicas de gestidon de riesgos adelantadas por la primera linea
de defensa (la operacién) y proponer modificaciones a las politicas y los procesos con el fin de
mantener una vision integrada de los riesgos de la entidad.

e Difundir y promover una cultura de riesgos en la organizacién promoviendo el pensamiento,
riesgo — retorno que permita enfocar los esfuerzos en la mitigacién de los riesgos que no se
ajusten al apetito de la entidad.

e Suministrar al Front Office y a la Presidencia la informacion de riesgos y del impacto del mercado
en las inversiones administradas.

o Velar porque las etapas y elementos de los Sistemas de Administracion del Riesgos cumplan
permanentemente con las normas y politicas internas.

e Velar por el cumplimiento de la Ley Sarbanes Oxley dentro de la entidad, validar el disefio de
los controles y la eficiencia en la mitigacion de riesgos de los controles establecidos por la
organizacion.

¢ Medir el impacto, en términos de resultados, de las distintas operaciones de tesoreria.

e Monitorear permanentemente la exposicion a los riesgos de la entidad.

e Cumplir con las labores de compliance establecidas para el correcto funcionamiento y la
segregacion de los riesgos del proceso de inversiones.

e Mantener constantemente actualizadas las metodologias para la valoraciéon de instrumentos
financieros.

e Informar a la Junta Directiva y al Comité de Riesgos sobre los niveles de exposicién al Riesgo.
Actualizar los manuales de Riesgos.

Coordinar el Sistema de Control Interno de la entidad.

14.6. Politicas y Division de Funciones

La Vicepresidencia de Riesgos (area responsable del Middle Office) depende directamente de la
Presidencia de la entidad y en la organizacion esta funcionalmente separada del area de negociacién
(Front Office), del area de operaciones (Back Office) y en general, de los diversos procesos que apoyan
la gestidn de los negocios fiduciarios y la administracién de los Fondos de Inversién y la posicion propia
de la entidad. De esta manera, se asegura objetividad en la informacién generada por dicha area sobre
el cumplimiento de las politicas y limites de riesgos, aprobados previamente por la Junta Directiva, asi
como la independencia en la realizacion de sus actividades.

Es importante recalcar que la administracion de riesgo operacional se realiza de manera independiente
de las areas operativas y de soporte, y las evaluaciones de riesgos son realizadas con los duefios de
procesoy gestores de riesgos bajo las directrices impartidas desde la Gerencia de Riesgos de Negocio.
Los resultados producto de la evaluacion son emitidos por la Vicepresidencia de Riesgos y parten de
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un juicio independiente a pesar de que la informacion es analizada por un equipo interdisciplinario
interno.

El Comité de Riesgos como érgano especializado y delegado por la Junta Directiva aprueba las
politicas y metodologias presentadas para la administracion de riesgos. Estas metodologias para la
gestién de riesgos tienen en cuenta las directrices dadas en esta materia por la Junta Directiva, el
Grupo Aval y el Banco de Bogota y se enmarcan en el apetito de riesgo general que establece la Junta
Directiva para la entidad.

14.7. Infraestructura Tecnolégica

La Fiduciaria cuenta con un sistema Core que da soporte a todo el proceso de inversiones. De este
modo, en el sistema se realiza el registro, contabilizacion y valoracion de la totalidad de las inversiones
que se encuentran en los diferentes portafolios administrados. La informaciéon que reposa en este
sistema es el principal insumo para la gestion de los riesgos de inversiones. El control de limites de
negociacion con contrapartes se realiza en linea con el apoyo del aplicativo Master Trader de la Bolsa
de Valores de Colombia. Asi mismo, las atribuciones de los negociadores tanto diarias como por
operacion son controladas a través de este sistema.

Respecto a la administracion de Riesgo Operacional, ésta es soportada por la aplicacion corporativa
MEGA, herramienta de software implementada por el Grupo AVAL que permite la documentacion y
evaluacion de los riesgos asociadas a los procesos, asi como la administracion de todo el esquema de
gestién de los Eventos de Riesgo Operacional (EROSs), que incluye el registro hasta el cierre, incluyendo
el detalle de los planes de accion generados.

14.8. Metodologias para Medicion de Riesgos

La Fiduciaria identifica, mide, controla y monitorea cada uno de los riesgos a los que se encuentran
expuestas las inversiones de sus portafolios (riesgo de crédito, de mercado, de liquidez) ademas de la
evaluacion de los riesgos operacionales para los procesos de inversion.

Los resultados arrojados por los modelos utilizados son satisfactorios y periédicamente son informados
a la Junta Directiva y la Alta Direccion de la entidad. Ademés, el Middle Office de la Fiduciaria se
encuentra continuamente trabajando y validando modelos alternativos de medicién de riesgos, con el
fin de mantener una dinamica proactiva en la evaluacion de riesgos de la entidad.

Durante el periodo, se ha presentado a la Junta Directiva el monitoreo de las politicas y limites de riesgos
adoptadas por la Fiduciaria. Adicionalmente, se reporta semestralmente a la Junta Directiva el perfil de
riesgos operativos de la fiduciaria y las gestiones realizadas para la implementacién de planes de accion;
de la misma manera, se informan las estadisticas sobre las pérdidas por materializacion de riesgos
operacionales.

14.9. Recurso Humano

El equipo de trabajo que integra la Vicepresidencia de Riesgos cuenta con el nivel académico y la
experiencia profesional adecuada para la ejecucién de sus funciones y es acorde con el tamafio y la
complejidad de los negocios desarrollados por la entidad. Lo anterior, es debidamente controlado por la
Direccion de Gestion Humana a través de sus procesos de seleccion de personal y de gestion anual del
desempefio de cada funcionario.

14.10. Verificacion de Operaciones

Se cuenta con un sistema que reporta al back en linea y en tiempo real las diferentes operaciones que
realiza el front, al igual que permite trabajar en ambiente web y a su vez facilita el control de limites y
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autorizaciones sobre las diferentes negociaciones. La parametrizacién contable es acorde con el tipo
de operacion estableciéndose los controles y verificaciones necesarias para evitar errores. El proceso
detallado del flujo de la operacion se encuentra documentado en una herramienta que facilita la consulta
e identificacion de los diferentes puntos de control y se encuentra bajo los requisitos establecidos por
los entes de control y la filosofia de calidad y de mejoramiento continuo de los procesos.

Los riesgos de los procesos, asi como los factores y sus medidas de mitigacién son identificados y
documentados en las matrices de riesgos para luego ser evaluados con base en las mejores practicas
establecidas para una adecuada administracion de riesgos operativos.

Cada evaluacion es realizada de manera independiente con base en la cadena de valor establecida
para la Fiduciaria. El alcance de la administracién de riesgo operacional cobija todos los procesos de la
Entidad estratégicos, de negocio (Core) y de soporte.

La Fiduciaria cuenta con la documentacion completa de todos sus procedimientos, incluyendo mapas
de procesos, diagramas de procedimientos, manuales, hitos, instructivos, formatos, matrices de riesgo,
entre otros. Dichos procedimientos, se encuentran registrados en una herramienta interactiva que
permite a los funcionarios visualizar para cada actividad del proceso su responsable, sistema de
informacion utilizado, variables de entrada y salida, objetivo del proceso, entre otros elementos que
hacen parte del contexto de este.

Toda esta informacién es el mayor insumo para la identificacion de riesgos operacionales la cual esta
basada en la gestidn por procesos.

14.11. Vicepresidencia de Servicios - Gerencia de Operaciones (Back Office)
Sus responsabilidades incluyen:

Ejecutar y cumplir las operaciones del Front Office.

Recibir y transferir recursos a través de SEBRA y operaciones de cumplimiento bancario.
Compensar y liquidar las operaciones a través de un Custodio.

Conservar soportes de las operaciones realizadas.

NOTA 15. Gestién de Riesgo

Fiduciaria Bogotd implementé desde el afio 2022 el Sistema Integral de Administracion de Riegos
(SIAR) que consolida las politicas, estrategias, practicas, procedimientos metodologias, controles y/o
umbrales de manera integrada y coordinada sobre la administracion de los riesgos de crédito, mercado,
liquidez, operacional, continuidad de negocio, fraude y corrupcién, seguridad de la informacién y SOX,
atendiendo las definiciones contenidas en el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1995). El alcance de la gestion integral los diversos riesgos se extienden a los
recursos administrados tanto en los Fondos de Inversién Colectiva como en portafolios de negocios
fiduciarios y en el portafolio propio de la entidad para esto, la administracion de la Fiduciaria ha dispuesto
del recurso humano competente y la tecnologia adecuada de modo que la gestion de los riesgos
financieros y no financieros sea acorde al monto de los recursos administrados y a la complejidad de
las inversiones, asi como a las expectativas de seguridad y rentabilidad de nuestros clientes. Por su
parte, la entrada en nuevos mercados, productos, instrumentos financieros o emisores debe contar con
el analisis y aprobacion de los riesgos en los que se vaya a incurrir.

Con el fin de gestionar los diferentes riesgos financieros y no financieros, los sistemas de administracion

de riesgos de Fiduciaria Bogota cuentan con las etapas (identificacién, medicién, control y monitoreo de
riesgos) que se detallan a continuacion para cada tipo de riesgo.
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15.1. Etapas de la Gestion de Riesgos
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15.2. Gestion de Riesgo de Crédito

Fiduciaria Bogota cuenta con politicas, limites y metodologias para la gestion del riesgo de crédito, las
cuales permiten evaluar los diferentes emisores y contrapartes para la definicién y seguimiento de los
cupos de disponible, inversiéon y contraparte que enmarcan la exposicion global de los portafolios

administrados.

Las metodologias usadas para gestionar riesgos de crédito ponderan aspectos cuantitativos y
cualitativos que incluye la suficiencia de capital, la calidad de los activos, los niveles de eficiencia
operativa, los indicadores de rentabilidad, los niveles de endeudamiento y liquidez, sector econémico,
gobierno corporativo, aspectos reputacionales, entre otros. Los cupos resultantes son discutidos y
aprobados por las instancias de Comité de Riesgos y Junta Directiva

Se cuenta con actividades de monitoreo:

e El cumplimiento de los cupos, limites y politicas de inversion de cada portafolio, el cual tiene
un control diario y en caso de incidencias por sobrepasos, se define un plan de accién con el

fin de corregirlo.

e Laevolucién de la calidad crediticia de las contrapartes con las que se negocia, y los emisores
en los cuales se tienen inversiones, verificando informacion relevante y realizando un
seguimiento a las calificacién y evolucién de las cifras de las entidades.

¢ Visitas a los emisores y contrapartes con las que opera de manera periddica, en donde se
revisan aspectos financieros y cualitativos relevantes.
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Entre los aspectos relevantes realizados durante el 2023, se encuentran:

¢ Revision de cupos titularizaciones y monitoreo alertas emisores sector real

e Revision cupos establecimientos de crédito, AFPs, Multilaterales, Fiduciarias, comisionistas,
Bancos Internacionales, soberanos, gestoras de fondos y fondos

¢ Ajuste metodologias para la calificacion de emisores y contrapartes

15.3. Gestion de Riesgo de Mercado

En Fiduciaria Bogotd, se cuenta con una gestién de riesgo de mercado adecuada al tamafio de la
entidad y que cumple con lo determinado en el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera
(CBCF) expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Este sistema cuenta con los elementos de politicas, procedimientos, estructuras y metodologias
adecuados para la gestion integral y eficiente del riesgo de mercado al que estan expuestos los recursos
administrados por la Fiduciaria a través de portafolios de inversion de terceros, colectivos y el propio. A
través de estos elementos, se han determinado los diferentes limites de riesgo con los que se monitorea
que la exposicion de los portafolios no sea superior al apetito de riesgo aprobado por el Comité de
Riesgos y/o Junta Directiva.

Para medir el riesgo de mercado, la Fiduciaria cuenta con una metodologia interna de calculo del Valor
en Riesgo de os portafolios administrados. La metodologia utilizada es un modelo de VaR paramétrico
en el que se agrupan los activos de acuerdo con el factor de riesgo al que se encuentran expuestos y
su medicion se realiza mediante un modelo paramétrico con un nivel de confianza del 99% segun el
modelo de distribucién de probabilidad normal y un horizonte de tiempo de 1 dia.

La medicién y monitoreo se realiza con periodicidad diaria y se remite mediante un reporte interno
dirigido al &rea de Inversiones, este reporte va acompafado de medidas complementarias al VaR, como
el component VaR, conditional VaR, duracién y pruebas de estrés, entre otros, la cuales permiten una
adecuada gestion de riesgo de mercado en los portafolios administrados.

Mensualmente se realiza un back testing de los resultados de VaR, con el fin de validar la precision del
modelo en la prediccion diaria, con esta misma periodicidad se calcula el Valor en Riesgo usando la
metodologia estandar de medicién descrita en el Anexo 7 del Capitulo XXXI de la CBCF. Dicha
metodologia se encuentra implementada en un médulo del aplicativo de inversiones, con el objeto de
generar automaticamente los informes de transmisién al ente regulador y los informes periédicos para
los clientes.

La Vicepresidencia de Riesgos tiene a su cargo la interacciébn con el proveedor de precios para
valoracion elegido como oficial, que era para el caso de la Fiduciaria es Precia. Diariamente, se verifica
con herramientas alternas la exactitud del célculo de valoracion de inversiones que hace el aplicativo.
Las metodologias de valoracion de inversiones se ajustan a lo definido en el Capitulo | de la (CBCF)
para el caso de titulos valores y en el Capitulo XVIIl de la CBCF para el caso de instrumentos financieros
derivados.

La Direccién de Riesgos Financieros realiza la medicion de desempefio de los portafolios administrados
y gestionados por la mesa de dinero de Fiduciaria Bogot4, el objetivo de este calculo es conocer en
donde se esta asumiendo mayor o menor riesgo frente a su portafolio de referencia y como este riesgo
es compensado a través de la rentabilidad, lo anterior permite realizar un monitoreo de riesgo relativo y
de relacién riesgo retorno.
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15.4. Gestion de Riesgo de Liquidez

Fiduciaria Bogota cuenta con una gestion de riesgo de liquidez que se enmarca por lo establecido en el
Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera expedida por la Superintendencia Financiera
de Colombia, a través del cual las exposiciones a este riesgo son gestionadas para los Fondos de
Inversion Colectiva, Fondos Bursatiles, negocios fiduciarios que aplique y el portafolio de la sociedad
fiduciaria. EI SARL estd compuesto por un conjunto de politicas, procedimientos, estructura
organizacional y tecnoldgica, documentacion e informes y demas elementos que permiten la adecuada
identificacién, medicion, control y monitoreo del riesgo de liquidez en los negocios administrados.

Para la medicién, control y monitoreo del riesgo de liquidez en el Fondo Global X, se implementé una
metodologia que consiste en relacionar el nivel de disponible del portafolio con los gastos del Fondo
presupuestados para los 10 dias habiles siguientes. De este modo se proyecta el saldo final de la
liquidez del Fondo y los posibles descalces de liquidez teniendo en cuenta los ingresos y egresos
esperados.

De acuerdo con lo anterior, se pueden presentar los siguientes sobrepasos:

e Limite: En el caso en el que el descalce se presente en el mismo dia, se generara un exceso
de limite que serd informado al Gestor Profesional para que indique el plan de accién
correspondiente. El Comité de Riesgos sera informado del exceso junto con el plan de accion.

e Alerta: En el caso de que el descalce se dé entre el dia 2 y 10, éste sera informado en el
informe diario de riesgo de liquidez y continuard siendo monitoreado para evitar su
materializacion.

15.5. Gestion de Riesgo Operacional

La gestion de riesgo operacional de la entidad, estd basado en el cumplimiento de las etapas en la
gestién de riesgos (identificaciébn, medicion, control y monitoreo) a los cuales estan expuestos los
nuevos proyectos, productos, servicios, canales y las modificaciones en los procesos ejecutados en
desarrollo de la actividad propia del negocio.

La gestién de riesgo operacional estd compuesta por un conjunto de elementos tales como: politicas,
procedimientos, documentacién, manual de Riesgo Operacional, estructura organizacional, registro de
Eventos de Riesgo Operacional (EROs), 6rganos de control, plataforma tecnoldgica, divulgacién de
informacion, capacitacion.

En la administracion del Riesgo Operacional, se encuentran los riesgos de Continuidad de Negocio
(CN), de seguridad de la informacion (Sl), de corrupcion (ABAC) y de reporte financiero (SOX), asi como
la gestidn de riesgos en los terceros que ejecutan funciones de la entidad y en los consorcios en los
cuales participa la fiduciaria.

Entre los aspectos relevantes llevados a cabo durante el afio 2023 se encuentran:

o Definicion de apetito de riesgo cuantitativo por la linea de negocio.
e Fortalecimiento de la gestion de riesgos en la estructuracion de negocios fiduciarios que
administran de manera directa y/o indirecta recursos publicos, entre los cuales se contempla:

Definicién de apetito de riesgo, niveles de capacidad y tolerancia.

Creacién de matriz de riesgo especifica para este tipo de negocios.

Ampliacion del alcance de los manuales SARO, Antifraude y Anticorrupcion.

Mejoras en la trazabilidad de la evaluacion de riesgos en los comités de prestructuracion y
estructuracion.

AN NI NN
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v" Analisis de contexto interno / externo (DOFA) para determinar los riesgos inherentes a Fiducia
Publica.

v' Creacién de formato para evaluar los posibles riesgos ambientales, sociales y de gobernanza
(ASG) aplicables a Fiducia Publica y las particularidades del negocio.

v" Creacién de matriz de riesgos especifica para consorcios.

v' Se complementaron las clausulas contenidas en los contratos que hacen referencia a los
Sistemas de Admon. de Riesgos (SAR).

v'  Establecimiento de controles preventivos encaminados a identificar posibles riesgos
reputacionales derivados de la no culminacién de proyectos relacionados con el manejo de
recursos del Estado.

v" Fortalecimiento de los reportes de la Unidad de Riesgo Operacional remitidos a la Alta
Direccién, Comité de Riesgos y Junta Directiva.

v Fortalecimiento en la identificacion de riesgos de fraude.

e Fortalecimiento de las matrices de riesgo de los consorcios en los cuales participa la Entidad.
¢ Implementacién de mejoras en la gestion de Eventos de Riesgo Operacional (EROS).

15.6. Riesgo de fraude

La politica Antifraude de la Entidad, esta basada en el comportamiento ético que debe tener la Fiduciaria
en el ejercicio de sus negocios y el medio por el cual alcanza los objetivos estratégicos, al mismo tiempo
gue protege la actuacion y el buen nombre de la Entidad. Es por esto, que no aceptamos practicas que
atenten contra la transparencia y legalidad, tanto al interior de la Entidad, como en nuestras relaciones
con los diferentes grupos de interés.

La politica Antifraude estd compuesta entre otros por politicas, roles, responsabilidades, procedimientos,
metodologia, mecanismos de capacitacién y comunicacion que permite administrar el riesgo de fraude en
todos los procesos de la Entidad.

Entre los aspectos relevantes llevados a cabo en lo corrido del afio 2023 se encuentran:

Identificacion de controles clave para la mitigacion de riesgos de fraude.

Ejecucion de pruebas de recorrido (in situ) de controles clave que mitigan riesgos de fraude.
Deteccion, andlisis e investigacion de casos potenciales y materializados de fraude.
Andlisis de informacion financiera de cargos relevantes con nivel de criticidad “alta”.

15.7. Riesgo de fraude en el reporte financiero (SOX).

La politica corporativa de cumplimiento de la ley Sarbanes Oxley (en adelante SOX) tiene como objetivo
establecer los criterios a utilizar por Grupo AVAL y sus entidades filiales (Fiduciaria Bogota) para evaluar
si se han implementado controles que mitiguen el riesgo de que un error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, no pueda ser prevenido o detectado de manera oportuna, y proveer
a la administracion las bases para su auto evaluacion anual de acuerdo con un marco de referencia
reconocido de control interno.

La politica corporativa de cumplimiento de la ley SOX esta compuesta entre otros por politicas, roles,
responsabilidades, metodologia, procedimientos, mecanismos de capacitacion y comunicacion que
permite administrar el riesgo SOX en los procesos de Tesoreria, Contable y consolidacion, Tecnologia,
Migracion y controles a nivel Entidad.
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Entre los aspectos relevantes llevados a cabo en lo corrido del afio 2023 se encuentran:

e Automatizacion de 10 controles SOX

e Revision integral de la matriz de riesgos SOX (redisefio, eliminacion, creacion de riesgos y
controles).

¢ Identificacion de organizaciones prestadoras de servicios (OPS).

¢ Identificacion de Centros de Servicios compartidos (CSC).

e Evaluacidn cualitativa de riesgos por cuenta contable (definicién de alcance).

15.8. Riesgo de corrupcion

La Politica Anticorrupcion (ABAC por sus siglas en inglés Anti-Bribery and Anti-Corruption) se establecié
como un mecanismo para impulsar el desarrollo de acciones coordinadas para prevenir la corrupcion,
promover la transparencia en la gestion de la administracién, disuadir las conductas indebidas e incentivar
el compromiso de sus grupos de interés frente a la corrupcion.

La Politica Anticorrupcion esta disefiada bajo el marco de referencia del control interno establecido por el
Committee of Sponsoring Organizations (COSO) of the Treadway Comission, con el propdsito de facilitar
el control y la gestién sobre los eventos de corrupcién y soportar a Fiduciaria Bogota, en la consecucion
de sus objetivos operacionales, financieros y de cumplimiento. Bajo este marco, la Politica incluye los
componentes de ambiente de control, evaluacién de riesgos, actividades de control, informacién y
comunicacion, y actividades de monitoreo

Entre los aspectos relevantes llevados a cabo en lo corrido del afio 2023 se encuentran:

e Revision integral de la matriz de riesgos de corrupcion (redisefio, eliminacién, creacion de
riesgos y controles).

e Ejecucién de encuesta ABAC para cargos relevantes.

e Puesta en marcha de plan de comunicaciones (tips, conceptos, etc).

e Monitoreo de reporte de conflictos de interés para los colaboradores catalogados como
relevantes con nivel de criticidad “Alta”.

15.9. Continuidad de Negocio

El Sistema de Gestion de Continuidad de Negocio, esta orientado a la adecuada y efectiva respuesta a
incidentes ante situaciones adversas que exacerben la materializacion de riesgos de disponibilidad, a
través de estrategias de administracion de crisis, recuperacion tecnolégica, respuesta a emergencias y
resiliencia organizacional que conlleven a continuar con las actividades del negocio y la prestacion del
servicio a un nivel de capacidad permitido.

Durante el afio 2023, se fortalecieron y trabajaron los siguientes temas:

e Actualizacion del modelo de madurez de continuidad de negocio bajo la estructura y
lineamientos del Banco de Bogota y Grupo Aval, obteniendo un resultado de 4,21 quedando en
el nivel 4 de administrable y medible.

e Mejora de la metodologia de escalamiento de incidentes.

e Ejecucion de 19 pruebas parciales unitarias en el Centro de Operacién en Contingencia-COC
de la Fiduciaria, con resultados satisfactorios y exitosos.

e Ejecucion de 02 pruebas integrales de contingencia, con resultados satisfactorios.

e Ejecucion de 01 prueba en contingencia de dia habil con la aplicacién Inverweb, con resultados
satisfactorios.

e Ejecucion de 01 prueba ciberseguridad (Denegacion de Servicio) y crisis.
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e Participacion mensual del programa de induccion corporativa dictando la capacitacion sobre
Continuidad del Negocio.

e Participacion del Plan de Comunicacion Interna con comunicaciones a través de Conéctate, con
temas generales o especificos de continuidad de negocio para toda la organizacion.

e Resultado de la auditoria interna de 77% satisfactorio.

15.10. Seguridad de la informacién

El Sistema de Gestién de Seguridad del Informacién - Ciberseguridad SGSI, estd compuesto por
principios, politicas, normas, procedimientos y requerimientos normativos, que FIDUCIARIA BOGOTA,
ha definido e implementado focalizado a mitigar riesgos que puedan afectar la confidencialidad,
integridad, disponibilidad, privacidad y auditabilidad de la informacion de los activos de la empresa que
soporta los procesos del negocio, teniendo en cuenta la aplicacion del modelo de seguridad de la
Informacién que relne los diferentes requerimientos legales, normativos, técnicos y las buenas précticas
en la materia y que apoya las estrategias y objetivos del negocio.

Para el ultimo semestre del afio 2023, se continud trabajado en la mejora continua, particularmente en la
actualizacién de las politicas de Seguridad con base en la nueva version de la 1SO27001:2022, la creacién
de un prototipo de referencia de un modelo de Arquitectura de seguridad para los proveedores con
servicios en Nube (laaS, PaaS y SaaS) y la atencion a las auditorias en el cumplimiento de politicas y
normas, obteniendo resultados satisfactorios.

Dentro de las actividades mas relevantes desarrolladas en el afio 2023 se realizaron:

e Actualizacion en la clasificacion de los activos de informacion de la companiia

Fortalecimiento a la metodologia para la evaluacion de riesgos de proyecto

Fortalecimiento a la gestion de incidentes de seguridad

Mejoramiento al proceso de accesos a los sistemas de informacion través de IDM

Afinamiento en la herramienta de DLP, con base en la actualizacién y clasificacion de activos de
informacion

15.11. Valor en Riesgo

Los resultados de Valor en Riesgo presentados a continuacién corresponden al calculo segun la
metodologia estandar de la Superintendencia Financiera descrita en el Anexo 2 del Capitulo XXI de la
Circular Basica Contable y Financiera, al 31 de diciembre de:

Valor en Riesgo por Factores 2023 2022

Precio de Acciones - IGBC  $ 27.343  38.288
VaR Total (Correlacionado) 27.343  38.288

15.12. Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo

Fiduciaria Bogota ha desarrollado e implementado un Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado
de Activos y Financiacion de Terrorismo como parte integral de su cultura corporativa, dicho sistema
cumple con los requerimientos de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

El SARLAFT de la entidad est4 basado en las cuatro etapas solicitadas por el regulador, cuenta de

manera integral con los elementos e instrumentos requeridos para su adecuado funcionamiento, para
tal fin, se han publicado y difundido las politicas mediante manuales e instructivos dentro del Sistema
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de Gestion de la Calidad, certificado por ICONTEC bajo la norma ISO 9001.

El sistema de administracién del riesgo LAFT permite de manera razonable identificar, medir, controlar
y monitorear los riesgos a través de la metodologia desarrollada, la cual tiene dentro de sus célculos y
consideraciones la probabilidad de ocurrencia y el impacto para establecer el perfil de riesgo de modo
consolidado y desagregado por factores de riesgo y riesgo asociado. Los riesgos de Lavado de Activos
y Financiacion de Terrorismo son administrados siguiendo las recomendaciones internacionales y
nacionales, siempre dentro del concepto de mejora continua.

La entidad cuenta con las herramientas técnicas y humanas que permiten instrumentar la politica de
conocimiento del cliente, conocimiento del mercado, control de usuarios, monitoreo de operaciones y
demas instrumentos con el fin de identificar operaciones inusuales y reportar las operaciones
sospechosas a la Unidad de Informacion y Andlisis Financiero (UIAF).

De otra parte, contamos con un plan anual de capacitacién dirigido a los funcionarios, en el cual se
difunden las directrices respecto al marco regulatorio y los mecanismos de control del SARLAFT.

En cumplimiento de lo establecido en las normas legales y de acuerdo con los montos y caracteristicas
exigidas en la Circular Béasica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, Fiduciaria
Bogota presenta oportunamente los informes y reportes institucionales a la Unidad de Informacién y
Andlisis Financiero.

Se ha establecido dentro de nuestras politicas el apoyo y colaboracion con las autoridades dentro del
marco legal.

Finalmente, como complemento a las actividades del equipo del Oficial de Cumplimiento, la Contraloria
dentro del proceso de administracion del riesgo LAFT tienen como una de sus tareas velar por la
adecuada aplicacién del SARLAFT.

15.12.1 Oficial de Cumplimiento

Para el desarrollo de las funciones establecidas por las normas legales y concernientes del
compromiso que tienen con el SARLAFT, la Junta Directiva de la Fiduciaria Bogota S.A. ha designado
un Oficial de Cumplimiento principal y suplente, que se encuentra debidamente posesionado ante la
Superintendencia Financiera de Colombia. Es una persona de alto nivel, con capacidad decisoria, el
cual esta apoyado por un equipo de trabajo humano y técnico que le permite cubrir las diferentes areas
de gestién, y cuenta con el apoyo de las directivas de la Fiduciaria.

15.12.2. Auditoriay control

La revision del cumplimiento de los mecanismos de control disefiados e implementados en el SARLAFT
de la Fiduciaria se ha incluido dentro de los procesos de auditoria interna como un programa especifico
basado en los procedimientos de auditoria.

En desarrollo de las instrucciones que sobre el particular ha impartido la Superintendencia Financiera
de Colombia, la Revisoria Fiscal de la Fiduciaria tiene instrumentados los controles adecuados que le
permiten detectar eventuales incumplimientos de las instrucciones que para el Sistema de
Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo consagra el Estatuto
Organico del Sistema Financiero (EOSF) y la Superintendencia Financiera de Colombia.

Estamos sujetos a la vigilancia, control e inspeccion por parte de la Superintendencia Financiera de

Colombia, organismo que realiza visitas a la Fiduciaria para validar el SARLAFT. Como resultado de
dichas evaluaciones se aplican correctivos que permiten un mejoramiento continuo en esta materia 'y le
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facilita a nuestra Institucion la mitigacién de los riesgos de lavado de activos y de la financiacion del
terrorismo.

15.12.3. Cumplimiento Fiscal relativo a Cuentas en el Extranjero (FATCA)

El Gobierno de Estados Unidos aprobd el 18 de marzo de 2010 la Ley de Cumplimiento Fiscal de
Cuentas en el Extranjero mas conocida como FATCA; esta reglamentacién ha sido recogida por la DIAN
mediante la Resolucién 000060 del 15 de Junio de 2015, de conformidad con la Ley 1666 de 2013y en
desarrollo del “Acuerdo entre el Gobierno de la Republica de Colombia y el Gobierno de los Estados
Unidos de América para mejorar el cumplimiento fiscal Internacional e implementar el intercambio
automatico de informacion respecto a la Ley sobre el cumplimiento fiscal relativo a cuentas en el
extranjero (FATCA). El propésito de esta legislacion es evitar la evasion de impuestos por parte de los
contribuyentes en EE. UU. a través del uso de las cuentas financieras en el extranjero.

La Ley busca que todas las entidades financieras extranjeras (localizadas fuera del territorio
estadounidense) que se acojan a la misma, suscriban un acuerdo con el Gobierno Americano, para
entregar cierta informacion de aquellos clientes y relacionados que tengan obligaciones fiscales en
Estados Unidos. La Junta Directiva y la Presidencia de la Fiduciaria Bogota, en cumplimiento a lo antes
sefialado han aprobado nuevas politicas, procesos y procedimientos para dar cumplimiento a FATCA.
Fiduciaria Bogotd se encuentra registrada con el Modelo IGA |, mediante los GIIN
HS9Q03.99999.SL.170 y YVK0B2.00000. SP.170.

15.13. Conocimiento del cliente

Nuestra politica de conocimiento del cliente busca que todos los clientes sean identificados
adecuadamente. Algunos, por su perfil de riesgo, deben atender procesos de conocimiento del cliente,
mas exigentes.

La informacion de los clientes se verifica y se realizan las diligencias debidas para mantener actualizada
su informacién.

Todo esto se complementa con una segmentacion por factores de riesgo, lo cual nos permite realizar
comparaciones frente a los clientes que vinculamos. La informacion de los clientes es conservada
durante los términos sefalados en la Ley y esta a disposicion de las autoridades, para efectos de sus
consultas e investigaciones.

15.14. Sistema de monitoreo

La Fiduciaria monitorea los comportamientos transacciones de los clientes, productos, canales y
jurisdicciones, cuyo proposito es el de identificar operaciones inusuales, a partir de sefiales de alerta
establecidas.

Para lograr que los controles se apliquen efectivamente, el SARLAFT establecido por la entidad cuenta
con elementos e instrumentos, como son las sefiales de alerta, la segmentacion de los factores de
riesgo, monitoreo de operaciones, consolidacién de operaciones, infraestructura tecnoldgica, la
capacitacion a todos los funcionarios de la Entidad, conservacién de documentos, divulgacion de la
informacion, érganos de control y las responsabilidades de la estructura organizacional de la entidad.

En desarrollo de las politicas una vez realizado el andlisis de las operaciones inusuales, si se determinan

que son sospechosas, se reportan a las autoridades competentes (UIAF), en la forma establecida por
la regulacion.
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Dependiendo de las anteriores actividades se toman decisiones para mantener o terminar la relacion
financiera con el cliente.

15.15. Capacitacién del personal

La alta direccién de la Fiduciaria reconoce la importancia de la capacitacion y entiende que los
empleados son personas fundamentales en la lucha contra el lavado de activos y la Financiacién del
Terrorismo.

En general, los empleados de la Fiduciaria estan capacitados en el Sistema de Administracion del
Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo en los programas de induccién y
entrenamiento del cargo.

NOTA 16. Controles de Ley

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2023, la Fiduciaria Bogota S.A.
como administradora del fondo dio cumplimiento a los siguientes requerimientos:

16.1. Emisor

El Fondo Bursétil Global X cumple con los limites establecidos para cumplir con las politicas del
reglamento y la normatividad vigente.

El Fondo debera invertir al menos un noventa por ciento (90%) del Portafolio en valores que conformen
el indice, y/o en los instrumentos financieros derivados cuyos subyacentes sean el indice o los activos
que lo componen, de manera que se refleje la fluctuacion del indice y los réditos generados, siempre
bajo los limites previstos en el reglamento. El Fondo con corte 31 de diciembre de 2020, tiene inversién
en su portafolio en los 14 activos que componen el indice Colombia Select de S&P.

El Fondo, podra invertir hasta un maximo del diez por ciento (10%) del Portafolio en las Otras
Inversiones Permitidas contempladas en los literales a, b, ¢, y d del numeral 2.3 del Reglamento del
Fondo. No obstante, al 31 de diciembre de 2023, el fondo no tiene inversiones en activos diferentes a
los que comprende el indice.

16.2 Limites y Politicas de Inversion

La Fiduciaria como administradora del Fondo Bursatil Global X, cumple con los cupos de inversion por
emisor, los cupos de inversién por clase de activos, los requeridos minimos de calificacién de los activos
aceptables para inversiones, las inversiones obligatorias y las politicas de inversién del portafolio de
acuerdo con lo autorizado por la Junta Directiva en el reglamento del Fondo y con lo estipulado en la
Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

De acuerdo a la politica de inversion del Fondo, enunciada en el articulo 2.1 Objeto de Inversién del
reglamento del Fondo Bursatil Global X Colombia Select de S&P, “el objeto del Fondo consiste en
ofrecer a los Inversionistas una inversién con base en el indice”, por lo tanto los cupos de inversién por
emisor, los cupos de inversion por clase de activos, los requeridos minimos de calificacion de los activos
aceptables para inversiones, las inversiones obligatorias, son relativas a los activos que pertenecen al
indice y a la réplica realizada por el Fondo.

16.3. Comisién

La comision del Fondo Bursatil Global X se ha cobrado de acuerdo con las politicas contenidas en el
reglamento en concordancia con el articulo 3.1.1.8.2 del Decreto 2555 de 2010 modificado por el
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Decreto 1242 de 2013.

El reglamento establecera la forma de remuneracién de la sociedad administradora, incluyendo la
posibilidad de que esta se defina como un porcentaje calculado sobre los rendimientos del portafolio de
la cartera colectiva”. La Comision sera calculada y causada diariamente y se pagara mes vencido dentro
de los primeros cinco (5) dias habiles del mes siguiente a su causacion, mediante débito directo de los
recursos del Fondo por la Sociedad Administradora quien sera la responsable a su vez, de efectuar el
giro de la parte correspondiente al Gestor Profesional. La comisién es reportada a Global X los 5
primeros dias habiles del mes siguiente para su aprobacion, de acuerdo con la causacion diaria. El pago
se realiza dentro del mes siguiente a la aprobacion del Gestor Profesional.



