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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Senores Accionistas
Fiduciaria Bogota S.A.

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de
junio de 2023 del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Altarenta (9-
1-70843) (el Fondo) administrado por Fiduciaria Bogota S.A. (la Fiduciaria), que incorpora la
informacién financiera intermedia, la cual comprende:

e el estado de situacién financiera al 30 de junio de 2023;

e |os estados de resultados y otro resultado integral por los periodos de tres y seis meses
que terminaron el 30 de junio de 2023;

e el estado de cambios en los activos netos de los inversionistas por el periodo de seis
meses que terminé el 30 de junio de 2023;

e el estado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que terminé el 30 de junio
de 2023;y

e las notas al reporte.

La administracion es responsable por la preparaciéon y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion
Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, y por la presentacién del reporte en lenguaje eXtensible Business
Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre el reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera intermedia, basado
en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410
“Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables vy la
aplicaciéon de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
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revisiéon es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto no expreso una opinién de auditoria.

Conclusion

Basado en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacion
financiera intermedia del Fondo al 30 de junio de 2023, no ha sido preparado, en todos los
aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
(NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA

Senores Accionistas
Fiduciaria Bogota S.A.:

Introduccion

He revisado la informacién financiera intermedia condensada que se adjunta, al 30 de junio de
2023 del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Altarenta (9-1-70843)
(el Fondo) administrado por Fiduciaria Bogota S.A (la Fiduciaria), la cual comprende:

el estado condensado de situacion financiera intermedio al 30 de junio de 2023;
los estados condensados de resultados y otro resultado integral intermedio por los
periodos de tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2023

e ¢l estado condensado de cambios en los activos netos de los inversionistas intermedio
por el periodo de seis meses que termind el 30 de junio de 2023;

e el estado condensado de flujos de efectivo intermedio por el periodo de seis meses que
terminé el 30 de junio de 2023; y

e las notas a la informacion financiera intermedia.

La administracion es responsable por la preparaciéon y presentacion de esta informacion
financiera intermedia condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
(NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una
conclusién sobre esta informacién financiera intermedia condensada, basado en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisiéon de Informaciéon Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revision de informacioén financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, vy la
aplicaciéon de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.
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Conclusion

Basado en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que la informacién
financiera intermedia condensada al 30 de junio de 2023 que se adjunta, no ha sido preparada,
en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ALTARENTA (9-1-70843)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
Estado Condensado de Situacién Financiera Intermedio
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

30 de junio 31 de diciembre
Activos Nota de 2023 de 2022
Activos Corrientes
Efectivo 4 $ 8.746 1.393
Inversiones 5
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 35.366 26.136
Cuentas por cobrar [ 184 145
TOTAL ACTIVOS $ 44.296 27.674
Pasivos
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar 7 $ 11 10
Activos Netos de los Inversionistas
Activos Netos de los Inversionistas $ 44.285 27.664

Véanse las notas que forman parte integral de la informacion financiera condensada intermedia.

“Los suscritos Representante Legal y Contador publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros condensados
intermedios y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros auxiliares de contabilidad del Fondo de Inversion Colectiva’.
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Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 9 de agosto de 2023)



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ALTARENTA (9-1-70843)

ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA BOGOTA S.A.

Estado Condensado de Resultados y Otro Resultado integral Intermedio

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

INGRESOS DE OPERACIONES ORDINARIAS

Ganancia neta por valoracion de Inversiones a valor razonable -
Instrumentos de deuda

Ganancia neta financiera por operaciones del mercado monetario y
otros intereses

Ganancia neta por valoracion de inversiones a valor razonable -
Instrumentos del patrimonio

Dividendos y Participaciones

Distribucién de penalizacién por retiro anticipado

Ganancia neta por venta de inversiones

GASTOS DE OPERACIONES ORDINARIAS

Pérdida neta por valoracién de Inversiones a valor razonable -
Instrumentos de deuda

Comisiones

Gastos Administrativos

Honorarios

Variacién en los activos netos de los inversionistas por rendimientos
Otro Resultado Integral (ORI)

Variacion en los activos netos de los inversionistas por rendimientos y ORI

Véanse las notas que forman parte integral de la informacién financiera condensada intermedia.

Nota
$
$
$
8
$
$

Por el periodo de tres meses que

Por el periodo de seis meses que

terminé el termin6 el
30 de junio 30 de junio 30 de junio .30 de junio
de 2023 de 2022 de 2023 de 2022
1.197 - 3.369 138
86 81 196 169
54 40 103 123
8 17 22 34
14 25 31 62
8 29 5 36
1.367 192 3.726 562
- 235 - -
156 257 276 590
8 12 14 24
2 3 4 6
166 507 294 620
1.201 (315) 3.432 (58)
1.201 (315) 3.432 (58)

“Los suscritos Representante Legal y Contador publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros condensados
intermedios y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros auxiliares de contabilidad del Fondo de Inversion Colectiva’.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ALTARENTA (9-1-70843)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
Estado Condensado de Cambios en los Activos Netos de los Inversionistas Intermedio
Por el periodo de seis meses que terminé el 30 de junio de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Saldo Inicial al 1 de enero de 2022 $ 105.188
Aportes 17.322 -
Retiros (65.903)
Variacion en los activos netos de los inversionistas por rendimientos (58)
Saldos al 30 de junio de 2022 $ 56.549
Saldo Inicial al 1 de enero de 2023 $ 27.664
Aportes 43.244
Retiros (30.055)
Variacion en los activos netos de los inversionistas por rendimientos 3.432
Saldos al 30 de junio de 2023 $ 44.285

Véanse las notas que forman parte integral de la informacion financiera condensada intermedia.

“Los suscritos Representante Legal y Contador publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros condensat
intermedios y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros auxiliares de contabilidad del Fondo de Inversion Colectiva’.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ALTARENTA (9-1-70843)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
Estado Condensado de Flujos de Efectivo Intermedio
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Por el periodo de seis meses que

termino el
30 de junio 30 de junio
de 2023 de 2022

Flujo de efectivo por las actividades de operacién:
Variacion en los activos netos de los inversionistas por rendimientos $ 3.432 (58)
Conciliacion entre la variacién en los activos netos de los inversionistas por rendimientos y
el efectivo
Ganancia neta en valoracion de inversiones, operaciones de contado y derivados (3.472) (261)
Cambios en Activos y Pasivos, neto
Inversiones (5.758) 40.910
Cuentas por cobrar (39) 41
Cuentas por pagar 1 79
Activos Netos de los inversionistas (Aportes y Retiros) 13.189 (48.581)

7.393 (7.551)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacién 7.353 (7.870)
Efectivo al comienzo del periodo 1.393 10.644
Efectivo al final del periodo $ 8.746 2.774

Véanse las notas que forman parte integral de la informacion financiera condensada intermedia.

“Los suscritos Representante Legal y Contador publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros condensados
intermedios y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros auxiliares de contabilidad del Fondo de Inversion Colecfjva.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ALTARENTA (9-1-70843)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA BOGOTA S. A.
Notas a la Informacién Financiera Condensada Intermedia
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)
Al 30 de junio de 2023
NOTA 1. Entidad Reportante

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia AltaRenta, en adelante Fondo
AltaRenta, entré en operacion el 18 de agosto de 2017, la aprobacion del reglamento fue realizada
por la Junta Directiva en sesién del 28 de noviembre de 2016 segun consta en el acta 375 y aprobada
por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante oficio No. 2017014865-024-000. El Fondo
AltaRenta es de naturaleza abierta con un pacto de permanencia por tipos de participacion.

El objetivo del Fondo AltaRenta es la conformacion de un portafolio que ofrezca a los inversionistas
una alternativa de inversién con un perfil de riesgo moderado alto. El Fondo tendra como objetivo de
inversién principal el crecimiento del capital, lo que implica que el fondo podra estar expuesto a
volatilidad y a riesgos de mercado y liquidez en el corto plazo con el fin de buscar una rentabilidad
mejor en un horizonte de mediano a largo plazo. En este sentido el perfil de riesgo Moderado Alto
debe permitirle el cumplimiento de mediano plazo de dicho objetivo. El Fondo AltaRenta invertira en
titulos de renta fija buscando un crecimiento de capital, estas inversiones pueden ser en activos cuya
calificacion a nivel local sea de grado de inversion y para activos en el exterior no podra ser inferior
a B- o sus equivalentes.

El fondo de inversion colectiva abierto con pacto de permanencia AltaRenta podra integrar el
portafolio con valores de contenido crediticio, denominados en moneda nacional o en moneda
extranjera inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE, titulos de deuda de
emisores locales o del exterior inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE o
listados en una bolsa de valores autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia o en un
sistema de cotizaciéon de valores del extranjero o titulos participativos locales o del exterior o con
Fondos de Inversion Colectiva cuyos subyacentes cumplan con los criterios de inversiones
admisibles establecidos en la politica de inversién del presente reglamento.Las obligaciones de la
Fiduciaria son de medio y no de resultado y, por lo tanto, se abstiene de garantizar rendimientos para
los dineros recibidos en el fondo. No obstante, la Fiduciaria realiza todas las gestiones necesarias
para cumplir con la finalidad del encargo.

El fondo tiene un pacto de permanencia de 30 (treinta) dias calendario con dos dias habiles de gracia
y penalidad del 2% sobre monto retirado que se disminuye en el tiempo. El Fondo AltaRenta tendra
una duracion de cincuenta (50) afios desde la fecha de aprobacién por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

La Sociedad Administradora del Fondo AltaRenta es Fiduciaria Bogota S.A. entidad de servicios
financieros legalmente constituida el 30 de marzo de 1991, mediante escritura publica numero 3178
otorgada en la Notaria 11 de Bogota, en desarrollo de lo dispuesto en el articulo 6° de la Ley 45 de
1990, con matricula mercantil 00472900 y Nit. No. 800142383-7.

El Fondo AltaRenta tiene como sede el mismo lugar donde funcionan las oficinas de la sociedad
administradora con domicilio en Colombia y se encuentra ubicada en la Calle 67 No. 7 -37 en la
ciudad de Bogota, PBX (57-60-1) 348 54 00 6 742 07 71.

Coyuntura econémica

Durante el segundo trimestre de 2023, los indicadores de inflacion para los paises avanzados han
continuado con una tendencia negativa en medio de la materializacion de los efectos de la politica
monetaria contractiva ejecutada sumada la moderacion en los factores de oferta (alimentos y
energia) que aceleraron el proceso inflacionario. En particular, para EE.UU. la inflacién total se ubico
en 3.0% durante junio (vs. 4.0% mes anterior) dato fuertemente inferior a lo pronosticado por los
analistas mientras que la inflacion subyacente (la cual excluye alimentos y energia) se ubic6 en 4.8%
anual durante el mes (vs. 5.3% mes anterior). Durante este mismo periodo, para la Eurozona, la

(Continua)
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ALTARENTA (9-1-70843)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA BOGOTA S. A.
Notas a la informacion financiera Condensada Intermedia

inflacion total preliminar alcanzé el 5.5% anual (vs. 6.1% mes anterior) en medio de una caida en los
precios de la energia mientras que la inflacién subyacente se ubico en 5.4% (vs. 5.3% mes anterior)
repuntando levemente a lo registrado el mes anterior en medio del dinamismo en el sector turistico
para la region.

Si bien se registran indicadores de inflacién con una senda decreciente, ain se mantienen los
excesos de demanda los cuales se han visto reflejados en la persistencia de los indicadores de
inflacion basica. Este contexto, ha motivado a los Bancos Centrales del mundo a continuar con una
politica monetaria fuertemente contractiva. Al respecto, la Reserva Federal mantuvo inalterada su
tasa de rangos federales en 5.0%-5.25% durante su reunion de junio, hecho que vino acompafiado
del anuncio de posibles incrementos adicionales en lo que queda del afio. Aun con el anuncio de la
continuacion del retiro de liquidez en Estados Unidos, los mercados reaccionaron positivamente
luego de estar alineados con la decision de la Reserva Federal, no obstante, el mercado esta
descontando posibles recortes en la tasa de intervencién contrario a lo anunciado por la autoridad
monetaria. De igual forma, el Banco Central Europeo aumenté sus tasas de politica en 25 puntos
basicos llevandola al 4.00% tomando por sorpresa al mercado.

Colombia, en linea con la tendencia global, comenzé con una tendencia decreciente en la
aceleracioén de los precios. Segun el DANE, para junio de 2023 la inflacién total anual se ubicé en
12.13% (vs. 12.36% mes anterior) inferior a lo esperado por los analistas encuestados por el Banco
de la Republica quienes esperaban un indicador total de 12.21%. Por su parte, la inflacién sin
alimentos se ubicé en 11.62% (vs. 11.58% mes anterior). El precio de los alimentos ha continuado
con una senda decreciente pasando del 27.82% registrado en diciembre de 2022 hasta el 14.3%
registrado en junio de 2023 lo cual es importante en la medida en que los alimentos han explicado
cerca del 30% de la ola inflacionaria actual, sin embargo, el aumento en la inflacion basica obedece
a presiones de demanda en medio de un aumento desaforado en el consumo interno a raiz de los
incentivos tanto monetarios como fiscales ejecutados durante la pandemia, lo cual nos ubica en
niveles de consumo superiores a los niveles tendenciales estimados.

Si bien los indicadores de inflacion basica mantienen una senda creciente, las expectativas de
inflacion implicitas en el mercado de deuda publica (TES) se han estabilizado tanto a corto como a
mediano plazo en medio de la valorizacion de la renta fija en lo corrido de 2023. Bajo este contexto,
el Banco de la Republica ha tenido que continuar con una politica monetaria en terreno contractivo
donde en su reunion de junio decidié de forma unanime mantener inalterada la tasa de intervencion
en 13.25% luego del ultimo incremento de 25 puntos basicos en su decision de abril, en linea con lo
esperado por el mercado. Adicionalmente, con la actualizacion de sus prondsticos de crecimiento
para 2023 pasando de 0.8% a 1.0% deja entrever la complejidad del panorama ante excesos de
demanda que permanecen en la economia colombiana sumado a una dinamica considerable en la
creacion de empleo. Al respecto, el mercado laboral continlia con una correccion importante en la
tasa de desempleo que para el mes de mayo se ubicé en 10.5% (vs. 10.6% mayo 2022), los
indicadores de participacion laboral han venido en aumento sumado a una creacion importante de
puestos de trabajo enfocados principalmente en el sector informal de la economia.

Por su parte, en lo corrido del afio, los titulos de deuda publica local (TES) han registrado
valorizaciones considerables en todos sus plazos en medio de la expectativa de que el Banco de la
Republica haya culminado su ciclo de incrementos en la tasa de intervencion, sumado a las
expectativas de desaceleracion econdmica. En particular, se ha registrado una desvalorizacion
importante en los indicadores de riesgo para Colombia donde los Credit Default Swaps a 10 afios se
han desvalorizado en 39 puntos basicos durante el segundo trimestre del afo lo cual se ha visto
reflejado en la apreciacion reciente del peso colombiano en medio de la ratificacidon de la calificacion
soberana por parte de Moody’s y las recomendaciones de inversion hacia el pais por parte de
entidades internacionales a pesar de la incertidumbre politica actual.

El endurecimiento en las condiciones financieras, los altos niveles de inflacién, la desaceleracion
economica internacional y factores idiosincraticos, son determinantes en lo que se espera para el

(Continua)
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Notas a la informacion financiera Condensada Intermedia

pais en el mediano plazo. A nivel interno, la tendencia negativa registrada en la tasa de cambio,
incluso llegando a minimos de 6 meses, ha respondido a la correccién en los indicadores de riesgo
para la regiéon y a la desvalorizacién del dolar a nivel internacional. Adicionalmente, el reciente
proceso de reformas (pension, salud y laboral) ha llevado a que se formen espacios de discusion
publica llevando a la moderacion de algunas propuestas que impactarian considerablemente el pais,
lo cual ha sido resaltado por diferentes organismos internacionales

Variacion de activos

Al cierre del segundo trimestre de 2023, se evidencia un monto administrado superior frente al de
diciembre de 2022, explicado por aumento en participaciones de los adherentes del fondo. El
incremento en monto administrado obedece a incremento del apetito inversionista por alternativas
de inversién de riesgo moderado, ademas de la tendencia de valorizaciéon de los activos de renta fija
en general para el afio corrido del 2023.

A continuacion, detallamos el comportamiento a los siguientes periodos de cierre:

Valor

Unidad Variacion Valor Variacion No. Variacion No
Periodo Pesos Valor Fondo Valor Inversionistas Inversionistaé
(—)(1) Unidad M Fondo ()] —
Diciembre de 2022 12.278 27.664 905
Enero de 2023 12.545 2% 28.194 2% 901 0%
Febrero de 2023 12.813 4% 34.142 23% 921 2%
Marzo de 2023 13.158 7% 44.007 59% 952 5%
Abril de 2023 13.283 8% 42.239 53% 952 5%
Mayo de 2023 13.399 9% 40.788 47% 954 7%
Junio de 2023 13.538 10% 44285 60% 966 7%

(1) Cifras comparadas al cierre del mes de diciembre de 2022.
Activo Neto

Los derechos de los inversionistas estan representados en unidades. Las unidades miden el valor
de los aportes de los inversionistas.

El siguiente es el detalle del valor y niumero de las unidades:

30 de junio de 2023

Tivos de Participacion Numero de Valor de la Activo Neto de los
b 2 Unidades Unidad (Pesos) Inversionistas
Tipo de Participacion Inversionista | 2.638.280 $ 13.510,39 35.644
Tipo de Participacion Inversionista Il 636.983 13.565,04 8.641
$ 44.285

(Continua)
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31 de diciembre de 2022

Tipos de Participacion Ndamero de Valor de la Activo Neto de los
Unidades Unidad (Pesos) Inversionistas
Tipo de Participacion Inversionista | 2.038.766 $ 12.260,00 24.995
Tipo de Participacion Inversionista Il 217111 12.296,00 2.669
$ 27.664

La variaciéon presentada en los periodos comparados, se origina el aumento de recursos
administrados al cierre del segundo trimestre de 2023, explicado principalmente por los aportes netos
de participaciones de los inversionistas del Fondo, ante un escenario de apetito al riesgo en activos
de renta fija.

NOTA 2. Bases de preparacion

2.1. Marco técnico normativo

La informacién financiera condensada intermedia han sido preparada de acuerdo con las Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion Financiera Intermedia, contenida en las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas
en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015,
modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de
2019, 1432 de 2020, 938 de 2021 y 1611 de 2022. Las NCIF Grupo 1 se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) completas, emitidas y traducidas oficialmente al
espafiol por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés).

Estos estados financieros condensados intermedios son preparados de acuerdo con NIC 34 y son
elaborados con el fin de actualizar el ultimo informe de estados financieros anuales, haciendo énfasis
en los hechos y circunstancias ocurridas durante el periodo intermedio que se reporta, por lo tanto,
estos estados financieros condensados intermedios deben leerse en conjunto con los anuales
presentados con corte al 31 de diciembre de 2022.

El Fondo aplica a los presentes estados financieros condensados intermedios las siguientes
excepciones contempladas en el Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de
2015:

e LaNIC 39y la NIIF 9 respecto a la clasificacion y la valoracién de las inversiones, para estos
casos contintia aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

El 4 de julio de 2023, la administracion aprobd la transmision de los estados financieros condensados
intermedios con corte al 30 de junio de 2023 del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de
Permanencia Altarenta.

Estos estados financieros condensados intermedios fueron autorizados, para emision por la Junta
Directiva de la Fiduciaria el 9 de agosto de 2023.

2.2. Bases de medicion
Los estados financieros condensados intermedios han sido preparados sobre la base del costo
histérico con excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion

financiera:

(Continua)
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e Las Inversiones son medidos a valor razonable con cambios en resultados.
o El efectivo y equivalentes de efectivo son medidos a valor razonable

2.3. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros condensados intermedios se expresan en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera el Fondo (pesos colombianos). Los estados
financieros condensados intermedios se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda
funcional del fondo y la moneda de presentacion. Toda la informacion es presentada en millones de
pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

2.4. Uso de estimaciones y juicios

Realizada la evaluacién se determiné que, en razén al modelo del negocio del fondo de Inversion
Colectiva establecido, no hay lugar al calculo de estimados.

2.5. Medicion de valor razonable

El fondo cuenta con un marco de control relacionado con la medicion de los valores razonables de
las inversiones que conforman los portafolios administrados, en virtud de la actividad de suministro
de informacién para valoracién de inversiones que llevan a cabo los proveedores de precios de
valores, de conformidad con lo establecido en la Parte Il Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica
Juridica (C.E. 029/2014) y en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E.
100/1995). Dicho marco de control incluye la responsabilidad general de supervisar todas las
mediciones significativas del valor razonable y de reportar directamente a la Vicepresidencia de
Riesgos y a la Alta Gerencia de la entidad.

2.6. Jerarquias de las inversiones

La jerarquia del valor razonable de los activos otorga la mayor prioridad a los precios cotizados (sin
ajustar) en mercados activos, para activos o pasivos idénticos y la menor prioridad a los datos de
entrada no observables, por lo que se asigna con base en criterios de profundidad, volumen y liquidez
del activo en el mercado. Los datos de entrada utilizados para medir el valor razonable de un activo
o0 un pasivo pueden clasificarse dentro de diferentes niveles de jerarquia, para lo cual, el valor
razonable se clasifica en su totalidad en el nivel de jerarquia del dato de entrada con nivel mas bajo,
entendiéndose que el nivel 1 es el mas alto y el 3 el mas bajo.

Las jerarquias del valor razonable de los activos se clasifican en los siguientes niveles:

e Los datos de entrada Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de medicion.

e Los datos de entrada Nivel 2: son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que sean observables para los activos o pasivos, ya sea directa o indirectamente.

e Los datos de entrada Nivel 3: son datos de entrada no observables para los activos o pasivos.

El precio es reportado por el Proveedor de Precios para Valoracion designado como oficial,

informacién sobre la que no se realiza ajustes. Para el Fondo Altarenta el proveedor de precios es
Precia S.A.

2.6.1. Datos de entrada - Inversiones en TES y UVR
La técnica de valoracién utilizada para estos activos financieros, incorpora datos disponibles

correspondientes a negociaciones de mercado, de forma tal que los datos de entrada son
observables y existen negociaciones permanentes del mismo activo financiero. Por lo que los precios

(Continua)
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proporcionados por el Proveedor de Precios para Valoracion son generados con base en un mercado
con alta liquidez a partir de cotizaciones propias del titulo, siendo considerados de nivel 1.

2.6.2. Datos de entrada - Inversiones en Emisiones de Deuda Publica y Deuda Corporativa

Se clasifica como nivel 1, aquellos activos en donde la técnica de valoracion utilizada incorpora datos
disponibles correspondientes a negociaciones de mercado, de forma tal que los datos de entrada
son observables y existen negociaciones permanentes del mismo activo financiero. Si por el contrario
no existe profundidad en el mercado ni cotizaciones permanentes para la negociacién del mismo
activo financiero es clasificado en nivel 2, para la asignacion del nivel de jerarquia de los activos
internacionales se analiza el volumen de negociacion durante el periodo.

2.6.3. Datos de entrada - Inversiones en Titulos Participativos

Los activos locales que negocian en la BVC se clasifican en nivel 1 cuando la técnica de valoracién
utilizada es con informacién observable de manera directa en el mercado dado que pertenece a la
rueda continua, de lo contrario es clasificado en nivel 2, para la asignacion del nivel de jerarquia de
los activos internacionales se analiza el volumen de negociacion durante el periodo.

La técnica de valoracion utilizada para los fondos de inversion colectiva es con base en el valor de
la unidad que es producto de variables observables, este es reportado por la Sociedad
Administradora y no se realiza ajuste alguno, debido a que corresponde a un calculo que refleja las
condiciones del mercado en el cual invierte el Fondo. Para los Fondos de Inversién Colectiva que
sus subyacentes coticen en bolsa o que sean nivel de jerarquia 1, el fondo se clasificara como nivel
de jerarquia 1, de lo contrario seran clasificados como nivel de jerarquia 2.

30 de junio de 2023

Valor
Concepto en
Libros Nivel 1 Nivel 2 Total
Inversiones en TES, y UVR $ 1.016 1.016 - 1.016
Inversiones en Deuda Corporativa (CDT, Bonos, 33.032 . 33032 33.032
otros deuda)
Inversiones en Titulos Participativos 1318 - 1.318 1.318

$ 35.366 1.016  34.350 35.366

31 de diciembre de 2022

Valor
Concepto en
Libros Nivel 1 Nivel 2 Total

Inversiones en TES, y UVR $ 2019 2.019 - 2.019
Inversiones en Deuda Corporativa (CDT, Bonos, 22 902 . 22002  22.902
otros deuda)

Inversiones en Titulos Participativos 1.215 1.215 1.215

$ 26.136 2.019 24117 26.136

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, no se presentaron reclasificaciones de las
inversiones, la revelacion del nivel de jerarquia indica el insumo usado para revelar el valor razonable
del activo.

(Continua)
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2.7 Penalizacion por retiro anticipado

Los Inversionistas del Fondo AltaRenta podran realizar redencion total o parcial de sus derechos
antes del vencimiento del plazo de permanencia, al momento de su vinculacién o en sus prérrogas,
se le aplicara una penalizacion de acuerdo con los dias faltantes para el vencimiento del término de
permanencia, sera descontada del valor a retirar y se distribuird como un ingreso del dia.

La penalidad se calculara siguiendo la férmula que se describe a continuacion:

P =VR*0.02*(D/ E)

Donde:

P: Penalizacion

VR: valor del retiro incluyendo el gravamen a los movimientos financieros si es el caso
D: Dias que faltan para el vencimiento del pacto de permanencia

E: Dias que constituyen el pacto de permanencia

Esta sancion no se considerara como un aporte ni como una estimacion anticipada de perjuicios sino
como un mayor valor del retiro, y constituira un ingreso para el Fondo de Inversion Colectiva que
genere el retiro de recursos anticipado.

2.8. Estacionalidad o caracter ciclico de las transacciones.

Las transacciones desarrolladas por el Fondo no estan sujetas a estacionalidad ni son de caracter
ciclico, dado que estas son homogéneas durante la vigencia.

2.9. Operaciones inusuales.
En el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio del 2023, no se presentaron
operaciones inusuales en el Fondo que afecten a los activos, pasivos, activos netos del inversionista,

rendimientos abonados o flujos de efectivo.

NOTA 3. Politicas contables significativas

Las politicas contables adoptadas en la preparacién de los presentes estados financieros
condensados intermedios son uniformes con aquellas utilizadas en la preparacién de los estados
financieros fin del ejercicio 2022; Asi mismo estos deben ser leidos y comparados junto con los
estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2022.

NOTA 4. Efectivo

El siguiente es el detalle del efectivo:
30 de junio 31 de diciembre

de 2023 de 2022

Banco Davivienda S.A. $ 1.340 $ 155
Banco de Bogota S.A. 4.224 1.019
Banco de Occidente S.A. 13 28
Banco GNB Sudamerias S.A. 2.392 160
Bancolombia S.A. 777 31
$ 8.746 $ 1.393

Al 30 de junio de 2023, se evidencia un incremento en el efectivo del fondo con respecto a 31 de
diciembre de 2022, como consecuencia de los aportes de adherentes que resultaron en un mayor

(Continua)



8

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA

ALTARENTA (9-1-70843)

ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA BOGOTA S. A.

Notas a la informacion financiera Condensada Intermedia

valor administrado de recursos frente al periodo anterior (Ver nota 1).

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no existen restricciones sobre el efectivo.

NOTA 5. Inversiones

El siguiente es el detalle de las inversiones:

Instrumentos Representativos de Deuda
Titulos Emitidos o Garantizados por la Nacién

Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional

Titulos de Tesoreria
Titulos de Tesoreria UVR

Titulos de Contenido Crediticio Proceso de Titularizacion

Cartera Hipotecaria
Titularizadora Colombiana S.A.

Titulos de Contenido Crediticio Proceso de Titularizacion

Cartera Hipotecaria UVR
Titularizadora Colombiana S.A.

Titulos Emitidos Avalados o Garantizados por Instituciones

Vigiladas por la Superintendencia Financiera
Certificados de Deposito a Término CDT'S
Banco Bancolombia S.A.

Banco BBVA Colombia S.A.

Banco Scotiabank Colpatria

Banco Davivienda S.A.

Banco GNB Sudameris S.A.

Banco Popular S.A.

Corporacion Financiera Colombiana S.A.
ITAU Corpbanca Colombia SA

Pasan $

30 de junio 31 de diciembre
de 2023 de 2022
615 -

401 2.019
1.016 2.019
31 41

956 1.050
1.540 -
6.540 1.048
1.018 1.022
5.167 -
2.004 -
504 -
503 -
1.003 -
18.279 2.070
20.282 5.180

(Continua)
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Vienen $ 20.282 5.180
Bonos Ordinarios
Bancamia S.A. - 6.909
Banco Finandina S.A. 1.514 1.453
Banco W S.A 500 483
2.014 8.845
Bonos Subordinados
Banco Colpatria — Red Multibanca Colpatria S.A. 96 1.215
Bonos Hipotecarios UVR
Credifamilia Compaiiia de Financiamiento S.A. 5.192 5.007
Otros Titulos de Deuda Publica
Bonos Ordinarios Otros TDP
Interconexion Electrica S.A. E.S.P.-ISA. - 87
Titulos Emitidos por Entidades no Vigiladas por la
Superintendencia Financiera
Bonos Ordinarios
Carvajal internacional S.A. 1.350 1.238
Gases de Occidente SA ESP 400 380
Promioriente S.A ESP 504 476
Ultracem S.A.S. 4.210 3.708
6.464 5.802
Instrumentos de Patrimonio
Participacion Fondos de Inversion
Titularizadora Colombiana S.A. 1.318 -
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 35.366 26.136

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la varicidon de las inversiones se origina
principalmente por el mayor valor del fondo a raiz de los aportes netos de las participaciones de los

inversionistas.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, no existen restricciones sobre las inversiones.

Maduracion de Inversiones

El siguiente es el detalle de las inversiones por periodos de maduracion:

(Continua)
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30 de junio de 2023
De 0 De 31 De 61 De 90 De 181 Ma
a a a a a as de
30 60 90 180 360 360 Total
dias dias dias dias dias dias —
Instrumentos
Representativos de $ - - 1.020 5.671 7.577 19.780 $  34.048
Deuda
Instrumentos 1.318 - - - - - 1.318
Negociables en Titulos
Participativos
$ 1.318 - 1.020 5.671 7.577 19.780 35.366
31 de diciembre de 2022
De 0 De 31 De 61 De 90 De 181 .
a a a a a Mas de
30 60 90 180 360 360 Total
dias dias dias dias dias dias -
Instrumentos
Representativos de $ - 2.719 1.007 6.909 - 14.285 $ 24920
Deuda
Instrumentos
Negociables en Titulos 1.216 - - - - - 1.216
Participativos
$ 1.216 2.719 1.007 6.909 - 14.285 $ 26.136

Los valores minimos. maximos y promedio del portafolio de inversién son los siguientes. para el
periodo comprendido al:

30 de junio 31 de diciembre

de 2023 de 2022
Minimo  $ 21.322 25.200
Promedio 34.298 53.733
Maximo 42.280 94.344

Informaciéon Cuantitativa

El siguiente es el detalle de la composicion por sector del emisor:

30 de junio 31 de diciembre
Sector de 2023 % de 2022 %
Entidades Financieras $ 27.886 79% $ 18.315 70%
Entidades Publicas 1.016 3% 2.019 8%
Sector Real 6.464 18% 5.802 22%
Total $ 35.366 100% $ 26.136  100%

(Continua)



11

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ALTARENTA (9-1-70843)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA BOGOTA S. A.
Notas a la informacion financiera Condensada Intermedia

El siguiente es el detalle de la Composicion por tipos de tasa del emisor, al:

30 de junio 31 de diciembre
Tipo de Tasa de 2023 % de 2022 %
IBR $ 9.518 27% $ 2.460 9%
IPC 9.208 26% 9.357 36%
Fondo o ETF- Renta Variable - 0% 1.215 5%
Tasa Fija 10.091 28% 5.028 19%
UVR 6.549 19% 8.076 31%
Total $ 35.366 100% $ 26.136  100%

El siguiente es el detalle de la Composicion por calificacion de riesgo, determinada por agentes
calificadores de riesgos independientes, de las principales contrapartes de titulos en deuda e
inversiones en instrumentos de patrimonio en las cuales el Fondo tiene activos financieros a valor
razonable, al:

30 de junio 31 de diciembre

Calificacion de 2023 % de 2022 %

Nacion $ 1.016 3% $ 2.019 8%
AAA 13.921 39% 7.735 30%
AA+ 3.964 11% 9.408 35%
AA 4.211 12% 4,945 19%
BRC1+ 2.508 7% - 0%
F1+ 9.746 28% 2.029 8%
Total $ 35.366 100% $ 26.136  100%

NOTA 6. Cuentas por cobrar

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:
30 de junio 31 de diciembre

de 2023 de 2022

Intereses Establecimientos Bancarios (1) $ 48 22
Retencion en la Fuente 6 -
Cuenta por Cobrar GMF (2) 119 121
Gastos Administracion FIC Amortizacion (3) 11 2
$ 184 145

(1) La variacién corresponde a la causacion de los rendimientos de las cuentas de ahorros de las
entidades financieras que mensualmente reconocen esos intereses. Mes caido se reconoce en
el disponible el ingreso realmente percibido por intereses y se ajusta la cuenta por cobrar por la
diferencia.

(Continua)
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El siguiente es el detalle por entidad financiera al:
30 de junio 31 de diciembre

de 2023 de 2022

Banco de Bogota $ 35 15
Banco GNB Sudameria S.A. 12 7
Davivienda 1 -
$ 48 22

(2) Al 30 de junio de 2023, la disminucién corresponde al gravamen a los movimientos financieros
que seran reintegrados por las entidades bancarias al siguiente mes.

(3) La variacién corresponde al saldo por cobrar a los inversionistas por conceptos de gastos de
administracién del Fondo afectados diariamente en el cierre. por los siguientes conceptos:

30 de junio 31 de diciembre

de 2023 de 2022

Honorarios $ 1 1
Calificadora 8 -
Custodia Cititrust 1 1
Comision 1 -
$ 11 2

La antigliedad de las cuentas por cobrar al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es inferior
a 30 dias.

NOTA 7. Cuentas por pagar
El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al:

30 de junio 31 de diciembre

de 2023 de 2022

Comision Fiduciaria (1) $ 2 4
Retencion Sobre Rendimientos Abonados 8 5
Retiro de aportes y anulaciones 1 1
$ 11 10

(1) Al 30 de junio de 2023, la variacion corresponde a la causacion de la comision del ultimo dia habil
del mes de junio y en diciembre de 2022 es el acumulado de los ultimos dias 29, 30 y 31.

La antigliedad de las cuentas por pagar al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es inferior
a 30 dias.

(Continua)
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NOTA 8. Comisiones

El Fondo Altarenta efectu6 pagos por concepto de comisiones:

Por el periodo de tres meses que Por el periodo de seis meses que
terminé el terminé el
(1) )

30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022

gomlspn Servicios $ 5 5 4 6

ancarios

Com_ls!on qu’umarla por 154 259 279 584
Administracion

$ 156 257 276 590

(1) La variacion se presenta principalmente por la disminucidén en los recursos promedio
administrados durante el periodo presentado.

(2) Para el segundo trimestre de 2023 y 2022, el monto promedio administrado del fondo fue de $44
mil millones de pesos en 2023 frente a $95 mil millones de pesos en 2022.

NOTA 9. Contingencias

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022. no existen contingencias en el fondo de inversion
colectiva con pacto de permanecia Alta Renta.

NOTA 10. Hechos Posteriores

Entre el 30 de junio de 2023 y la fecha de autorizacién de los estados financieros condensados
intermedios, no se presentaron hechos posteriores significativos que requieran ser revelados.

NOTA 11. Gobierno Corporativo

Fiduciaria Bogota cuenta con una estructura organizacional solida con responsabilidades claramente
definidas cuyo principal objetivo es la correcta y efectiva gestion de inversiones en los portafolios
administrados.

La estructura definida garantiza que en las actividades de tesoreria exista una separacién clara,
organizacional y funcional, entre las funciones de Trading, de monitoreo y control, de procesamiento
y de contabilizacion de las inversiones.

Es asi como las operaciones de tesoreria se desarrollan dentro de una estructura organizacional
conformada por front office, middle office y back office, que estan asignadas a la Vicepresidencia de
Inversiones, la Vicepresidencia de Riesgos y la Vicepresidencia de Servicios respectivamente.

NOTA 12. Gestion de Riesqgo

Fiduciaria Bogota gestiona de manera integral los diversos riesgos (crédito, mercado, liquidez y
operacional, continuidad del negocio, seguridad de la informacion y fraude y corrupcién) a los que
se encuentran expuestos los recursos administrados tanto en los Fondos de Inversibn como en
portafolios de negocios fiduciarios y en el portafolio propio de la entidad, de acuerdo con los requisitos

(Continua)
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minimos de administracion de riesgos establecidos por la Circular Basica Contable y Financiera de
la Superintendencia Financiera de Colombia y con las mejores practicas de la industria en
administracién de riesgos financieros y no financieros. Para esto, la administraciéon de la Fiduciaria
ha dispuesto del recurso humano competente y la tecnologia adecuada de modo que la gestién de
los riesgos financieros y no financieros sea acorde al monto de los recursos administrados y a la
complejidad de las inversiones, asi como a las expectativas de seguridad y rentabilidad de nuestros
clientes. Por su parte, la entrada en nuevos mercados, productos, instrumentos financieros o
emisores debe contar con el analisis y aprobacion de los riesgos en los que se vaya a incurrir.

Con el fin de gestionar los diferentes riesgos financieros y no financieros, los sistemas de
administracién de riesgos de Fiduciaria Bogota cuentan con las etapas (identificacion, medicion,
control y monitoreo de riesgos) que se detallan a continuacion para cada tipo de riesgo.

12.1 Etapas de la Gestion de Riesgos

-Scoring modelo CAMEL y )
Estudio emisiones

=VaR y Pruebas de stress

=IRL, IRL estresado vy
oncentracion de clientes

*Matrices de riesgo,
Ewventos de RO

= Crédito
=Mercado
=Liquidez
=Operacional (RO)

Identificacidn Medicion

Maonitoreo Control

=Informes ala
Direccion, Comité de
Riesgos yJD
=Informes al cliente

= Planes de accidn e
indicadores de RO

-Cupos y limites de
inversian vy de riesgo
-Definicion de controles
de RO

12.2. Riesgo de Crédito

Fiduciaria Bogota cuenta con politicas, limites y metodologias para la gestién del riesgo de crédito,
las cuales permiten evaluar los diferentes emisores y contrapartes para la definicion y seguimiento
de los cupos de disponible, inversion y contraparte que enmarcan la exposicion global de los
portafolios administrados.

Las metodologias usadas para gestionar riesgos de crédito, ponderan aspectos cuantitativos y
cualitativos que incluye la suficiencia de capital, la calidad de los activos, los niveles de eficiencia
operativa, los indicadores de rentabilidad, los niveles de endeudamiento y liquidez, sector
econdmico, gobierno corporativo, aspectos reputacionales, entre otros. Los cupos resultantes son
discutidos y aprobados por las instancias de Comité de Riesgos y Junta Directiva.

Se cuenta con actividades de monitoreo:

e El cumplimiento de los cupos, limites y politicas de inversién de cada portafolio, el cual
tiene un control diario y en caso de incidencias por sobrepasos, se define un plan de
accion con el fin de corregirlo.
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e La evolucion de la calidad crediticia de las contrapartes con las que se negocia, y los
emisores en los cuales se tienen inversiones, verificando informacion relevante y
realizando un seguimiento a las calificaciéon y evolucion de las cifras de las entidades.

e Visitas a los emisores y contrapartes con las que opera de manera periddica, en donde
se revisan aspectos financieros y cualitativos relevantes.

Entre los aspectos relevantes realizados durante 2023, se encuentran:

e Revision cupos establecimientos de crédito, AFPs, y Multilaterales
e Ajuste metodologias para la calificacién de emisores y contrapartes.

12.3. Riesgo de Mercado

En Fiduciaria Bogota, se mantiene un Sistema de Administracién del Riesgo de Mercado (SARM)
robusto, adecuado al tamafo de la entidad y que cumple con lo determinado en el Capitulo XXI de
la Circular Basica Contable y Financiera expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.
Este sistema cuenta con los elementos de politicas, procedimientos, estructuras y metodologias
adecuados para la gestion integral y eficiente del riesgo de mercado al que estan expuestos los
recursos administrados por la Fiduciaria a través de portafolios de inversion de terceros, colectivos
y el propio. A través de estos elementos, se han determinado los diferentes limites de riesgo con los
que se monitorea que la exposicion de los portafolios no sea superior al apetito de riesgo aprobado
por el Comité de Riesgos y/o Junta Directiva.

Para medir el riesgo de mercado, la Fiduciaria cuenta con una metodologia interna de calculo del
Valor en Riesgo de los portafolios administrados. La metodologia utilizada es un modelo de VaR
paramétrico en el que se agrupan los activos de acuerdo al factor de riesgo al que se encuentran
expuestos y su medicién se realiza mediante un modelo paramétrico con un nivel de confianza del
99% segun el modelo de distribucion de probabilidad normal y un horizonte de tiempo de 1 dia.

La medicion se realiza con periodicidad diaria y se remite mediante un reporte interno dirigido al area
de Inversiones, este reporte va acompanado de medidas complementarias al VaR, como el
component VaR, conditional VaR, duracion y pruebas de estrés, entre otros, las cuales permiten una
adecuada gestion de riesgo de mercado en los portafolios administrados.

Mensualmente se realiza un back testing de los resultados de VaR, con el fin de validar la precision
del modelo en la prediccién diaria, con esta misma periodicidad se calcula el Valor en Riesgo usando
la metodologia estandar de medicion descrita en el Anexo 2 del Capitulo XXI de la Circular Basica
Contable y Financiera. Dicha metodologia se encuentra implementada en un médulo del aplicativo
de inversiones, con el objeto de generar automaticamente los informes de transmision al ente
regulador y los informes periddicos para los clientes.

La Vicepresidencia de Riesgos tiene a su cargo la interaccion con el proveedor de precios para
valoracion elegido como oficial, que para el caso de la Fiduciaria es Precia. Diariamente, se verifica
con herramientas alternas la exactitud del calculo de valoracion de inversiones que hace el aplicativo
las metodologias de valoracion de inversiones se ajustan a lo definido en el Capitulo | de la Circular
Basica Contable y Financiera para el caso de titulos valores y para el caso de instrumentos
financieros derivados en el Capitulo XVIII de la Circular Basica Contable y Financiera.

La Direccion de Riesgo de Mercado realiza la medicion de desempefio de los portafolios
administrados y gestionados por la mesa de dinero de Fiduciaria Bogota, el objetivo de este calculo
es conocer en donde se estd asumiendo mayor o menor riesgo frente a su portafolio de referencia y
como este riesgo es compensado a través de la rentabilidad, lo anterior permite realizar un monitoreo
de riesgo relativo y de relacion riesgo retorno.
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Entre los aspectos relevantes realizados durante el 2023, se encuentran:

e Monitoreo constante de los indicadores de riesgo de mercado
e Actualizacién de las atribuciones de negociaciéon, de acuerdo con la estructura de la
mesa de dinero.

12.4. Riesgo de Liquidez

Fiduciaria Bogota cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo de Liquidez (SARL) que se
enmarca por lo establecido en el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera expedida
por la Superintendencia Financiera de Colombia, a través del cual las exposiciones a este riesgo son
gestionadas para los Fondos de Inversion, los negocios fiduciarios que apliqué y el portafolio de la
sociedad fiduciaria. El SARL esta compuesto por un conjunto de politicas, procedimientos, estructura
organizacional y tecnoldgica, documentacion e informes y demas elementos que permiten la
adecuada identificacién, medicién, control y monitoreo del riesgo de liquidez en los negocios
administrados.

Para la medicién de este riesgo, los funcionarios encargados de la administracién de los negocios y
portafolios, con base en el comportamiento del movimiento de recursos, mantienen la liquidez
necesaria para atender oportuna y eficazmente las salidas de recursos. Con base en las mediciones
diarias del riesgo de liquidez, se generan alertas tempranas y se limita la exposicion a este riesgo,
asi mismo cada portafolio administrado tiene definido un limite minimo de liquidez que se ajusta a
las necesidades de recursos para atender oportunamente sus obligaciones.

La medicion del riesgo de liquidez de los Fondos de Inversion Colectiva, se ha definido como la
relaciéon entre un maximo retiro probable (que proviene de un modelo estadistico) teniendo en cuenta
los flujos netos por vencimientos contractuales, y el dinero disponible en cuentas a la vista sumado
a los activos ajustados por la liquidez del mercado. El indicador para la medicion de este riesgo se
denomina Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) y se calcula con un nivel de confianza del 95% y un
horizonte de 5 dias, de igual manera son aplicadas diariamente pruebas de estrés de liquidez, en
donde, se incluye un ajuste por volatilidad en la estimacion del MRP estresado, para que responda
con mayor velocidad ante escenarios adversos. Dichos modelos son sujetos a pruebas de
backtesting con periodicidad mensual.

Durante el 2023 se ha realizado un monitoreo constante de la evolucion de los indicadores de riesgo
de liquidez, debido a las volatilidades evidenciadas durante el segundo trimestre.

Asi mismo, se calcula el Indicador de Riesgo de Liquidez, usando la metodologia estandar de
medicion, descrita en el Anexo 11 del Capitulo XXXI de la (Circular Basica Contable y Financiera),
dicha metodologia se encuentra implementada en un moédulo del aplicativo de inversiones, con el
objeto de generar automaticamente los informes diarios para el control de limites dispuestos en el
anexo y los informes de transmisién al ente regulador.

Fiduciaria Bogota cuenta con un Plan de Contingencia cuyo objetivo es definir los procedimientos,
roles y responsabilidades y mecanismos de actuacion de la Fiduciaria, que le permitan mitigar la
exposicion al riesgo de liquidez de los recursos propios y de terceros administrados, ante situaciones
excepcionales o de crisis de liquidez. Este procedimiento es aprobado por la Junta Directiva y/o el
Comité de Riesgos y es revisado al menos una vez al afio por el Comité de Riesgos para considerar
nuevas posibilidades de mecanismos de actuacion y revisar su eficacia en caso que haya sido
activado. En el 2023 se realizaron ajustes al plan de contingencia de liquidez, con el fin de incluir y
detallar todo lo establecido en la nueva normativa del Sistema Integral de Administracion de Riesgos
(SIAR).
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El calculo segun el modelo interno de riesgo de liquidez, se detalla a continuacion:

FECHA MRP ALM IRL
30 de junio de 2023 $ 3.589 27.777 10%
31 de diciembre de 2022 $§ 2.280 20.659 10%

Durante el periodo de analisis no se han presentado cambios relevantes en los activos liquidos de
mercado (ALM).

12.5. Riesgo Operacional

El Sistema de Administracion de Riesgo Operacional (SARQO) de la Entidad, esta basado en el
cumplimiento de las etapas en la gestidon de riesgos (identificacidon, medicidn, control y monitoreo) a
los cuales estan expuestos los nuevos proyectos, productos o servicios, canales y los procesos de
la cadena de valor en desarrollo de la actividad propia del negocio.

El SARO estd compuesto por un conjunto de elementos tales como: politicas, procedimientos,
documentacién, Manual de Riesgo Operacional, estructura organizacional, registro de Eventos de
Riesgo Operacional (EROs), érganos de control, plataforma tecnolégica, divulgacién de informacion,
capacitacion.

La administraciéon del Riesgo Operacional contempla los riesgos de fraude, de corrupcién (ABAC),
de reporte financiero (SOX), de Continuidad de Negocio (CN) y de seguridad de la informacion (SI).

Entre los aspectos relevantes llevados a cabo durante el 2023 se encuentran:

Definicidon de apetito de riesgo cuantitativo por linea de negocio.

Fortalecimiento de la gestidn de riesgos en la estructuracion de negocios fiduciarios que
administran de manera directa y/o indirecta recursos publicos, entre los cuales se
contempla:

Definicién de apetito de riesgo, niveles de capacidad y tolerancia.

Creacién de matriz de riesgo especifica para este tipo de negocios.

Ampliacién del alcance de los manuales SARO, Antifraude y Anticorrupcion.

Mejoras en la trazabilidad de la evaluacion de riesgos en los comités de prestructuracion

y estructuracion.

Analisis de contexto interno / externo (DOFA) para determinar los riesgos inherentes a

Fiducia Publica.

v" Creacion de formato para evaluar los posibles riesgos ambientales, sociales y de

gobernanza (ASG) aplicables a Fiducia Publica y las particularidades del negocio.

Creacién de matriz de riesgos especifica para consorcios.

Se complementaron las clausulas contenidas en los contratos que hacen referencia a

los Sistemas de Admon. de Riesgos (SAR).

v' Establecimiento de controles preventivos encaminados a identificar posibles riesgos
reputacionales derivados de la no culminacién de proyectos relacionados con el manejo
de recursos del Estado.

v' Fortalecimiento de los reportes de la Unidad de Riesgo Operacional remitidos a la Alta

Direccion, Comité de Riesgos y Junta Directiva.

Fortalecimiento en la identificacion de riesgos de fraude.

Fortalecimiento de las matrices de riesgo de los consorcios en los cuales participa la

Entidad.

v" Implementacién de mejoras en la gestion de Eventos de Riesgo Operacional (EROs).

ANENENEN
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12.6. Riesgo de fraude

La politica Antifraude de la Entidad, estd basada en el comportamiento ético que debe tener la
Fiduciaria en el ejercicio de sus negocios y el medio por el cual alcanza los objetivos estratégicos, al
mismo tiempo que protege la actuacion y el buen nombre de la Entidad. Es por esto, que no
aceptamos practicas que atenten contra la transparencia y legalidad, tanto al interior de la Entidad,
como en nuestras relaciones con los diferentes grupos de interés.

La politica Antifraude esta compuesta entre otros por politicas, roles, responsabilidades,
procedimientos, metodologia, mecanismos de capacitacion y comunicacion que permite administrar
el riesgo de fraude en todos los procesos de la Entidad.

Entre los aspectos relevantes llevados a cabo en lo corrido del afio 2023 se encuentran:

¢ Identificacion de controles clave para la mitigacion de riesgos de fraude.

e Ejecucion de pruebas de recorrido (in situ) de controles clave que mitigan riesgos de
fraude.

o Deteccion, analisis e investigacion de casos potenciales y materializados de fraude.

e Analisis de informacion financiera de cargos relevantes con nivel de criticidad “alta”.

12.7. Riesgo de fraude en el reporte financiero (SOX)

La politica corporativa de cumplimiento de la ley Sarbanes Oxley (en adelante SOX) tiene como
objetivo establecer los criterios a utilizar por Grupo AVAL y sus entidades filiales (Fiduciaria Bogota)
para evaluar si se han implementado controles que mitiguen el riesgo de que un error material en los
estados financieros condensados intermedios, debido a fraude o error, no pueda ser prevenido o
detectado de manera oportuna, y proveer a la administracion las bases para su auto evaluacién anual
de acuerdo con un marco de referencia reconocido de control interno.

La politica corporativa de cumplimiento de la ley SOX esta compuesta entre otros por politicas, roles,
responsabilidades, metodologia, procedimientos, mecanismos de capacitacion y comunicacion que
permite administrar el riesgo SOX en los procesos de Tesoreria, Contable y consolidacion,
Tecnologia, Migracién y controles a nivel Entidad.

Entre los aspectos relevantes llevados a cabo en lo corrido del afo 2023 se encuentran:

e Puesta en marcha del proyecto de automatizacion de controles SOX.

e Revision integral de la matriz de riesgos SOX (redisefio, eliminacion, creacién de riesgos
y controles).

¢ Identificacion de organizaciones prestadoras de servicios (OPS).

e Identificacion de Centros de Servicios compartidos (CSC).

e Evaluacion cualitativa de riesgos por cuenta contable (definicion de alcance).

12.8. Riesgo de corrupcién

La Politica Anticorrupciéon (ABAC por sus siglas en inglés Anti-Bribery and Anti-Corruption) se
establecié como un mecanismo para impulsar el desarrollo de acciones coordinadas para prevenir
la corrupcion, promover la transparencia en la gestion de la administracion, disuadir las conductas
indebidas e incentivar el compromiso de sus grupos de interés frente a la corrupcion.

La Politica Anticorrupcién esta disefiada bajo el marco de referencia del control interno establecido
por el Committee of Sponsoring Organizations (COSO) of the Treadway Comission, con el propdsito
de facilitar el control y la gestién sobre los eventos de corrupcién y soportar a Fiduciaria Bogota, en
la consecucién de sus objetivos operacionales, financieros y de cumplimiento. Bajo este marco, la
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Politica incluye los componentes de ambiente de control, evaluacion de riesgos, actividades de
control, informacién y comunicacion, y actividades de monitoreo

Entre los aspectos relevantes llevados a cabo en lo corrido del afio 2023 se encuentran:

e Revision integral de la matriz de riesgos de corrupcion (redisefio, eliminacién, creacion
de riesgos y controles).

e Ejecucion de encuesta ABAC para cargos relevantes.

e Puesta en marcha de plan de comunicaciones (tips, conceptos, etc).

e Monitoreo de reporte de conflictos de interés para los colaboradores catalogados como
relevantes con nivel de criticidad “Alta”.

12.9. Continuidad de negocio

El Sistema de Gestion de Continuidad de Negocio (SGCN), esta orientado a la adecuada y efectiva
respuesta a incidentes ante situaciones adversas que exacerben la materializaciéon de riesgos de
disponibilidad, a través de estrategias de administracion de crisis, recuperaciéon y resiliencia
organizacional que conlleven a continuar con las actividades del negocio y la prestacién del servicio
a un nivel de capacidad permitido.

Durante el afio 2023, se fortalecieron y trabajaron los siguientes temas:

e Actualizacién del modelo de madurez de continuidad de negocio bajo la estructura y
lineamientos del Banco de Bogota y Grupo Aval, obteniendo un resultado satisfactorio.

e Definicion del plan de trabajo de continuidad de negocio.

e Realizacion del comité de continuidad de negocio trimestral teniendo en cuenta la
normativa vigente, los lineamientos de aval y las politicas internas de la entidad.

e Participacion de los comités de continuidad de negocio filiales del Banco de Bogota.

e Actualizacién de la documentacién asociada a la metodologia de evaluacion de
continuidad de negocio para los terceros catalogados como criticos, Analisis de Impacto
al Negocio-BIA y lineamientos basicos de gestion de Continuidad de Negocio en los
consorcios en los que participa Fiduciaria Bogota.

e Ejecucion de pruebas parciales unitarias en el Centro de Operacion en Contingencia-
COC, donde se realizan actividades propias del proceso critico, con resultados
satisfactorios.

e Ejecucion primera prueba integral del Semestre 1-2023, con resultados satisfactorios.

e Participacion mensual del programa de induccion corporativa dictando la capacitacion
sobre Continuidad del Negocio.

e Participacion del Plan de Comunicacién Interna con comunicaciones a través de
Conéctate, con temas generales o especificos de continuidad de negocio para toda la
organizacion.

e Definicion de la normatividad asociada a Continuidad del Negocio y cargue en la
herramienta de Mega Hopex.

12.10. Seguridad de la informacion y Ciberseguridad

El sistema de Gestién de Seguridad de Informacion se focaliza en emitir directrices, principios,
politicas, normas, procedimientos y requerimientos normativos, que LA FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
ha definido e implementado para el manejo de la informacion y la administracion de los activos de
informacién, basado en mejores practicas, tendientes a preservar y proteger los principios de
confidencialidad, integridad, disponibilidad, privacidad y auditabilidad de la informacién y que nos
permiten contar con directrices claras para mantener un ambiente razonablemente seguro en LA
FIDUCIARIA BOGOTA S.A., con el fin de apoyar las estrategias y objetivos del negocio.
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Durante el segundo trimestre del 2023, continuamos fortaleciendo los procesos transversales a la
organizacion, los proyectos estratégicos, garantizando la segregacion de funciones el cumplimiento
normativo y de politicas de seguridad, para mitigar posibles riesgos de confidencialidad, integridad y
disponibilidad de la informacion, entre otros proyectos en los que participamos:

TeamMate

Liquidacion de impuestos
Rendiciones de cuentas
Recaudos

Documento Soporte
Clave Ya

Entre otras actividades se fortalecieron los siguientes rubros:

e Fortalecimiento a la arquitectura de seguridad
Actualizacion de activos de informacion
Gestion y depuracion de las herramientas de monitoreo (IDM — Guardium)

12.11. Valor en Riesgo

Los resultados de Valor en Riesgo presentados a continuacion corresponden al célculo segun la
metodologia estandar de la Superintendencia Financiera descrita en el Anexo 2 del Capitulo XXI de
la Circular Basica Contable y Financiera. al:

30 de junio 31 de diciembre

Valor en Riesgo por Factores de 2023 de 2022
Tasa de Interés CEC pesos - Componente 1 $ 33 % 50
Tasa de Interés CEC pesos - Componente 2 6 4
Tasa de Interés CEC pesos - Componente 3 1 6
Tasa de Interés CEC UVR - Componente 1 22 64
Tasa de Interés CEC UVR - Componente 2 7 14
Tasa de Interés CEC UVR- Componente 3 2 3
Tasa de Interés DTF - Nodo 1 (corto plazo) 4 -
Tasa de interés DTF - Nodo 2 (largo plazo) 8 3
Tasa de interés IPC 223 133
Precio de acciones - IGBC - 35
VaR Total (Correlacionado) 222 160

NOTA 13. Controles de Ley

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2023. la Fiduciaria Bogota S.A. como
administradora del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Altarenta dio cumplimiento a los siguientes
requerimientos:

13.1. Emisor

El Fondo AltaRenta. da cumplimiento a los limites establecidos en el reglamento del Fondo de
Inversion.
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13.2. Limites a la participacion

Al cierre del 30 de junio de 2023. ningun inversionista del Fondo AltaRenta presentd un saldo superior
al 40% del valor del patrimonio del Fondo de acuerdo a lo establecido en el reglamento.

13.3. Limites y Politicas de Inversion

La Fiduciaria como administradora del Fondo AltaRenta cumple con. los requeridos minimos de
calificacion de los activos aceptables para inversiones de acuerdo con lo estipulado en el Decreto
2555 de 2010. modificado por el Decreto 1242 de 2013. lo autorizado por la Junta Directiva y
aprobado por la Superintendencia Financiera en el reglamento del Fondo.

13.4. Comisién
La comision del Fondo AltaRenta se ha cobrado de acuerdo con las politicas contenidas en el

reglamento en concordancia con el articulo 3.1.1.8.2 del Decreto 2555 de 2010. modificado por el
Decreto 1242 de 2013.



