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> El segundo trimestre de 2021 trajo consigo una serie de contratiempos para la actividad econdmica, pues los bloqueos a la logistica productiva del pais
durante abril y mayo tuvieron efectos tangibles en el ritmo de la recuperacién. Los ultimos datos revelados por el DANE muestran que la economia se contrajo en un
-1.7% en abril con respecto a marzo y en un -5.3% en mayo con respecto al mes anterior. Sin embargo, el resultado de junio fue sorprendentemente bueno. La

economia crecié en un +7.4% mensual en junio, recuperando practicamente todo el terreno perdido durante las protestas.

> La economia colombiana creciéo en un +17.6% anual en el segundo trimestre y en un +8.8% en lo corrido del primer semestre de 2021. Cabe
destacar que gran parte de este comportamiento se debe a la base de comparacién, pues recordemos que gran parte de la actividad econdmica estuvo virtualmente
detenida durante el segundo trimestre de 2020. Al comparar este resultado del PIB con los tiempos previos a la pandemia, podemos ver que la actividad econdmica
del segundo trimestre fue menor en apenas un 1.4% con respecto al periodo de referencia de 2019. En lo corrido a junio de 2021, la actividad ha crecido en un
0.4% con respecto al mismo periodo de 2019.

> Por el lado de oferta de bienes y servicios, el comercio, transporte y turismo fueron las actividades que mas contribuyeron al crecimiento econémico durante el
segundo trimestre de 2021, con un crecimiento anual del +40.1%, aunque todavia contrayéndose en su variacién bienal en un -7.5%. La industria crecié un
+30.5% anual, mientras que se contrae en apenas un -0.5% en su variacion bienal. Cabe destacar el crecimiento inesperado de las actividades artisticas, de

entretenimiento y recreacion, pues crecieron en un +83.5% anual y en un +22.1% bienal durante el periodo de referencia.

> Por el lado de la demanda de bienes y servicios, la demanda interna crecié a una tasa del 23%, incluso mas alta que la tasa de crecimiento de la economia. En

linea con esto, vimos un crecimiento sustancial en el ritmo de las importaciones, donde la variacién anual es del 45.8% y crecen en un 18% en lo corrido del afio.

En conclusion, el resultado econdmico del segundo trimestre fue mucho mejor al esperado, pues gran parte de los efectos negativos de los bloqueos ya fueron
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recuperados. El ritmo de recuperaciéon permitiria a la economia retornar a los niveles previos a la pandemia incluso antes de cerrar este afio 2021. Pese a que
todavia persisten los riesgos econdmicos en el frente del Covid-19 y sus variantes, la economia colombiana estd encaminada a registrar un crecimiento econémico
del 8.1% en 2021 y del 3,6% en 2022.
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Producto Interno Bruto - Oferta
(Participacion porcentual sectorial; 2021-1I)

Impuestos menos subvenciones; | Actividades
9,4% empresariales; 7,1%

Comercio, transporte y turismo ; 16,0%

Industria; 12,1%

Construccion;
5,0% Mineria; 4,2%

Agropecuario

Actividade
Comunicac | s de
Actividades inmobiliarias; Actividades iones; recreacion
Servicios sociales; 16,0% 9,6% financieras; 5,1% 2,9% ; 2,9%
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Fuente: Dane. Cdlculos: Estudios Econémicos Fidubogota.
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Producto Interno Bruto - Oferta
/I (Variacion % anual)
I I | m2021-1 ®2020-1I

PIB

Actividades de recreacion _33,7 83,8

Comercio, transporte y turismo -34,1
Industria
Construccién -36,9
Actividades empresariales
Comunicaciones
Electricidad, gas y agua
Servicios sociales
Mineria
Agropecuario
Actividades financieras
Actividades inmobiliarias
-50 0 50 100

Fuente: Dane. Cdlculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.
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Producto Interno Bruto - Oferta
/I (Variacion % afo corrido)
I I | m2021-1I m2020-1I

PIB 88

Actividades de recreacion 38,5
Industria
Comercio, transporte y turismo
Actividades empresariales
Servicios sociales
Comunicaciones
Actividades financieras
Agropecuario
Electricidad, gas y agua

Construccién_zs,9
Actividades inmobiliarias
Mineria
-30 40 50

Fuente: Dane. Cdlculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.
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Producto Interno Bruto - Demanda
(Variacion % anual)

m2021-1I W 2020-1I

17,6
-15,7

23,0
-17,1

., | 29,5
Formacion bruta de capital -37,7
25,0
C. Hogares -15,0
C. Gobierno
Importaciones o
‘ p -30,5
| 15,4
Exportaciones -27,4
-60 -40 -20 0 29 0

Fuente: Dane. Cdlculos: Estudios Econémicos Fidubogota.
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Producto Interno Bruto - Demanda
(Variacion % afo corrido)
@2021-I1 m2020-II

8,8
PIB 7.8
Demanda Interna 11,9
-8,5
., , 13,7
Formacion bruta de capital -23,5
12,3
C. Hogares 5,8
C. Gobierno
_ 18,4
g Importaciones -16,4
<<
5 . 0,9
> Exportaciones -14,8
-30 -25 -20 -15 -10 -5 0 5 10 15 20

Fuente: Dane. Cdlculos: Estudios Econémicos Fidubogota.
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Gasto de consumo final de los
hogares por finalidad y durabilidad

(variacion % afno corrido)

Bjun-21  Bjun-20

- 69,1
Prendas de vestir y calzado_29’0 Y

Restaurantes y hoteles_28’1

Recreacidén y cultura
Y -7,8

Salud 15,8

Transport§33’1

Muebles, articulos para el hogar

Bebidas alcohdlicas, tabaco y
estupefacientes

Comunicaciones
Bienes y servicios diversos

Educacion

Alojamiento, agua, electricidad,
gas
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Alimentos y bebidas no alcohdlicas 15.0
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Fuente: Dane. Calculos: Estudios Econémicos Fidubogota.
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Ejun-21 ®jun-20
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Formacion bruta de capital

/”I (Variacion % afio corrido)

| ®jun-21 B jun-20

26,9
Maquinaria y equipo

Vivienda
-28,6
Recursos bioldgicos cultivados

Productos de propiedad intelectual

Otros edificios y estructuras
-28,8

30

Fuente: Dane. Cdlculos: Estudios Econémicos Fidubogota.
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ALEJANDRA MARIA RANGEL PALOMINO Suscripciones:
Gerente de Estudios Econémicos y Mercados arangel@fidubogota.com
arangel@fidubogota.com mercadeofidubogota@fidubogota.com

7420771 Ext. 8273
Sitio web:

http:/ /www.fidubogota.com
JUAN DAVID IDROBO MONCALEANO
Especialista de Estudios Econdmicos y Mercados

jidrobo@fidubogota.com
7420771 Ext. 8272

CONDICIONES DE USO: este documento fue realizado por la Gerencia de Estudios Econémicos de FIDUCIARIA BOGOTA S.A. La informacion contenida en el mismo esta
basada en fuentes consideradas confiables con respecto al comportamiento de la economia y de los mercados financieros. Sin embargo, su precisién no estd garantizada y
no constituye propuesta o recomendacion alguna por parte de FIDUCIARIA BOGOTA S.A. para la negociacién de sus productos y servicios. De igual forma, las opiniones
expresadas no reflejan la opinion de FIDUCIARIA BOGOTA S.A. por lo cual la entidad no se hace responsable de interpretaciones o de distorsiones que del presente informe
hagan terceras personas. El uso de la informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de cada usuario. La informacion contenida en el presente documento es
informativa e ilustrativa y fue preparada sin considerar los objetivos de los inversionistas, su situacion financiera 6 necesidades individuales, por consiguiente la informacion
contenida en este documento no puede ser considerada como una asesorfa, recomendacién u opinién a cerca de inversiones, la compra 6 venta de activos financieros.
FIDUBOGOTA no asume responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion 6 el uso de la informacion contenida en este documento. La
informacién contenida en este informe se encuentra dirigida Unicamente al destinatario de la misma y sélo podra ser usada por él. Si el lector de este mensaje no es el
destinatario del mismo, se le notifica que cualquier copia ¢ distribucién que se haga de esta se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacion por
error, por favor notifique inmediatamente al remitente telefénicamente o por este medio. Cualquier inquietud o sugerencia comuniquese al correo arangel@fidubogota.com
o a jidrobo@fidubogota.com
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