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Fuente: FMI. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.

Inflación

• En su actualización del WEO, el FMI redujo

el pronóstico de crecimiento mundial para

este año a 3.2%. El crecimiento de

Latinoamérica se revisó a la baja

fuertemente y este año sólo crecería 0.6%.

En contraste, la proyección de Colombia es

de 3.4%, por debajo de la estimación

anterior de 3.5%.

• La inflación en las economías avanzadas se

mantendría muy cercana al 2% en los

próximos años.

FMI

Balanza comercial

2019 2020 2019 2020

Mundo 3.2 3.5 -0.1 -0.1

Desarrollados 1.9 1.7 0.1 0

Estados Unidos 2.6 1.9 0.3 0

Eurozona 1.3 1.6 0 0.1

Japón 0.9 0.4 -0.1 -0.1

Emergentes 4.1 4.7 -0.3 -0.1

Asia emergente 6.2 6.2 -0.1 -0.1

China 6.2 6 -0.1 -0.1

India 7.0 7.2 -0.2 -0.2

Latinoamérica 0.6 2.3 -0.8 -0.1

Brasil 0.8 2.4 -1.3 -0.1

México 0.9 1.9 -0.7 0
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Fuente: Bloomberg. BEA. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.

Crecimiento 

• El crecimiento en Estados Unidos sorprendió al alza

en el segundo trimestre con un avance de 2.1%,

por encima de la expectativa de 1.8%.

• El consumo de los hogares siguió fuerte con una

contribución de 2.9pp. Por su parte, las

exportaciones cayeron -5.2%, como consecuencia

de la guerra comercial.

• A pesar del dato, la probabilidad de que el próximo

movimiento de la Fed sea a la baja es del 100%

aunque la probabilidad de un recorte de 50% se ha

venido reduciendo.
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Tasas de interés Balances Fed y BCE

PMI Eurozona

Banco Central Europeo

• Ante el deterioro de la actividad, el Banco
Central Europeo mantuvo las tasas
inalteradas pero Draghi abrió la posibilidad a
futuros recortes y la reactivación de la
compra de activos que había sido desactivada
a comienzos de año.

• Así mismo, el BCE afirmó su compromiso con
la simetría en el objetivo de inflación de 2%.

Fuente: Bloomberg. Cálculos: Investigaciones Económicas.
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Mercados externos

• Las acciones continuaron valorizándose luego
de los resultados positivos de algunos
tecnológicas.

• Ante un discurso más dovish del BCE, el euro
se debilita y el DXY alcanza los 98.

• Los precios del petróleo suben levemente,
ante el buen dato de PIB en EE.UU que
fortalece el panorama de demanda y por las
tensiones en el estrecho de Ormuz.

Fuente: Bloomberg. Cálculos: Investigaciones Económicas.
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Contexto local



Fuente: DANE. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.

Confianza industrial

• La confianza empresarial siguió
recuperándose en junio, en contraste con
el dato negativo de los consumidores. La
confianza industrial alcanzó un máximo de
3 años y la comercial ascendió 1.5pp.

• En mayo el ISE creció 3.1% por debajo de
lo que esperaba el mercado (3.3%).
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Fuente: DANE. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.

• El Banco de la República mantuvo por
unanimidad la tasa de interés estable en
4.25%. En cuanto a inflación los choques de
oferta la elevarían en el corto plazo retornando
nuevamente al 3%. Así mismo, esperan un
mayor crecimiento en el segundo trimestre
pero no se mencionó ningún cambio en el
pronóstico.

• El BR sigue evaluando la posibilidad de
reactivar el programa aunque no hizo ningún
tipo de pronunciamiento al respecto.

Banco de la República
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