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Menor crecimiento global

Mundo
Desarrollados
Estados Unidos
Eurozona
Japon
Emergentes
Asia emergente
China
India
Latinoamérica
Brasil
Meéxico

Colombia

Proyecciones FMI

2018
3.7
2.3
2.9
1.8
0.9
4.6
6.5
6.6
7.3
1.1
1.3
2.1
2.6

2019
3.5
2.0
2.5
1.6
1.1
4.5
6.3
6.2
7.5
2.0
2.5
2.1
3.3

A

2018 A 2019
0.2 0.2
0.1 0.1

0 0
0.2 0.3
0.1 0.2
0.1 0.2

0 0

0 0

0 0.1
0.1 0.2

0 0.1
0.1 0.4
0.2 0.3

Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.

PMI debilitandose
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Menor crecimiento global

El FMI redujo sus proyecciones
de crecimiento global de 3.7% a
3.5% en 2019. Dentro de los
riesgos a la baja se encuentran:
un recrudecimiento de |las
tensiones comerciales y una
desaceleracion de China mas
fuerte de lo esperado.

En el cuarto trimestre Ia
economia china crecié 6.4%, el
registro mas bajo desde 1990.
Para el total del ano el
crecimiento fue de 6.6%.

El Ministerio de Finanzas de
_ China anuncié que aumentara
Para Colombia se espera un el gasto en 2019 y habrd un

crecimiento en 2019 de 3.3%, recorte de impuestos para las

disminuyendo en 0.3pp. pequenas empresas con el fin
de estimular la economia.
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Bancos Centrales

Balances Tasas
Japon E.U.
EU BCE Jap(’)n e | rOZONA — C hina
Reino Unido
5,4
4.8
4.35
2.5
0.75
I 1 1 1 O
-0.1
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Cambio en los balances

« En la semana el Banco Central Europeo
mantuvo inalterada su postura de
politica monetaria. Asi mismo, reconoce
que los riegos sobre la economia se han
sesgado a la baja.

« El Banco Central de Japon también
mantiene sus tasas inalteradas.

mmmm BCE BoJ
s Fed Agregado
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.



Mercados

VIX y S&P Tesoros y dolar
Vix Index S&P (Eje Der) Tesoros 10Y
31 DXY Index (Eje Der)
e 103.30
2666
2.74
36
95.7
17
696 I 1 1 1
N iR oA dic-15  dic-16  dic-17  dic-18
ene-08 ene-11 ene-14 ene-1]
Petroleo « Las bolsas se recuperan ante un buen
desempefio de los activos tecnologicos.
OPEP 6 dic « Los mercados seguiran atentos a |las

! conversaciones comerciales entre EE.UU vy
China que se realizaran el 30 y 31 de enero.

« Los precios del petrdéleo se fortalecen ante la
expectativa de las sanciones de EE.UU a
Venezuela que impactarian aun mas la
produccion de dicho pais.

Brent

ene 18 may 18 sep 18 ene 19
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.



Contexto local
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Indicadores lideres

Confianza industrial (ICI) y Balanza comercial
comercial (ICCOM) (Millones de dolares)
I Balanza comercial (eje izq.)
ICI ICCOM e [ X pOrtaciones
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6 - « La confianza industrial y comercial

e \edia movil 3m ,
repuntaron, luego de la cailda ante la
incertidumbre que generé la Ley de
37 2.2 Financiamiento.
- La balanza comercial no presentaria mayor
0 - correccion pues las exportaciones seguiran
supeditadas a los precios de las materias
primas.
-3 - _ « El ISE se mantuvo plano frente al mes de
ene 2015 abr 2016 jul 2017 oct 2018
octubre. Fiduciaria Bogota (

Fuente: Bloomberg. DANE. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.
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Condiciones de uso: Este documento fue realizado por la
Gerencia de Estudios Econdmicos de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
La informacidon contenida en el mismo esta basada en fuentes
consideradas confiables con respecto al comportamiento de la
economia y de los mercados financieros. Sin embargo, su
precision no estd garantizada y no constituye propuesta o
recomendacion alguna por parte de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
para la negociacién de sus productos y servicios. De igual
forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinion de
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. por lo cual la entidad no se hace
responsable de interpretaciones o de distorsiones que del
presente informe hagan terceras personas. El uso de la
informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de
cada usuario. La informacién contenida en el presente
documento es informativa e ilustrativa y fue preparada sin
considerar los objetivos de los inversionistas, su situacidn
financiera 6 necesidades individuales, por consiguiente la
informacion contenida en este documento no puede ser
considerada como una asesoria, recomendacién u opiniéon a
cerca de inversiones, la compra 6 venta de activos financieros.
FIDUBOGOTA no asume responsabilidad alguna frente a
terceros por los perjuicios originados en la difusion 6 el uso de
la informacién contenida en este documento. La informacion
contenida en este informe se encuentra dirigida Unicamente al
destinatario de la misma y soélo podra ser usada por él. Si el
lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le
notifica que cualquier copia 6 distribucidn que se haga de esta
se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta
comunicacién por error, por favor notifique inmediatamente al
remitente telefénicamente & por este medio. Cualquier
inquietud 0 sugerencia comuniguese al correo
arangel@fidubogota.com o a Ibecerra@fidubogota.com

Sitio web:
http://www.fidubogota.com
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