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1. Mercados externos
2. Contexto local
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Guerra Comercial se intensifica
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Mercados externos

VIX y S&P DXY y Tesoros
Tesoros 10Y

Vix Index S&P (Eje Der) _
e D XY Index (Eje Der)
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« Las tensiones comerciales se mantienen,
luego que Google anunciara romper
OPEP 6 dic relaciones con Huawei. El dodlar sigue

Brent : fortaleciéndose frente al resto de las
monedas.

« Los precios del petrdleo suben ante el
optimismo de que el recorte de la OPEP
continle después de junio, y como
consecuencia de las tensiones en Medio
Oriente.
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Investigaciones Econdmicas.



EE.UU y China

Ventas minoristas EE.UU

Confianza Conference Board
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Ventas minoristas China

« Las ventas minoristas en Estados Unidos se
contrajeron -0.2%, explicado por la caida en

11 A las ventas de automoviles, mientras que las
confianza de los hogares siguid
recuperandose.

g - « En China, las ventas minoristas tuvieron el
crecimiento mas bajo de los Ultimos 16 afos.
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.



Europa

Crecimiento economico
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.

Inflacion
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La revision del PIB en la Eurozona se
mantuvo en 1.2%. Especificamente en
Alemania se observdO un repunte de la
demanda y el crecimiento de esta economia
fue de 0.4%.

En Abril se observd un aumento en la
inflacion pasando de 0.8% a 1.7%,
superando las expectativas del mercado
(1.2%).

El Brexit se mantiene bloqueado y Theresa
May anuncia que en junio se va del poder.
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Contexto local
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PIB demanda

PIB demanda¥*

(Variacion anual)

Emar-18

mmar-19

Importaciones 13.9%
Consumo final
Consumo hogares
Consumo Gobierno
PIB

Exportaciones

Formacion bruta de capital 4.5%

5%

1 1
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Exportaciones
= |Mportaciones

13.9% .

1.1%
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota. *Se utiliza la serie desestacionalizada vy

corregida por dias calendario.

Consumo y FBK

Consumo final
Formacion bruta de capital

4.2%

0.7%

mar-12 mar-14 mar-16 mar-18
El consumo continda siendo el principal
jalonador de la economia. Explicado

principalmente por el consumo de los
hogares, mientras que el gasto publico cede
terreno.
Preocupa que la
cerca al 0%.

Las importaciones siguen creciendo a buen
ritmo como se observa en los datos de
balanza, impulsadas por las importaciones de
capital.

inversion este creciendo
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Confianza consumidor

Indice confianza del

consumidor
Confianza consumidor
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La confianza del consumidor volvid a terreno
negativo tanto por una disminucion en las
condiciones econdmicas actuales como en las
expectativas.

La perspectiva que tienen los hogares del
pais se redujo fuertemente, al igual que su
disposicidon a comprar bienes durables.
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Fuente: Bloomberg. Fedesarrollo. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.
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Suscripciones:
arangel@fidubogota.com
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Condiciones de uso: Este documento fue realizado por la
Gerencia de Estudios Econdmicos de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
La informacidon contenida en el mismo esta basada en fuentes
consideradas confiables con respecto al comportamiento de la
economia y de los mercados financieros. Sin embargo, su
precision no estd garantizada y no constituye propuesta o
recomendacion alguna por parte de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
para la negociacién de sus productos y servicios. De igual
forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinion de
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. por lo cual la entidad no se hace
responsable de interpretaciones o de distorsiones que del
presente informe hagan terceras personas. El uso de la
informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de
cada usuario. La informacién contenida en el presente
documento es informativa e ilustrativa y fue preparada sin
considerar los objetivos de los inversionistas, su situacidn
financiera 6 necesidades individuales, por consiguiente la
informacion contenida en este documento no puede ser
considerada como una asesoria, recomendacién u opiniéon a
cerca de inversiones, la compra 6 venta de activos financieros.
FIDUBOGOTA no asume responsabilidad alguna frente a
terceros por los perjuicios originados en la difusion 6 el uso de
la informacién contenida en este documento. La informacion
contenida en este informe se encuentra dirigida Unicamente al
destinatario de la misma y soélo podra ser usada por él. Si el
lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le
notifica que cualquier copia 6 distribucidn que se haga de esta
se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta
comunicacién por error, por favor notifique inmediatamente al
remitente telefénicamente & por este medio. Cualquier
inquietud 0 sugerencia comuniguese al correo
arangel@fidubogota.com o a Ibecerra@fidubogota.com

Sitio web:
http://www.fidubogota.com
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