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China

Crecimiento vy commodities Indicadores lideres de actividad
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Balanza comercial « El crecimiento de China en el segundo trimestre fue
. 6.2%, el mas bajo en casi tres décadas. Sin
90 - mmmmm EXxportaciones : : ,
== | Mportaciones embargo, al final del segundo trimestre la economia
60 Balanza comercial se acelero con las ventas minoristas creciendo

9.8% Yy la produccion industrial 6.3%.

- Las exportaciones han caido como consecuencia de
la guerra comercial con EE.UU.

« El Gobierno continua gastando en infraestructura,
pero debera conservar su poder fiscal en caso de
que la guerra comercial empeore.
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.



Estados Unidos

Indicadores lideres de
actividad
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Investigaciones Econdmicas.

Encuesta manufacturera NY

4.3
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En junio las ventas minoristas en Estados
Unidos superaron las expectativas, lo que
demuestra que la fortaleza del consumo se
mantiene. Asi mismo, las sorpresas
macroecondmicas han mejorado.

A pesar que la economia mantiene cifras
econdmicas favorables, el presidente de la
Fed de Nueva York declaré que deberian
bajar 50pb en la proxima reunion en vez de
esperar la recesion.
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Mercados externos

VIX y S&P
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Investigaciones Econdmicas.

DXY y Tesoros
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Los resultados mixtos de las empresas
llevaron al S&P a ubicarse por debajo de los
3000.

Ante un discurso mas dovish por parte de
algunos miembros de la Fed, el dodlar se
debilita a nivel global.

Los precios del petrdleo caen nuevamente
por la recuperacion de producciéon en el golfo
de México.
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Indicadores lideres

Ventas minoristas Contribucién variacion ventas
(variacion anual %)

Alimentos
Vehiculos

Equipos informatica
Combustibles
Autopartes

Aseo personal
Electrodomésticos
Uso personal

Aseo hogar
Prendas de vestir
Calzado

Ferreteria

Bebidas alcohdlicas
Uso doméstico
Farmaceéuticos
Libros, papeleria
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Confianza del consumidor 05 00 05 10 15 20 25

Confianza consumidor

« En mayo el crecimiento de las ventas

45 M6 C :
minoristas supero la expectativa de 5.0%.
o5 1\I\ o A AN Sélo uno de los sectores de la encuesta se
. W '] LAAN contrajo. Alimentos y vehiculos
» X presentaron la mayor contribucién a la

> . . . i variacion anual con 2pp.

15 fv , Ve 3 - A pesar de la fortaleza del consumo
privado, la confianza del consumidor
. continué deteriorandose. El aumento del

desempleo es uno de los factores que

jun 11 jun 13 jun 15 jun 17 jun 19 explica la calda.
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.



Indicadores lideres

Produccion industrial
(variacion anual %)

10

-10 -
may 16 feb 17 nov1l7 ago 18 may 19

Balanza comercial

I Balanza comercial (eje izq.)
e [ Xportaciones

1,000 7 commmmm |mportaciones
O -
- 3,500
-1,000
-2,000 - - 1,500

may 16 mar 17 ene 18 nov18

Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.

Otros producos quim.

Minerales no metalicos

Contribucion variacion produccion

— 0.58

I o 5o
Bebidas __ 0.46
Azucar -0.15 -
Refineria 015 -

-0.29,
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En mayo la produccion sorprendio a la baja, la
variacion anual fue de 3.2% frente a las
expectativas de 4.2%-6.5%. Al ajustar por dias
calendario se contrajo 0.8%. Refineria fue uno
de los sectores con mayor contribucidn
negativa.

En mayo el déficit comercial se amplido pasando
de -USD464 a -USD817, ante un aumento de
las importaciones de 6.1% frente a un
crecimiento de las exportaciones de 1.2%.
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Estudios Economicos de Fidubogota

ALEJANDRA MARIA
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Gerente de Estudios
Economicos

arangel@fidubogota.com
7420771 Ext. 8273

LAURA BECERRA CARDONA

Especialista de Estudios
Economicos

Ibecerra@fidubogota.com
7420771 Ext. 8272

Suscripciones:
arangel@fidubogota.com
mercadeofidubogota@fidubogota.com

Condiciones de uso: Este documento fue realizado por la
Gerencia de Estudios Econdmicos de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
La informacidon contenida en el mismo esta basada en fuentes
consideradas confiables con respecto al comportamiento de la
economia y de los mercados financieros. Sin embargo, su
precision no estd garantizada y no constituye propuesta o
recomendacion alguna por parte de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
para la negociacién de sus productos y servicios. De igual
forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinion de
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. por lo cual la entidad no se hace
responsable de interpretaciones o de distorsiones que del
presente informe hagan terceras personas. El uso de la
informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de
cada usuario. La informacién contenida en el presente
documento es informativa e ilustrativa y fue preparada sin
considerar los objetivos de los inversionistas, su situacidn
financiera 6 necesidades individuales, por consiguiente la
informacion contenida en este documento no puede ser
considerada como una asesoria, recomendacién u opiniéon a
cerca de inversiones, la compra 6 venta de activos financieros.
FIDUBOGOTA no asume responsabilidad alguna frente a
terceros por los perjuicios originados en la difusion 6 el uso de
la informacién contenida en este documento. La informacion
contenida en este informe se encuentra dirigida Unicamente al
destinatario de la misma y soélo podra ser usada por él. Si el
lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le
notifica que cualquier copia 6 distribucidn que se haga de esta
se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta
comunicacién por error, por favor notifique inmediatamente al
remitente telefénicamente & por este medio. Cualquier
inquietud 0 sugerencia comuniguese al correo
arangel@fidubogota.com o a Ibecerra@fidubogota.com

Sitio web:
http://www.fidubogota.com
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