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Fuente: Bloomberg. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.

Crecimiento y commodities

• El crecimiento de China en el segundo trimestre fue

6.2%, el más bajo en casi tres décadas. Sin

embargo, al final del segundo trimestre la economía

se aceleró con las ventas minoristas creciendo

9.8% y la producción industrial 6.3%.

• Las exportaciones han caído como consecuencia de

la guerra comercial con EE.UU.

• El Gobierno continua gastando en infraestructura,

pero deberá conservar su poder fiscal en caso de

que la guerra comercial empeore.

China
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Indicadores líderes de 
actividad

Encuesta manufacturera NY

Sorpresas macro

Estados Unidos

• En junio las ventas minoristas en Estados
Unidos superaron las expectativas, lo que
demuestra que la fortaleza del consumo se
mantiene. Así mismo, las sorpresas
macroeconómicas han mejorado.

• A pesar que la economía mantiene cifras
económicas favorables, el presidente de la
Fed de Nueva York declaró que deberían
bajar 50pb en la próxima reunión en vez de
esperar la recesión.

Fuente: Bloomberg. Cálculos: Investigaciones Económicas.
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VIX y S&P DXY y Tesoros

Petróleo

Mercados externos

• Los resultados mixtos de las empresas
llevaron al S&P a ubicarse por debajo de los
3000.

• Ante un discurso más dovish por parte de
algunos miembros de la Fed, el dólar se
debilita a nivel global.

• Los precios del petróleo caen nuevamente
por la recuperación de producción en el golfo
de México.

Fuente: Bloomberg. Cálculos: Investigaciones Económicas.
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Contexto local



Fuente: DANE. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.

Ventas minoristas
(variación anual %)

• En mayo el crecimiento de las ventas
minoristas supero la expectativa de 5.0%.
Sólo uno de los sectores de la encuesta se
contrajo. Alimentos y vehículos
presentaron la mayor contribución a la
variación anual con 2pp.

• A pesar de la fortaleza del consumo
privado, la confianza del consumidor
continuó deteriorándose. El aumento del
desempleo es uno de los factores que
explica la caída.

Indicadores líderes
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Fuente: DANE. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.

Producción industrial
(variación anual %)

• En mayo la producción sorprendió a la baja, la
variación anual fue de 3.2% frente a las
expectativas de 4.2%-6.5%. Al ajustar por días
calendario se contrajo 0.8%. Refinería fue uno
de los sectores con mayor contribución
negativa.

• En mayo el déficit comercial se amplió pasando
de –USD464 a –USD817, ante un aumento de
las importaciones de 6.1% frente a un
crecimiento de las exportaciones de 1.2%.

Indicadores líderes

Balanza comercial

Contribución variación producción
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