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Creación de empleo Desempleo

Salarios

Mercado Laboral US

• En junio la creación de empelo fue de 225mil
por encima de la expectativa (160 mil).
Aumentando frente al dato de mayo que se
revisó a la baja a 72 mil.

• El desempleo ascendió de 3.6% a 3.7%. La
participación aumentó de 62.8% a 62.9% y
los salarios se mantuvieron estables.

• Estos datos podrían aplazar la decisión de la
Fed de bajar la tasa de interés, aunque el
mercado sigue descontando con una
probabilidad cercana al 100% una bajada en
julio.

Fuente: Bloomberg. Cálculos: Investigaciones Económicas.
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PMI Confianza Conference Board

Inflación Eurozona

Actividad y precios

• El PMI manufacturero en junio continuó
desacelerándose en las principales
economías. En EE.UU alcanzó su nivel más
bajo en 3 años.

• La confianza del consumidor de EE.UU en
junio cayó a su nivel más bajo desde
septiembre de 2017.

• La inflación en la Eurozona bajo desde 1.7%
en abril a 1.2% en mayo. Así mismo, la
inflación núcleo descendió a 0.8%.

Fuente: Bloomberg. Cálculos: Investigaciones Económicas.
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VIX y S&P DXY y Tesoros

Petróleo

Mercados externos

• Luego de la caída del PMI manufacturero y el
dato de ADPs en EE.UU, el S&P superó los
3,000, sin embargo, con el buen dato de
nóminas las acciones presentan
desvalorizaciones, el dólar se fortalece a nivel
global y los tesoros se desvalorizan con la
tasa devolviéndose al 2%.

• A pesar que la OPEP y aliados acordaron
extender su recorte de 1.2mdb, los precios
del petróleo caen por temores de demanda.

Fuente: Bloomberg. Cálculos: Investigaciones Económicas.
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Contexto local



Desempleo

Indicadores líderes

• La confianza del consumidor en mayo mejoró pero
se mantiene en terreno negativo. Este
comportamiento estuvo explicado por un progreso
tanto en las condiciones económicas actuales como
en las expectativas.

• La tasa de desempleo se deterioró por octavo mes
consecutivo. El desempleo urbano se ubicó en
11.2% en mayo, superior a la cifra de un año
(10.1%). Asimismo, la destrucción de trabajo fue la
más alta desde febrero de 2018 (-100mil).

Fuente: DANE. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.
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Balanza comercial

Indicadores líderes

• En mayo, la confianza industrial se ubicó en 7.1
puntos por un ajuste en el nivel de existencias y la
confianza comercial descendió a 26.3.

• En abril el déficit comercial se redujo a –USD460
millones. Las importaciones presentaron un
crecimiento anual de 7.1%, mientras que las
exportaciones crecieron 2.2%.

Fuente: DANE. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.
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Expectativa tasa de interés

Implícitas swap IBR 

Estabilidad tasa BR

• En su última reunión el Banco de la República
mantuvo la tasa de interés en 4.25%. En el
comunicado se menciona que algunos choques de
oferta podrían elevar la inflación en los próximos
meses.

• El mercado espera una reducción de 25pb, sin
embargo, bajo un escenario de mayor inflación seria
menos probable este escenario.

• El ISE en su serie original tuvo un crecimiento de
2.1% y corrigiendo por días calendario fue de 3.9%.
La variación febrero-abril fue de 2.5% superior al
2.2% del 1T de 2019.

Fuente: DANE. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.
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Condiciones de uso: Este documento fue realizado por la
Gerencia de Estudios Económicos de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
La información contenida en el mismo está basada en fuentes
consideradas confiables con respecto al comportamiento de la
economía y de los mercados financieros. Sin embargo, su
precisión no está garantizada y no constituye propuesta o
recomendación alguna por parte de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
para la negociación de sus productos y servicios. De igual
forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinión de
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. por lo cual la entidad no se hace
responsable de interpretaciones o de distorsiones que del
presente informe hagan terceras personas. El uso de la
información y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de
cada usuario. La información contenida en el presente
documento es informativa e ilustrativa y fue preparada sin
considerar los objetivos de los inversionistas, su situación
financiera ó necesidades individuales, por consiguiente la
información contenida en este documento no puede ser
considerada como una asesoría, recomendación u opinión a
cerca de inversiones, la compra ó venta de activos financieros.
FIDUBOGOTÁ no asume responsabilidad alguna frente a
terceros por los perjuicios originados en la difusión ó el uso de
la información contenida en este documento. La información
contenida en este informe se encuentra dirigida únicamente al
destinatario de la misma y sólo podrá ser usada por él. Si el
lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le
notifica que cualquier copia ó distribución que se haga de esta
se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta
comunicación por error, por favor notifique inmediatamente al
remitente telefónicamente ó por este medio. Cualquier
inquietud ó sugerencia comuníquese al correo
arangel@fidubogota.com o a lbecerra@fidubogota.com
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