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Fuente: Barclays.  

Mercados externos 
Mixed flows 

• En la semana hasta el 17 de octubre, se aceleraron los outflows de fondos de bonos, mientras 
que los fondos de acciones recibieron flujos no observados desde mayo.  

• Barclays considera que la volatilidad del mercado en Estados Unidos podría haber reducido la 
necesidad de salidas de emergentes en niveles técnicos importantes. No obstante, continúan 
escépticos por el robusto crecimiento en US que mantendría a los emergentes bajo presión.  



Mercados 

Fuente: OPEC. Bloomberg. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  

Tesoros y S&P 

Monedas 

• Las minutas de la Fed confirmaron el sesgo al 

alza sobre los tipos de interés por parte de los 

miembros del comité. 

• De esta forma, continua el fortalecimiento del 

dólar frente al resto de las monedas. 

• Los precios del petróleo presionados a la baja 

por una mayor producción y afectados por las 

tensiones entre Arabia Saudita y Estados 

Unidos.   
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China 

Fuente: OPEC. Bloomberg. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  

Crecimiento y CRY 

Producción industrial y ventas 
minoristas • El crecimiento de China en el tercer trimestre 

fue de 6.5% por debajo de lo esperado (6.6%) 

y del dato del trimestre anterior (6.7%). El 

Gobierno anunció recortes de impuestos y 

otras medidas para impulsar la economía.  

• Las exportaciones han crecido en los últimos 

meses, reflejando una aceleración de los 

pedidos como consecuencia de la guerra 

comercial. 

• Los indicadores líderes son mixtos con ventas 

minoristas aumentando, mientras que la 

producción industrial cayendo.  
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Eurozona 

Fuente: Bloomberg. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  

Inflación 

Bonos soberanos a 10 años 

• La inflación de la Eurozona repuntó 

levemente del 2.0% al 2.1%, mientras que la 

inflación núcleo se mantiene en 0.9%.   

• El Gobierno aprobó los planes 

presupuestarios que implicarían un déficit de 

2.4%, en contra de lo estipulado por la 

Comisión Europea. Como consecuencia, 

Moody’s rebajó su calificación crediticia 

manteniendo el grado de inversión.  
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Contexto local 



Ventas minoristas 
(variación anual %) 

Ventas minoristas y confianza consumidor 

• Las ventas minoristas crecieron en agosto 5.5% 

por encima de lo esperado por el consenso 

(4.6%). Alimentos tuvieron la mayor contribución 

y también se destaca el comportamiento de 

vehículos y electrodomésticos.   

• La confianza del consumidor vuelve a terreno 

negativo explicado por un posible aumento del 

IVA por parte del Gobierno.   

 

Fuente: Bloomberg. DANE. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  
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Producción industrial 
(variación anual %) 

Producción industrial y balanza comercial 

• En agosto la producción industrial presentó su 

segundo mejor crecimiento del año (3.9%), en 

línea con el consenso. Refinería continuó siendo 

el sector con la mayor contribución con 1.7 

puntos porcentuales al presentar un crecimiento 

de 9.1%. 

• El déficit externo continua ampliándose, siendo el 

más alto del año –USD764.8m. Las 

exportaciones crecieron 13.1% impulsadas por 

las exportaciones de petróleo, mientras que las 

importaciones crecieron 9.4%, donde la mayor 

contribución fue la de bienes intermedios.  

 

 Fuente: Bloomberg.DANE. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  
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Serie original  
(variación anual %) 

ISE 

• En agosto el ISE presentó una variación de 2.3% 

en su serie original, por debajo de lo esperado 

por el consenso 2.5%. 

• Corregido por efectos de calendario, la actividad 

presentó una variación de 2.1%. Esto reflejaría un 

sesgo a la baja en el crecimiento económico.   

 

 

Fuente: Bloomberg. DANE. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  

Tendencia y PIB  
(variación anual %) 
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Gastos PGN 2019 

Presupuesto General de la Nación 

• Aprobado PGN por un valor total de $258.9 

billones presentando una variación de 10.9% 

frente a 2018.  

• Educación recibirá $2.5 billones más para un total 

de $41.4 billones. 

• Se destina $160.2 billones a funcionamiento, con 

un incremento de 9.3%, y $46.8 billones a 

inversión, un 20% más que en el presupuesto del 

2018.  

• Menor servicio de la deuda como consecuencia 

de los canjes internos y externos.  

• Hay un faltante de $14  billones, por lo que el 

Gobierno deberá buscar recursos adicionales.  

 

 
Fuente: MinHacienda. DIAN. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  
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