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Estados Unidos
Mercado laboral

Tasa de desempleo y Tasa
Global de Participacion
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.

Nominas no agricolas
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La creacion de empleo en julio fue de 157 mil,
por debajo de lo que esperaba el mercado (193
mil). Se reviso al alza la creacion de empleo de
213 mil a 248 mil.

El desempleo descendioé de 4.0% a 3.9%.

Los salarios crecieron 2.7%, igual que en junio
y en linea con lo esperado.
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Economia global
PMI
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econémicos Fidubogota. Fiduciaria Bogul:ﬁ ( .



Mercados

Aversion al riesgo Tesoros y S&P

Tesoros 10Y
S&P (Eje Der) 2840
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Dolar y petroéleo

« Los Tesoros alcanzan el nivel de 3%
DXY después del anuncio del Departamento del
Tesoro que aumentara la emision de deuda
de largo plazo a USD78 mil millones este
trimestre, con respecto a los USD73 mil
millones del mes anterior.
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Monedas

Monedas fuertes

EUR Curncy
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.

DXY y BDXY

e DXY |INdeX s BBDXY Index

dic 14 dic 16

El délar continla fuerte frente al resto de
las monedas, con un DXY en 95.

El viernes 3 de agosto, el Banco Popular de
China anunci®é un requerimiento de
reservas de 20% sobre las liquidaciones de
operaciones cambiarias de las instituciones
financieras en posiciones a futuro en
yuanes. En consecuencia el yuan se
revalud, pasando de 6.9 a 6.8
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Bancos centrales

Balances Bancos Centrales

Japon — China
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.
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La Fed mantuvo inalterada la tasa de
referencia en el rango 1.75%-2.00%. El
comité enfatizo el solido crecimiento de la
economia. En septiembre se espera un
incremento de 25pb.

El Banco de Inglaterra (BoE) elevd sus
tasas de interés el jueves por sobre los
niveles minimos que mantenia desde la crisis
financiera. Los nueve miembros votaron por
unanimidad por subir los tipos a 0.75% desde
0.50%.
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Implicitas FED

Implicitas swap
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.

Probabilidad aumentos 2018
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El mercado tiene plenamente descontando un
aumento adicional en la tasa FED para un
total de 3 incrementos en 2018. La
probabilidad de 4 aumentos aumentd
recientemente hasta 73%.

De materializarse esta expectativa, la tasa
FED se situaria en diciembre de 2018 en el
rango entre 2.25% y 2.50%.

Para el 2019, el mercado tiene plenamente
descontado un aumento hasta 2.75%
(probabilidad de 79%). La probabilidad de
que llegue al 3.0% se situa en 47%.
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Actividad economica

6000 -
5000 -
4000 -
3000 -
2000 -
1000 -

0_
enel6 julle enel7 jull?7 enel8

PMI

53.5

Exportaciones
(Millones de dolares FOB)
: — : 56 -
I [ xportaciones Variacion anual (eje derecho)
15.9% 52 -
48 -
44
sep 2015

jul 2016 may 2017 mar 2018

Las exportaciones de junio crecieron 15.9%, impulsadas por las exportaciones de carbodn

(37.3%), petrdleo (32.3%), ferroniquel (82.1%).

El PMI manufacturero subié en julio desde 53 puntos hasta 53.5 puntos, siendo el nivel

mas alto en dos afios y medio.

Fuente: Bloomberg. DANE. Calculos: Estudios Econémicos Fidubogota.
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IPC Julio 2018

Inflacion y expectativas mensual
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econémicos Fidubogota.

Inflacion y expectativas
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La inflacién de julio se situd en -0.13%,
muy por debajo de lo esperado por el
consenso del mercado (0.11%), vy de
las expectativas de Fidubogota (0.05%)
La inflacion anual desciende 8pbs de
3.20% a 3.12%. Para el cierre del ano
esperamos una inflacion de 2.95%, por
debajo de lo proyectado por el consenso
(3.37%).
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Expectativas de politica monetaria

Encuesta BR y trayectoria implicita Curva Swap IBR
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monetaria implicita en la curva swap de
IBR, muestra un ajuste a la baja.
e Aunque continua por encima de las
expectativas de los analistas
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.
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Condiciones de uso: Este documento fue realizado por la
Gerencia de Estudios Econdmicos de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
La informacidon contenida en el mismo esta basada en fuentes
consideradas confiables con respecto al comportamiento de la
economia y de los mercados financieros. Sin embargo, su
precision no estd garantizada y no constituye propuesta o
recomendacion alguna por parte de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
para la negociacién de sus productos y servicios. De igual
forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinion de
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. por lo cual la entidad no se hace
responsable de interpretaciones o de distorsiones que del
presente informe hagan terceras personas. El uso de la
informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de
cada usuario. La informacién contenida en el presente
documento es informativa e ilustrativa y fue preparada sin
considerar los objetivos de los inversionistas, su situacion
financiera 6 necesidades individuales, por consiguiente la
informacion contenida en este documento no puede ser
considerada como una asesoria, recomendacién u opiniéon a
cerca de inversiones, la compra 6 venta de activos financieros.
FIDUBOGOTA no asume responsabilidad alguna frente a
terceros por los perjuicios originados en la difusion 6 el uso de
la informacién contenida en este documento. La informacion
contenida en este informe se encuentra dirigida Unicamente al
destinatario de la misma y soélo podra ser usada por él. Si el
lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le
notifica que cualquier copia 6 distribucidn que se haga de esta
se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta
comunicacién por error, por favor notifique inmediatamente al
remitente telefonicamente 6 por este medio. Cualquier
inquietud 0 sugerencia comuniguese al correo
arangel@fidubogota.com o a Ibecerra@fidubogota.com

Sitio web:
http://www.fidubogota.com
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