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Mercados

VIX y S&P

81

2651

23

Probabilidad aumentos de
tasa

2.75% 0 mas
3.0% 6 mas
3.25% o0 mas

TN, 3%
W 35%

9%
12/3/2018
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.

Tesoros y DXY

Tesoros 10Y
DXY Index (Eje Der)
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La aversion al riesgo ha aumentado en
la Ultima semana por la tension
comercial entre EE.UU y China, que se
agudizdo con el arresto de la CFO de
Huawei en Canada por incumplir con las
sanciones a Iran.

En medio de una mayor aversion al
riesgo y un tono mas dovish de la Fed
la tasa de tesoros a 10 anos se ubican
por debajo del 3%.
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Temores por menor crecimiento global

Estados unidos Eurozona
Manufacturero e \anufacturero
Compuesto 65 - Compuesto
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« Las preocupaciones de un menor
o crecimiento global se reflejan en el
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ano.
[e0) (e 0] (o] (o] (o] (o] [e0) [e0) (e @]
— — — — — — — — —
o (@) o o o o o o (@)
[@\] [\ [@\] [@\] [@\] [@\] AN [@\] ([a\]
H = ||| E|F|EF|E
— (@\] on i (@N] on — (@\] (0]
Estados Eurozona China
Unidos

Fiduciaria Bogota ( .

Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econédmicos Fidubogota.



Petroleo

Produccion octubre
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30 - Arabia
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Demanda Global
— Oferta Global
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econédmicos Fidubogota.

Precios del petroleo

100 -
86
30 - Brent A .
60 - WTI
40 1 1
ene 18 may 18 sep 18

Los precios del petroleo alcanzaron minimos del
afio, con la produccion de Arabia Saudita
llegando a maximos historicos, la expectativa de
una menor demanda global en linea con un
menor crecimiento y menores impactos de las
sanciones de Iran.

En la dltima reunion de la OPEP se acordd un
recorte de 1.2mbd, superior a lo esperado. Lo
gue permitid una leve recuperacion de los
precios.
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PIB demanda

PIB demanda

(variacion anual %)

Consumo y FBK

Consumo final msep-18 msep-17
Formacion bruta de capital

Importaciones

Consumo Gobierno

FBK
4.5% |
3.6% Consumo final
Consumo hogares
sep-11 sep-13 sep-15 sep-17 PIB

Exportaciones

Sector externo

0% 2% 4% 6%

Importaciones

Exportaciones

En el tercer trimestre la economia crecié 2.6%,
impulsada por el consumo. Se observa un mayor
crecimiento de las importaciones que de las

5.4% : , .
exportaciones, en linea de la recuperacion del
consumo interno y unos menores precios de

1.6% productos exportados como el café.
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econédmicos Fidubogota.



Confianza industrial y comercial

Confianza industrial

M6

— Confilanza industrial
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Cartera comercial Bancos
(variacion real anual %)

e \/encida e=—pBruta eje.der

-2.08

23.99
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econédmicos Fidubogota.

Confianza comercial

M6

Confianza comercial
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La confianza industrial y comercial se
deterioraron en octubre. La primera se ubico en
1.3 frente a los 3.8 de septiembre, mientras que
la segunda pas6 de 28.6 a 26.8. Este
comportamiento estuvo explicado por una caida
en el componente de expectativas. Un mayor
pesimismo de los hogares y de las empresas
podria afectar el crecimiento.

A septiembre, la cartera comercial de los bancos
continu6  presentando crecimientos reales
negativos.
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Condiciones de uso: Este documento fue realizado por la
Gerencia de Estudios Econdmicos de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
La informacidon contenida en el mismo esta basada en fuentes
consideradas confiables con respecto al comportamiento de la
economia y de los mercados financieros. Sin embargo, su
precision no estd garantizada y no constituye propuesta o
recomendacion alguna por parte de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
para la negociacién de sus productos y servicios. De igual
forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinion de
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. por lo cual la entidad no se hace
responsable de interpretaciones o de distorsiones que del
presente informe hagan terceras personas. El uso de la
informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de
cada usuario. La informacién contenida en el presente
documento es informativa e ilustrativa y fue preparada sin
considerar los objetivos de los inversionistas, su situacion
financiera 6 necesidades individuales, por consiguiente la
informacion contenida en este documento no puede ser
considerada como una asesoria, recomendacién u opiniéon a
cerca de inversiones, la compra 6 venta de activos financieros.
FIDUBOGOTA no asume responsabilidad alguna frente a
terceros por los perjuicios originados en la difusion 6 el uso de
la informacién contenida en este documento. La informacion
contenida en este informe se encuentra dirigida Unicamente al
destinatario de la misma y soélo podra ser usada por él. Si el
lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le
notifica que cualquier copia 6 distribucidn que se haga de esta
se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta
comunicacién por error, por favor notifique inmediatamente al
remitente telefonicamente 6 por este medio. Cualquier
inquietud 0 sugerencia comuniguese al correo
arangel@fidubogota.com o a Ibecerra@fidubogota.com

Sitio web:
http://www.fidubogota.com
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