{

,f—'m- ‘%;?S‘

‘;1

L~

X

Y

Coyuntura
-l EconOmica

Enero 22 de 2017

Fiduciaria Bogota ( *



Mercados
Externos

Fiduciaria Bogota (-



China

PIB y CRY Ventas minoristas
PIB China CRY Index (Eje Der) 13 -
16 -
12 ~
13 -
11 +
10 -
10
6.8
10 ~
7 193.9
9.4
4 T T T T T 9 I I I T
ene 00 ene 04 ene 08 ene 12 ene 16 enel5 sepl5 mayl1l6 enel/7 sepl’

« China presentd un crecimiento de 6.8% en el cuarto trimestre, con lo cual el
crecimiento de 2017 fue 6.9%, revirtiendo la tendencia bajista de los ultimos anos.

« En contraste, en diciembre las ventas minoristas crecieron 9.4% por debajo del
dato del mes pasado 10.2% dada la menor dinamica de ventas en las zonas
urbanas.
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Fuente: Banco Mundial. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.



EE.UU

Produccion industrial Tesoros y DXY
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« La produccién industrial de diciembre sorprendié al alza con una variacion mensual
de 0.9% vy anual de 3.5%. sumandose al resto de indicadores con tendencia
favorable y generando un sesgo alcista sobre el PIB del 4T.

« Por primera vez desde marzo de 2017 los tesoros superaron el nivel de 2.60%,
explicado por el mayor apetito por riesgo, especificamente por acciones, la
probabilidad de cierre del Gobierno en EE.UU y los buenos datos de actividad en
China.
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Fuente: Banco Mundial. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.



Eurozona

Inflacion EUR/USD
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- La inflacion final de diciembre en la Eurozona fue de 1.4% inferior al dato del mes
previo 1.5%, comportamiento explicado por el precio de los alimentos y la energia.

- En su Ultima entrevista, el vicepresidente del BCE advirtio que le preocupaban los
cambios repentinos en el euro pues no estarian reflejando un ajuste en los
fundamentales. Ademas sefalo que no tienen afan de cambiar el tono del mensaje
sobre su actual politica monetaria.
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Fuente: Banco Mundial. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.
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Produccion petroleo y confianza consumidor

Produccion petroleo
(Variacion real anual %)
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« La produccion promedio de petroleo en 2017 fue de 854mdb, por encima de la
proyeccion del MFMP y con una contraccién de -4% frente al promedio de 2016.

- La confianza del consumidor de diciembre continué recuperandose hasta ubicarse
en -6.0, por una mejora de las expectativas econdmicas a un aho y también de la

situacion actual.

Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.
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Ventas minoristas

Ventas minoristas Contribucion a la variacion
(Variacion real anual %) (puntos porcentuales)
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- En noviembre las ventas minoristas cayeron -1.2%, donde las ventas de vehiculos
presentaron una contraccion de -17.1% como consecuencia de un efecto estadistico
dada la feria de vehiculo que se presentdé en noviembre de 2016
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.



Produccion industrial

Produccién industrial Contribucion a la variacion

(Variacion real anual %) (puntos porcentuales)
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« En noviembre la industria presentd un crecimiento de 0.3%, superando las
expectativas del mercado (-1.1%). Sin refinacion la variacion fue de -0.3%, lo que
refleja el aporte de este sector a la industria. La mayor contribucion fue por parte
de la industria de productos quimicos, mientras que los sectores que tuvieron el
peor desempeno fueron confecciones y productos metalicos, el uUltimo como
consecuencia de la debilidad en la construccidon de edificaciones.
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.
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Condiciones de uso: Este documento fue realizado por la
Gerencia de Estudios Econdmicos de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
La informacidon contenida en el mismo esta basada en fuentes
consideradas confiables con respecto al comportamiento de la
economia y de los mercados financieros. Sin embargo, su
precision no estd garantizada y no constituye propuesta o
recomendacion alguna por parte de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
para la negociacién de sus productos y servicios. De igual
forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinion de
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. por lo cual la entidad no se hace
responsable de interpretaciones o de distorsiones que del
presente informe hagan terceras personas. El uso de la
informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de
cada usuario. La informacién contenida en el presente
documento es informativa e ilustrativa y fue preparada sin
considerar los objetivos de los inversionistas, su situacion
financiera 6 necesidades individuales, por consiguiente la
informacion contenida en este documento no puede ser
considerada como una asesoria, recomendacién u opiniéon a
cerca de inversiones, la compra 6 venta de activos financieros.
FIDUBOGOTA no asume responsabilidad alguna frente a
terceros por los perjuicios originados en la difusion 6 el uso de
la informacién contenida en este documento. La informacion
contenida en este informe se encuentra dirigida Unicamente al
destinatario de la misma y soélo podra ser usada por él. Si el
lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le
notifica que cualquier copia 6 distribucidn que se haga de esta
se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta
comunicacién por error, por favor notifique inmediatamente al
remitente telefonicamente 6 por este medio. Cualquier
inquietud 0 sugerencia comuniguese al correo
arangel@fidubogota.com o a Ibecerra@fidubogota.com

Sitio web:
http://www.fidubogota.com
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