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Mercados 

Externos 



China 

PIB y CRY  

• China presentó un crecimiento de 6.8% en el cuarto trimestre, con lo cual el 
crecimiento de 2017 fue 6.9%, revirtiendo la tendencia bajista de los últimos años.  

• En contraste, en diciembre las ventas minoristas crecieron 9.4% por debajo del 
dato del mes pasado 10.2% dada la menor dinámica de ventas en las zonas 
urbanas.  

Fuente: Banco Mundial. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  
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EE.UU 

Producción industrial  

• La producción industrial de diciembre sorprendió al alza con una variación mensual 
de 0.9% y anual de 3.5%. sumándose al resto de indicadores con tendencia 
favorable y generando un sesgo alcista sobre el PIB del 4T. 

• Por primera vez desde marzo de 2017 los tesoros superaron el nivel de 2.60%, 
explicado por el mayor apetito por riesgo, específicamente por acciones, la 
probabilidad de cierre del Gobierno en EE.UU y los buenos datos de actividad en 
China. 
 

 
Fuente: Banco Mundial. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  
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Eurozona 

Inflación  

• La inflación final de diciembre en la Eurozona fue de 1.4% inferior al dato del mes 
previo 1.5%, comportamiento explicado por el precio de los alimentos y la energía.  

• En su última entrevista, el vicepresidente del BCE advirtió que le preocupaban los 
cambios repentinos en el euro pues no estarían reflejando un ajuste en los 
fundamentales. Además señalo que no tienen afán de cambiar el tono del mensaje 
sobre su actual política monetaria.  

Fuente: Banco Mundial. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  
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Producción petróleo y confianza consumidor 

Fuente: Bloomberg. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  

• La producción promedio de petróleo en 2017 fue de 854mdb, por encima de la 
proyección del MFMP y con una contracción de -4% frente al promedio de 2016.   

• La confianza del consumidor de diciembre continuó recuperándose hasta ubicarse 
en -6.0,  por una mejora de las expectativas económicas a un año y también de la 
situación actual.  
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Ventas minoristas 

Fuente: Bloomberg. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  

• En noviembre las ventas minoristas cayeron -1.2%, donde las ventas de vehículos 
presentaron una contracción de -17.1% como consecuencia de un efecto estadístico 
dada la feria de vehículo que se presentó en noviembre de 2016 

Ventas minoristas 
(Variación real anual %) 

Contribución a la variación 
(puntos porcentuales) 

Var. Anual % Nov-16 Oct-17 Nov-17 

Total 0.8 -0.6 -1.2 

Sin combustibles -0.4 -0.6 -1.9 

Sin combustibles y 

vehículos 

3.9 -1.6 1.4 
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Producción industrial 

Fuente: Bloomberg. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  

• En noviembre la industria presentó un crecimiento de 0.3%, superando las 
expectativas del mercado (-1.1%). Sin refinación la variación fue de -0.3%, lo que 
refleja el aporte de este sector a la industria. La mayor contribución fue por parte 
de la industria de productos químicos, mientras que los sectores que tuvieron el 
peor desempeño fueron confecciones y productos metálicos, el último como 
consecuencia de la debilidad en la construcción de edificaciones.  
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Condiciones de uso: Este documento fue realizado por la 
Gerencia de Estudios Económicos de FIDUCIARIA BOGOTA S.A. 
La información contenida en el mismo está basada en fuentes 
consideradas confiables con respecto al comportamiento de la 
economía y de los mercados financieros. Sin embargo, su 
precisión no está garantizada y no constituye propuesta o 
recomendación alguna por parte de FIDUCIARIA BOGOTA S.A. 
para la negociación de sus productos y servicios. De igual 
forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinión de 
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. por lo cual la entidad no se hace 
responsable de interpretaciones o de distorsiones que del 
presente informe hagan terceras personas. El uso de la 
información y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de 
cada usuario. La información contenida en el presente 
documento es informativa e ilustrativa y fue preparada sin 
considerar los objetivos de los inversionistas, su situación 
financiera ó necesidades individuales, por consiguiente la 
información contenida en este documento no puede ser 
considerada como una asesoría, recomendación u opinión a 
cerca de inversiones, la compra ó venta de activos financieros. 
FIDUBOGOTÁ no asume responsabilidad alguna frente a 
terceros por los perjuicios originados en la difusión ó el uso de 
la información contenida en este documento. La información 
contenida en este informe se encuentra dirigida únicamente al 
destinatario de la misma y sólo podrá ser usada por él. Si el 
lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le 
notifica que cualquier copia ó distribución que se haga de esta 
se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta 
comunicación  por error, por favor notifique inmediatamente al 
remitente telefónicamente ó por este medio. Cualquier 
inquietud ó sugerencia comuníquese al correo 
arangel@fidubogota.com o a lbecerra@fidubogota.com 
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