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VIX, Tesoros y S&P 

Aversión al riesgo 

• El VIX se encuentra nuevamente en 15 puntos, volviendo al promedio en el que se ha 
mantenido en los últimos años.  

• Después de caer hasta 11%, el S&P se encuentra sólo un 4% por debajo de su máximo 
nivel.  

• Los Tesoros no continuaron su ascenso hasta el 3.0%, pero se mantienen en niveles 
altos, alrededor de 2.90%.  

Tesoros y S&P 

Fuente: Bloomberg. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  
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Tesoros 

Tesoros y BEI 5Y Tesoros y futuros FED 

Fuente: Bloomberg. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  
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Empleo EE.UU  

Fuente: Bloomberg. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  

• La creación de empleo fue de 313 mil, 
la tasa de desempleo se mantuvo en 
4.1% y los salarios se desaceleraron del 
2.8% al 2.6%.  
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¿Guerra comercial? 

Fuente:  Brookings. The  Economist.  Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  

• El Gobierno de EE.UU oficializó la imposición de aranceles a las importaciones de acero 
y aluminio. Las importaciones de acero tendrán un arancel de 25% y las de aluminio de 
10%. México y Canadá quedaron exentos mientras se renegocia el NAFTA.  
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Fuente: Bloomberg. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  

Banco central Europeo 

30

0

20

40

60

80

100

mar 2015 nov 2016 jul 2018

Compra de activos BCE  
(miles de millones)  

• El BCE decidió mantener inalteradas sus tasas de interés aplicables a las operaciones 
principales de financiación, la facilidad marginal de crédito y la facilidad de depósito 
en 0.00%, 0.25% y -0.40%, respectivamente.  De igual forma, el programa de 
compras se mantuvo estable y se elimino del comunicado la frase que afirmaba 
que si las condiciones se volvían menos favorables, el comité estaría 
dispuesto a incrementar el programa de compra de activos.  
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Inflación diciembre 

Fuente: DANE. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  

Inflación y expectativas mensual Inflación y expectativas 

• La inflación de febrero se situó en 0.71%, por debajo de lo esperado por el consenso del 

mercado (0.77%), con lo cual la inflación anual desciende  31pbs del 3.68% al 3.37%.  

• Para el cierre del año Fidubogotá espera una inflación de 3.21%, levemente por debajo de lo 

proyectado por el consenso (3.42%).  
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Fuente: DANE. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  

Variaciones grupos Contribución pbs 

• La mayor contribución la realizó el grupo de educación en línea con la estacionalidad de la 

misma en febrero, aportando 35pbs (54%) a la variación mensual, seguido de transporte 

(21%) y vivienda (17%).  

• El grupo de alimentos se sitúo por debajo de lo esperado, explicando sólo el 7% de la 

inflación mensual.  
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Fuente: DANE. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá. *Sin alimentos primarios, servicios públicos y combustibles  

Inflaciones básicas Inflación sin alimentos 

• Las inflaciones básicas también 

presentaron descensos, y la inflación 

sin alimentos ni regulados cae por 

debajo de 4.0% por primera vez desde 

mayor de 2015.  

• La inflación de transables muestra un 

fuerte ajuste a la baja aunque la 

inflación de regulados repuntó por el 

aumento del transporte público y la 

gasolina.  
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FMI- Artículo IV 

Fuente: Bloomberg. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  
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Congreso 2018-2022 

Fuente: Bloomberg. Cálculos: Estudios Económicos Fidubogotá.  
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responsable de interpretaciones o de distorsiones que del 
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