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VIX, Tesoros y S&P

Aversion al riesgo Tesoros y S&P

Tesoros 10Y e S&P (Eje Der)
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« El VIX se encuentra nuevamente en 15 puntos, volviendo al promedio en el que se ha
mantenido en los Ultimos anos.

« Después de caer hasta 11%, el S&P se encuentra sélo un 4% por debajo de su maximo
nivel.

« Los Tesoros no continuaron su ascenso hasta el 3.0%, pero se mantienen en niveles
altos, alrededor de 2.90%.
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econédmicos Fidubogota.



Tesoros

Tesoros y BEI 5Y Tesoros y futuros FED
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.



Empleo EE.UU

Creacion de empleo

mmmmm Cambio en nédminas no agricolas
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.

Confianza consumidor

Tasa de Desempleo
Desempleo LP
TGP (Eje derecho)
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La creacion de empleo fue de 313 mil,
la tasa de desempleo se mantuvo en
4.1% vy los salarios se desaceleraron del
2.8% al 2.6%.
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¢Guerra comercial?

Importaciones de acero y
aluminio 2017

China 7%

Japon 4%
Al _ Corea del
emania ) sur 6%
4%  Brasil g sia 6%

6%

« El Gobierno de EE.UU oficializé la imposicion de aranceles a las importaciones de acero
y aluminio. Las importaciones de acero tendran un arancel de 25% vy las de aluminio de
10%. México y Canada quedaron exentos mientras se renegocia el NAFTA.
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Fuente: Brookings. The Economist. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.



Banco central Europeo

Tasa BCE Compra de activos BCE
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- El BCE decidid mantener inalteradas sus tasas de interés aplicables a las operaciones
principales de financiacion, la facilidad marginal de crédito y la facilidad de depdsito
en 0.00%, 0.25% vy -0.40%, respectivamente. De igual forma, el programa de
compras se mantuvo estable y se elimino del comunicado la frase que afirmaba
que si las condiciones se volvian menos favorables, el comité estaria
dispuesto a incrementar el programa de compra de activos.
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.
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Inflacion Febrero 2018

Inflacion y expectativas mensual Inflacion y expectativas
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e La inflacién de febrero se situdé en 0.71%, por debajo de lo esperado por el consenso del
mercado (0.77%), con lo cual la inflacidon anual desciende 31pbs del 3.68% al 3.37%.

e Para el cierre del ano Fidubogota espera una inflacion de 3.21%, levemente por debajo de lo
proyectado por el consenso (3.42%).
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.



Inflacion grupos

Variaciones grupos

Educacion 5,85%
Transporte 1,03%
Salud 0,84%

Total mensual 0,71%
0,58%

0,38%

Otros gastos
Vivienda

Comunicaciones 0,23%
Alimentos 0,16%
Vestuario 0,03%
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Contribucion pbs

Total mensual 71
Educacion 38
Transporte 15
Vivienda 12
Alimentos 5
Otros gastos 4
Salud 2
1
0
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e La mayor contribucion la realizé el grupo de educacion en linea con la estacionalidad de la
misma en febrero, aportando 35pbs (54%) a la variacion mensual, seguido de transporte

(21%) y vivienda (17%).

e El grupo de alimentos se situo por debajo de lo esperado, explicando solo el 7% de la

inflacion mensual.

Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.
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Inflacion basica

Inflaciones basicas

Sin alimentos
Sin alimentos ni regulados
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e Las inflaciones basicas también
presentaron descensos, y la inflacion
sin alimentos ni regulados cae por
debajo de 4.0% por primera vez desde
mayor de 2015.

e La inflacion de transables muestra un
fuerte ajuste a la baja aunque la
inflacion de regulados repunté por el
aumento del transporte publico y la
gasolina.
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota. *Sin alimentos primarios, servicios publicos y combustibles



FMI- Articulo IV

Crecimiento
recuperandose e
inflacion hacia el

Desequilibrios
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.
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Congreso 2018-2022
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Fuente: Bloomberg. Cdlculos: Estudios Econédmicos Fidubogota.

Gran Consulta por Colombia
IVAN DUQUE MARTA LUCIA RAMIREZ

4030.053 1'536.064
67,72%) (2581%)

ALEJANDRO ORDONEZ
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384.147
(6,45%)

Consulta Inclusion Social por La Paz
GUSTAVO PETRO CARLOS CAICEDO
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| 2'846.498
(84,68%)
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Suscripciones:
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Condiciones de uso: Este documento fue realizado por la
Gerencia de Estudios Econdmicos de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
La informacidon contenida en el mismo esta basada en fuentes
consideradas confiables con respecto al comportamiento de la
economia y de los mercados financieros. Sin embargo, su
precision no estd garantizada y no constituye propuesta o
recomendacion alguna por parte de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
para la negociacién de sus productos y servicios. De igual
forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinion de
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. por lo cual la entidad no se hace
responsable de interpretaciones o de distorsiones que del
presente informe hagan terceras personas. El uso de la
informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de
cada usuario. La informacién contenida en el presente
documento es informativa e ilustrativa y fue preparada sin
considerar los objetivos de los inversionistas, su situacion
financiera 6 necesidades individuales, por consiguiente la
informacion contenida en este documento no puede ser
considerada como una asesoria, recomendacién u opiniéon a
cerca de inversiones, la compra 6 venta de activos financieros.
FIDUBOGOTA no asume responsabilidad alguna frente a
terceros por los perjuicios originados en la difusion 6 el uso de
la informacién contenida en este documento. La informacion
contenida en este informe se encuentra dirigida Unicamente al
destinatario de la misma y soélo podra ser usada por él. Si el
lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le
notifica que cualquier copia 6 distribucidn que se haga de esta
se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta
comunicacién por error, por favor notifique inmediatamente al
remitente telefonicamente 6 por este medio. Cualquier
inquietud 0 sugerencia comuniguese al correo
arangel@fidubogota.com o a Ibecerra@fidubogota.com

Sitio web:
http://www.fidubogota.com
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