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Estados Unidos
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Inflacion total

Salarios
e PCE Core

s Cambio Mensual (eje der)

e [ndice Conference Board (SA)

2.9
130 . 130.8
2.1 6.5
1.5
90 - 0 [ Il I.-II I
|II |I TLELLI BT II_ I-
' ' 50 : . :
ene 13 ene 15 ene 17 sep 2015  jul 2016  may 2017
ISM manufacturero
65 - « La inflacidon PCE de enero se ubico en 1.7%,
o 60.8 mientras que la core fue de 1.5%,
' manteniéndose estable desde octubre.
55 - « El indice de confianza del consumidor de
febrero se ubico en 130.8 puntos por
S0 encima de lo que esperaba el mercado
45 (126.4 puntos).
« El ISM manufacturero de febrero fue 60.8,
40 el punto mas alto de la serie desde 2004.
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.



Eurozona

Inflacion Desempleo
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« La inflacion de febrero descendio desde 1.3% hasta 1.2%, el punto mas bajo de la serie
desde diciembre de 2016.

- La tasa de desempleo de enero fue 8.6% y no registro cambios frente a diciembre (cifra
revisada desde 8.7%). Esta es la cifra mas baja desde 2008.
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Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.
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Precios y desempleo

IPP consumo final
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Desempleo ene-17 dic-17 ene-18
Nacional 11.73 8.63 11.76
13 ciudades 13.42 9.84 13.45
13 ciudades ene-17 dic-17 ene-18
TGP 67.45 66.64 65.36
Tasa ocupacion 58.40 60.08 56.57

« El IPP de febrero paso de 1.4% a 1.9%. El componente con mayor correlacion con el IPC

también aumentd de 1.4% a 1.7%.

- La tasa de desempleo se estabilizd6 en enero al presentar una variacion de 13.4% igual a

la del mes pasado.

Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.
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Exportaciones
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Las exportaciones de enero fueron de USD3.2 mil millones con una variacion anual de
14.6%. Las exportaciones con mayor contribucion fueron las de combustibles e industria

extractiva con 7.8pp. Las exportaciones presentaron una variacion de 14.4% vy las no

Variacion anual (eje derecho)

14.6%

jul 17 ene 18

tradicionales de 15.1%.

Fuente: Bloomberg. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.

Millones de dolares FOB  Variacion

Rubros 2016 2017 anual
Total 2,785.04 3,192.31 14.6%
Agro 537.26 682.15 27.0%
Combustibles 1,637.14 1,853.54 13.2%
Manufacturas 486.56 595.71 22.4%
Otros 124.09 60.91 -50.9%
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Reforma monetaria

Beneficios

- Manejo contable mas sencillo para el sector
privado y publico.

« Mayor facilidad para realizar transacciones.

« Reduccién de los costos de almacenamiento
electréonico de informacion y de despilfarro
de recursos fisicos.

Costos

« Cambio de planchas de billetes, del
software y campafas de educacion.

« El costo seria de $400 mil millones (0.04%
del PIB), con reconversion de metales.

« La palabra Mil seria reemplazada por
nuevos en la nueva familia de billetes. El
costo marginal se limitaria a la acufiacion
de nuevas monedas (centavos).

e
msos

wsv608000

En 2020 solo circularian las dos ultimas
familias de billetes.
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Fuente: Bloomberg. Cdlculos: Estudios Econédmicos Fidubogota.



Estudios Economicos de Fidubogota

ALEJANDRA MARIA
RANGEL PALOMINO

Gerente de Estudios
Economicos

arangel@fidubogota.com
7420771 Ext. 8273

LAURA BECERRA CARDONA

Especialista de Estudios
EconOmicos

Ibecerra@fidubogota.com
7420771 Ext. 8272

Suscripciones:
arangel@fidubogota.com
mercadeofidubogota@fidubogota.com

Condiciones de uso: Este documento fue realizado por la
Gerencia de Estudios Econdmicos de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
La informacidon contenida en el mismo esta basada en fuentes
consideradas confiables con respecto al comportamiento de la
economia y de los mercados financieros. Sin embargo, su
precision no estd garantizada y no constituye propuesta o
recomendacion alguna por parte de FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
para la negociacién de sus productos y servicios. De igual
forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinion de
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. por lo cual la entidad no se hace
responsable de interpretaciones o de distorsiones que del
presente informe hagan terceras personas. El uso de la
informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de
cada usuario. La informacién contenida en el presente
documento es informativa e ilustrativa y fue preparada sin
considerar los objetivos de los inversionistas, su situacion
financiera 6 necesidades individuales, por consiguiente la
informacion contenida en este documento no puede ser
considerada como una asesoria, recomendacién u opiniéon a
cerca de inversiones, la compra 6 venta de activos financieros.
FIDUBOGOTA no asume responsabilidad alguna frente a
terceros por los perjuicios originados en la difusion 6 el uso de
la informacién contenida en este documento. La informacion
contenida en este informe se encuentra dirigida Unicamente al
destinatario de la misma y soélo podra ser usada por él. Si el
lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le
notifica que cualquier copia 6 distribucidn que se haga de esta
se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta
comunicacién por error, por favor notifique inmediatamente al
remitente telefonicamente 6 por este medio. Cualquier
inquietud 0 sugerencia comuniguese al correo
arangel@fidubogota.com o a Ibecerra@fidubogota.com

Sitio web:
http://www.fidubogota.com
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