1
FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

Nota 1 - Entidad Reportante

Fiduciaria Bogota S.A., (en adelante “La Fiduciaria”) fue constituida el 30 de septiembre de 1990,
mediante Escritura Publica No. 3178 de la Notaria 11 de Bogota, y autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia mediante resolucion 3615 del 4 de octubre de 1991, su
sede principal es en la cuidad de Bogota en la Calle 67 No. 7-37, y su duracion esta establecida
hasta el 30 de septiembre del afio 2091.

La Fiduciaria tiene por objeto la celebracion de contratos de fiducia mercantil y de mandatos
fiduciarios no traslativos de dominio, conforme a disposiciones legales. Su objeto fundamental es
adquirir, enajenar, gravar, administrar bienes muebles e inmuebles e invertir como deudora o
acreedora en toda clase de operaciones de crédito.

Fiduciaria Bogota S.A. opera a nivel nacional; su sede principal en Bogota, y en seis agencias en:
Medellin, Cali, Bucaramanga, Barranquilla, Cartagena y Pereira. A 31 de diciembre de 2017, la
estructura operativa de la Fiduciaria estd compuesta por setecientos cincuenta y cinco (755)
colaboradores directos, treinta y siete (37) colaboradores temporales y treinta y siete (37)
aprendices Sena, para un total de ochocientos veintinueve (829) colaboradores. Adicionalmente, la
Fiduciaria contrata a través de la modalidad de outsourcing con empresas especializadas con un
total de noventa (90) personas.

Fiduciaria Bogota S.A. es filial del Banco de Bogota S.A., subsidiaria del Grupo Aval Acciones y
Valores S.A.

La sociedad fiduciaria administra los siguientes fondos de inversion colectiva y fondo bursatil,
debidamente autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia:

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Sumar

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Fidugob

Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fiduaccion

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Apalancado con pacto de Permanencia Cubrir
Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Optimo

Fondo Bursétil Horizons Colombia Select de S&P

Fondo de Inversion Colectiva abierto con pacto de permanencia ES+

Fondo de Inversion Colectiva abierto con Pacto de Permanencia Alta Renta

La Sociedad Fiduciaria al 31 de diciembre de 2017 y 2016, participa en 17 y 15 acuerdos
conjuntos respectivamente, clasificados en Operaciones Conjuntas (consorcios).

Mediante Acta de Asamblea General Extraordinaria No. 64 del 29 de noviembre de 2016, se
modificé el articulo 23 de los estatutos de la sociedad quedando asi: “las reuniones ordinarias se
celebraran por lo menos una vez en el afio calendario, dentro de los tres meses siguientes al
cierre del ejercicio.”

La Fiduciaria, previa reforma estatutaria, debidamente aprobada por la Asamblea General de
Accionistas, en acta N° 64 celebrada el 29 de noviembre de 2016, modificé el periodo de cierre
contable de semestral a anual. Por consiguiente, el resultado del ejercicio por el afio terminado el
31 de diciembre de 2016 presentado en el Estado de Resultado y Otro Resultado Integral, difiere
del resultado presentado en el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del mismo afio,
debido a que este Ultimo acumula el resultado de seis meses, mientras que la incluida en el
Estado de Resultado y Otro Resultado Integral presenta el resultado del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2016:
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Resultado del ejercicio del 1 de enero al 30 de junio de 2016. $ (35.803)
Resultado del 1 de julio al 31 de diciembre de 2016. (37.396)
Total resultado del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016. $(73.199)

Evaluacion de Control (Fiduciaria Bogota, Fondo Bursétil, Fondos de Inversiéon Colectiva y
Negocios Fiduciarios)

En Colombia dentro del objeto social de las Sociedades Fiduciarias, esta la de administrar el
cumplimiento de las obligaciones establecidas en los reglamentos de los Fondos Bursétiles,
Fondos de Inversién Colectiva y Negocios Fiduciarios.

e Los Fondos Bursatiles y los Fondos de Inversibn Colectiva tienen sus propios
reglamentos.

e Los Negocios Fiduciarios tienen sus propios contratos fiduciarios.

e La Fiduciaria, administra los recursos conforme a lo establecido en el reglamento y/o
contrato fiduciario; su responsabilidad es de medio y no de resultados.

e La Fiduciaria como administradora, recibe como remuneracibn una comision
establecida en el reglamento y/o contrato fiduciario.

e Los Fondos Bursatiles, los Fondos de Inversion Colectiva y los Negocios Fiduciarios, se
consideran como un vehiculo separado.

La Fiduciaria no asume el control, los riesgos ni el beneficio, segun lo establecido en el reglamento
y/o contratos en las clausulas de derechos y obligaciones tanto del fideicomitente o adherente.

En razon a lo descrito en los péarrafos anteriores, La Fiduciaria no tiene control y/o influencia
significativa sobre los recursos administrados de los Fondos Bursatiles, los Fondos de Inversion
Colectiva y los Negocios Fiduciarios.

El siguiente es el detalle de activos y pasivos por tipologia de negocios administrados por La
Fiduciaria a 31 de diciembre:

2017

Sequridad Fondos de
Social y otros Inversién
Inversién Inmobiliario Administracién Garantia relacionados Colectiva Total
$ 193.861 16.279.688 18.233.295 7.630.770 17.269.671 8.318.570 67.925.855
10.745 5.423.106 3.414.075 786.738 4.575 5.220 9.644.459
2016
Sequridad Fondos de
Social y otros Inversién
Inversién Inmobiliario Administracién Garantia relacionados Colectiva Total
$ 272.649 14.021.823 16.605.147 7.947.924 16.229.694 7.659.774 62.737.011
51.481 4.331.017 3.154.425 1.549.720 3.815 4.059 9.094.517

Nota 2 - Reexpresion de estados financieros

Durante abril de 2017, la Fiduciaria como resultado de la ejecucion de actividades de control en el
proceso contable, llevd a cabo la revision de la medicion de las inversiones en titulos participativos
poseidas en Porvenir S.A., por el método de variacion patrimonial establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia, e identific6 en la valoracién de las inversiones un
registro errébneo dado principalmente por la relacion de intercambio en la compra de la Compafiia
Horizonte en diciembre de 2013, en la cual no particip6 Fiduciaria Bogota.

El cambio en el valor de la inversién implica la reexpresion retroactiva de la medicion de la
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valoracion de la inversién, de acuerdo con la metodologia de variacidn patrimonial (Capitulo 1-1 de
la Circular Béasica Contable de la Superintendencia Financiera de Colombia). El ajuste
retrospectivo se aplicd a cada una de las partidas de la inversion y de patrimonio (ORI), afectadas.

A continuacién, el detalle de las cuentas afectadas en el proceso de reexpresion retroactiva de los
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016:

Estado de Situacién Financiera
31 de Diciembre de 2016

Saldo Ajuste Saldo
previamente realizado reexpresado
presentado

Inversiones a variacién patrimonial con
cambios en el ORI - instrumentos de 192.420 (29.406) 163.014

patrimonio.

Otro Resultado Integral - Ganancias no
realizadas en instrumentos financieros 56.583 (29.406) 27.177
medidos a variacién patrimonial.

Estado de Resultados y Otro Resultado Integral
Saldo Previamente Presentado

Primer Segundo Ajuste Saldo
Semestre Semestre realizado reexpresado
Otro Resultado Integral:
Partidas que seran reclasificadas a 6.455 2.224 1.885 10.564

resultados:
Instrumentos financieros medidos a
variacion patrimonial

Nota 3 - Situaciéon Legal v Financiera del acuerdo conjunto (Consorcio) FIDUFOSYGA 2005
“En Liquidaciéon”

El encargo fiduciario creado para la administracion de los recursos del Fosyga, celebrado por el
Ministerio de Salud y Proteccién Social con el Consorcio Fidufosyga 2005 terminé su ejecucion el
31 de agosto de 2011 y fue liquidado unilateralmente por el mencionado Ministerio a través de las
Resoluciones 371 y 809 del 10 de febrero y 17 de marzo de 2014, respectivamente, en las que
determinan que existe un saldo a favor del Ministerio por la suma de $15.611.

El Consorcio y el Ministerio celebraron una conciliacién ante la Procuraduria General de la Nacion
mediante la cual se logré disminuir las sumas establecidas a cargo de las Fiduciarias y se
comprometieron a pagar al Ministerio el valor de $12.005 segin documento suscrito el 18 de
diciembre del 2014.

De conformidad con lo previsto en el Articulo 24 de la Ley 640 de 2001, el acuerdo conciliatorio
celebrado entre el Consorcio y el Ministerio requeria la aprobacién de la autoridad judicial
competente, la cual fue dada por el Tribunal Contencioso Administrativo de Cundinamarca,
mediante providencia del 10 de diciembre de 2015 y notificado el 18 de diciembre de 2015 por
estado.

Con el objeto de garantizar el pago de los dineros adeudados fue constituido en Helm Trust S.A.
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un Patrimonio Auténomo por parte de las sociedades fiduciarias consorciadas a favor del
Ministerio de Salud y Proteccion Social — FOSYGA por la suma de $12.005, el cual tiene por
instruccion el giro de los recursos, una vez el acuerdo de conciliacién se encontrara debidamente
ejecutoriado. Dicha fecha de ejecutoria se cumplié el 14 de enero de 2016 y el giro de los recursos
a favor del Ministerio se realiz6 el 2 de febrero de 2016.

El Consorcio Fidufosyga 2005 “en liquidacién”, en el cual Fiduciaria Bogotd S.A. tiene una
participacion del 15,33%, tiene registradas provisiones por $5.804 al 31 de diciembre de 2017,
para posibles contingencias por concepto de multas, sanciones, indemnizacion y riesgo con el
siguiente detalle:

Finalmente, existen otras contingencias, para las cuales la administracion del Consorcio considera
gue las posibilidades de pérdida en estos procesos son remotas y por las mismas no se han
constituido provisiones, considerando el cumplimiento del objeto del contrato por parte del
Consorcio.

El registro de las provisiones del Consorcio Fosyga 2005, es determinado por el célculo de las
pretensiones dadas en el estudio realizado por el consorcio y la aplicacion de la politica aprobada
por el Comité Directivo. Esta politica, es revisada periddicamente por dicho Comité, en caso de
presentarse contingencias que superen el valor de las provisiones y éstas deban ser ajustadas; los
consorciados aportaran los recursos necesarios para tal fin, de conformidad con lo establecido en
el Acuerdo Consorcial de la siguiente manera:

1. Homologar la politica de provisién del consorcio Fidufosyga con la aplicable bajo la NIC 37, en
particular al reconocimiento del 100% de la cuantia del proceso para aquellos calificados como
probable.

2. Validar la posibilidad de actualizar anualmente a valor presente las pretensiones de los
procesos tomando como referencia el IPC correspondiente.

Las anteriores definiciones entraran en vigencia en el afio 2018 una vez se realice el Comité
Directivo del Consorcio Fosyga y los ajustes se produciran durante la vigencia de afio

Nota 4 - Bases de preparacién, medicidén y presentacion de los Estados Financieros

€) Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos
2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017. Las NCIF aplicables en 2017 se basan en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas
oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2015.

La Fiduciaria aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones contempladas
en el Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

La NIC 39 y la NIIF 9 respecto de la clasificacién y la valoracion de las inversiones, para estos
casos continlan aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Adicionalmente, la Fiduciaria aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras
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normas vigentes en Colombia.

Articulo 10 de la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, que permite el reconocimiento del
impuesto a la riqueza afectando las reservas patrimoniales, en lugar del reconocimiento del gasto
segun lo dispuesto en la NIC 37.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
individuales.

(b) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepciéon de
las siguientes partidas incluidas en el Estado de Situacion Financiera.

Partida o ltem Base de Medicién

Instrumentos financieros medidos al valor Valor razonable con cambios en resultados.
razonable

Para los instrumentos de patrimonio designados en | Al valor razonable con cambios en el ORI
el reconocimiento inicial con cambios en el ORI

Propiedades de inversion Valor razonable con cambios en resultados
Impuestos diferidos Método del pasivo

Beneficios a empleados exceptuando los definidos | Unidad de crédito proyectada (Célculo

a corto plazo Actuarial)

(c) Bases presentacién de Estados Financieros

Fiduciaria Bogota S.A. realiza la presentacién de los estados financieros teniendo en cuenta los
siguientes aspectos:

e Estado de situacion financiera: Se presenta mostrando los activos y pasivos ordenados
atendiendo su liquidez, se considera que para Fiduciaria Bogotd como entidad financiera esta
forma de presentacion proporciona una informacion fiable y mas relevante.

e Estado de resultados del ejercicio y otros resultados integrales: Se presentan en un
estado financiero como lo permite la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”.

El estado de resultados se presenta discriminado segun la naturaleza de los gastos, modelo
usado por Fiduciaria Bogota S.A., como entidad financiera debido a que proporciona
informacion méas apropiada y relevante.

e Estado de flujos de efectivo: Se presenta por el método indirecto, se parte de los resultados
del ejercicio y/o periodo y posteriormente se discrimina por actividades de operacion,
inversién y financiacion, teniendo en cuenta las partidas que no afectan el flujo de caja. Los
ingresos y gastos por intereses recibidos y pagados, forman parte de las actividades de
operacion.

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se toman en consideracion los siguientes
conceptos:

* Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos de la Fiduciaria.

¢ Actividades de inversién: corresponden a la adquisicion, enajenacién o disposicion por
otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
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equivalente del efectivo.

* Actividades de financiacion: las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades
operacionales ni de inversién.

(d) Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Fiduciaria se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados
financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la Compafiia y la
moneda de presentacién. Toda la informacion es presentada en millones de pesos y ha sido
redondeada a la unidad més cercana.

(e) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF) requiere que la Fiduciaria realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto
més importante en los estados financieros, se describe en las siguientes notas:

e Nota 11 — Acuerdos conjuntos
e Nota 12 — Cuentas por cobrar
e Nota 23 — Impuesto a las ganancias

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion no tienen un riesgo significativo de
cambio en el préximo afio financiero.

Nota 5 - Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia, a menos que se indique lo contrario.

(@8 Acuerdos conjuntos

Son acuerdos sobre los cuales la Fiduciaria tiene control conjunto, establecido por contratos que
requieren el consentimiento unanime para las decisiones relacionadas con las actividades que
afectan significativamente los rendimientos del acuerdo; se clasifican en dos tipos: operaciones
conjuntas y negocios conjuntos.

La Fiduciaria clasifica sus participaciones en acuerdos conjuntos como operaciones conjuntas

(consorcios).

Operacioén conjunta — cuando La Fiduciaria tiene derecho a los activos y obligaciones con respecto
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a los pasivos, relacionados con el acuerdo. Se reconoce proporcionalmente la participacion sobre
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluyendo su participacién en los activos mantenidos y
pasivos incurridos conjuntamente.

(b) Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la
Fiduciaria en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en
monedas extranjeras a la fecha de reporte son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de
cambio de esa fecha.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la conversion son reconocidas en
resultados.

(c) Efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el disponible en bancos y las otras inversiones
se compone de los saldos en efectivo y depdésitos a la vista con vencimientos originales de tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion que estan sujetos a riesgo insignificante de cambios
en su valor razonable y son usados por La Fiduciaria en la gestion de sus compromisos a corto
plazo.

La Fiduciaria analiza las partidas conciliatorias que sean susceptibles de pérdida futura, teniendo
en cuenta aquellas que presentan alta posibilidad de pérdida y establece la probabilidad de
recuperacion de las mismas.

(d) Activos Financieros de Inversion

Incluye las inversiones adquiridas por la Fiduciaria con la finalidad de mantener una reserva
secundaria de liquidez, adquirir el control directo o indirecto de cualquier sociedad del sector
financiero o de servicios, cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto
exclusivo de eliminar o reducir el riesgo de mercado a que estan expuestos lo activos, pasivos u
otros elementos de los estados financieros.

El modelo de negocio corresponde a la decisiéon estratégica adoptada por la Junta Directiva, o
guien haga sus veces, sobre la forma y actividades a través de las cuales desarrollara su objeto
social.

Clasificacion de las Inversiones

Las inversiones de la fiduciaria estan clasificadas en: inversiones negociables e inversiones
disponibles para la venta.

Inversiones Negociables

La Fiduciaria valora las inversiones negociables utilizando la informacion que suministra el
proveedor de precios para valoracidn, que para nuestro caso es INFOVALMER S.A. El proveedor
suministra la informaciéon para la valoracion de las inversiones que se encuentren en cada
segmento de mercado (precios, tasas, curvas, margenes, etc.), y expide y suministra las
metodologias de valoracién de inversiones necesarias para el desarrollo de su objeto social,
observando los parametros establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Inversiones Disponibles para la venta

(Continta)



8

FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Inversiones en Compariias donde no se tiene control ni influencia significativa:

En esta categoria y atendiendo lo regulado por la Superintendencia Financiera se registraron en
los Estados Financieros las inversiones al costo atribuido al primero de enero de 2014, el cual
incluye las valorizaciones acumuladas hasta ese momento.

La Fiduciaria clasifica sus inversiones de renta variable en titulos participativos donde no se tiene
control ni influencia significativa, en la categoria de disponibles para la venta, cuando su objetivo
fundamental no sea obtener utilidades por fluctuaciones de su precio de mercado, no coticen en
bolsa o sean de baja bursatilidad, ni en espera de maduracién de la inversion, ni hace parte del
portafolio que respalda su liquidez en la intermediacién financiera ni espera utilizarla como
garantia en operaciones pasivas.

Clasificacion, valoracion y contabilizacion de los diferentes tipos de inversion:

A valor razonable con cambios en resultados, en titulos de deuda e instrumentos de

patrimonio

Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

Inversiones
negociables en
titulos de deuda

Se clasifican como
inversiones negociables todo
valor o titulo y, en general,
cualquier tipo de inversion
que ha sido adquirida con el
proposito principal de obtener
utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo
del precio.
Forman parte de las
inversiones negociables, en
todo caso, las siguientes:

a. La totalidad de las
inversiones en titulos o
valores efectuadas por los
fondos de inversién colectiva.

b. La totalidad de Ilas
inversiones en titulos o
valores efectuadas con los
recursos de los fondos de
pensiones obligatorias y de
cesantias, las reservas
pensionales  administradas
por entidades del régimen de
prima media y patrimonios
autbnomos 0  encargos
fiduciarios cuyo propésito sea
administrar recursos de la
seguridad social, tales como
los que se constituyen en
cumplimiento de lo dispuesto
en el Decreto 810 de 1998 y
las Leyes 549 y 550 de 1999,
o0 demas normas que las
sustituyan ~ modifiguen o
subroguen.

No obstante, las inversiones

Los valores de deuda clasificados como
inversiones  negociables o como
inversiones disponibles para la venta se
deberan valorar de acuerdo con el precio
suministrado por el proveedor de precios
para valoracién designado como oficial
para el segmento correspondiente, de
acuerdo con las instrucciones
establecidas en la Circular Basica
Juridica, teniendo en cuenta las
siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables y las
inversiones disponibles para la venta,
representadas en valores o titulos de
deuda, se deberan valorar con base en el
precio determinado por el proveedor de

precios de valoracion utlizando la
siguiente féormula:
Dénde: VR = VN * PS
VR: Valor razonable
VN: Valor nominal

PS: Precio sucio determinado por el
proveedor de precios de valoracion.

b. Para los casos excepcionales en que
no exista, para el dia de valoracion, valor
razonable determinado de acuerdo con el
literal a. de este numeral, se debera
efectuar la valoracion en forma
exponencial a partir de la Tasa Interna de
Retorno. El valor razonable de la
respectiva inversién se debe estimar o
aproximar mediante el calculo de la
sumatoria del valor presente de los flujos
futuros por concepto de rendimientos y
capital, de acuerdo con el siguiente
procedimiento:

La contabilizacion de estas
inversiones debe efectuarse en las
respectivas cuentas de “Inversiones
a Valor Razonable con Cambios en
Resultados”, del Catélogo Unico de
informacion financiera con fines de
supervision.

La diferencia que se presente entre
el valor razonable actual y el
inmediatamente anterior del
respectivo valor se debe registrar
como un mayor o menor valor de la
inversion, afectando los resultados

del periodo.
Tratandose de valores de deuda,
los rendimientos exigibles

pendientes de recaudo se registran
como un mayor valor de la
inversion.

En consecuencia, el recaudo de
dichos rendimientos se debe
contabilizar como un menor valor
de la inversion.

En el caso de los titulos
participativos, cuando los
dividendos o utilidades se repartan
en especie se procedera a
modificar el nimero de derechos
sociales en los libros de
contabilidad respectivos. Los
dividendos o utilidades que se
reciban en efectivo se contabilizan
como un menor valor de la
inversion.

Las participaciones en carteras
colectivas se valoran teniendo en
cuenta el valor de la unidad
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

forzosas u obligatorias
suscritas en el mercado
primario en los portafolios de
los literales a) y b) antes
mencionados, asi como las
que establezca el contratante
o fideicomitente en los
patrimonios  autébnomos 0
encargos fiduciarios cuyo
propésito sea administrar
recursos pensionales de la
seguridad  social, podran
clasificarse como inversiones
para mantener hasta el
vencimiento.

Estimacion de los flujos futuros de fondos
por concepto de rendimientos y capital:
Los flujos futuros de los valores de deuda
deben corresponder a los montos que se
espera recibir por los conceptos de
capital y rendimientos pactados en cada
titulo.

calculado por la  sociedad
administradora el dia
inmediatamente anterior al de la
fecha de valoraciéon aun cuando se
encuentren listados en bolsas de

valores de Colombia.

Inversiones
negociables en
titulos participativos

Se clasifican como
inversiones negociables todo
valor o titulo y, en general,
cualquier tipo de inversion
que ha sido adquirida con el
propésito principal de obtener
utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo
del precio.
Forman parte de las
inversiones negociables, en

todo caso, las siguientes:
a. La totalidad de las
inversiones en titulos o

valores efectuadas por los
fondos de inversion colectiva.
b. La totalidad de Ilas
inversiones en titulos o
valores efectuadas con los
recursos de los fondos de
pensiones obligatorias y de
cesantias, las reservas
pensionales  administradas
por entidades del régimen de
prima media y patrimonios
autbhomos 0  encargos
fiduciarios cuyo propésito sea
administrar recursos de la
seguridad social, tales como
los que se constituyen en
cumplimiento de lo dispuesto
en el Decreto 810 de 1998 y
las Leyes 549 y 550 de 1999,
0 demas normas que las
sustituyan ~ modifiguen o
subroguen.

No obstante, las inversiones
forzosas u obligatorias
suscritas en el mercado
primario en los portafolios de
los literales a) y b) antes
mencionados, asi como las
que establezca el contratante
o fideicomitente en los
patrimonios auténomos o0
encargos fiduciarios cuyo
propésito  sea administrar

Estas inversiones, se deberan valorar por
el siguiente procedimiento:

(i) Por el precio que determine el
proveedor de precios para valoracion
designado como oficial para el segmento
correspondiente, utilizando la siguiente
formula:
Dénde: VR =Q *P
VR: Valor Razonable.
Q: Cantidad de valores participativos.
P: Precio determinado por el proveedor
de precios de valoracion.

(i) Cuando el proveedor de precios
designado como oficial para el segmento
correspondiente no cuente con una
metodologia de valoracion para estas

inversiones, las entidades deberan
aumentar o disminuir el costo de
adquisicion en el porcentaje de
participacion  que  corresponda  al
inversionista sobre las variaciones
subsecuentes  del patrimonio  del
respectivo emisor.
Para el efecto, la variacion en el

patrimonio del emisor se calculard con
base en los estados financieros
certificados con corte a 30 de junio y a 31
de diciembre de cada afio. Sin embargo,
cuando se conozcan estados financieros
certificados mas recientes, los mismos se
deberan utilizar para establecer la
variacibn en mencion. Las entidades
tendran un plazo maximo de tres (3)
meses, posteriores al corte de estados
financieros, para realizar la debida
actualizacion.

(i) Cuando se trate de inversiones en
titulos  participativos  diferentes  a
acciones, tales como fondos de capital
privado, fondos de cobertura, fondos
mutuos, entre otros, se deberan valorar
con la informacién suministrada por la
respectiva sociedad administradora (valor
de la unidad).

La contabilizacion de estas
inversiones debe efectuarse en las
respectivas cuentas de “Inversiones
a Valor Razonable con Cambios en
Resultados”, del Catalogo unico de
informacioén financiera con fines de
supervision.

La diferencia que se presente entre
el valor razonable actual y el
inmediatamente anterior del
respectivo valor se debe registrar
como un mayor o menor valor de la
inversion, afectando los resultados
del periodo.

Tratandose de valores de deuda,
los rendimientos exigibles
pendientes de recaudo se registran
como un mayor valor de Ila
inversion.

En consecuencia, el recaudo de
dichos rendimientos se debe
contabilizar como un menor valor
de la inversion.

En el caso de los titulos
participativos, cuando los
dividendos o utilidades se repartan
en especie se procedera a
modificar el nimero de derechos
sociales en los libros de
contabilidad respectivos. Los
dividendos o utilidades que se
reciban en efectivo se contabilizan
como un menor valor de la
inversion.

(Continta)
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

recursos pensionales de la
seguridad  social, podran
clasificarse como inversiones
para mantener hasta el
vencimiento.

A valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI) — instrumentos de
patrimonio

Disponibles para la
venta -  titulos
participativos

Son inversiones disponibles
para la venta los valores o
titulos 'y, en general,
cualquier tipo de inversion,
que no se clasifiquen como

inversiones negociables o
como inversiones para
mantener hasta el
vencimiento.

Los valores clasificados como
inversiones disponibles para
la  venta  podran ser
entregados como garantias
en una camara de riesgo
central de contraparte con el
fin de respaldar el
cumplimiento de las
operaciones aceptadas por
ésta para su compensacion y
liquidacién. Asi mismo, con
estas inversiones se podran
realizar  operaciones  del
mercado monetario
(operaciones de reporto o
repo (repo), simultaneas o de
transferencia temporal de
valores) y entregar en
garantia de este tipo de
operaciones.

Valores participativos no inscritos en
bolsas de valores

Estas inversiones, se deberan valorar por
el siguiente procedimiento:

(i) Cuando el proveedor de precios
designado como oficial para el segmento
correspondiente no cuente con una
metodologia de valoraciéon para estas

inversiones, las entidades deberan
aumentar o disminuir el costo de
adquisicion en el porcentaje de
participacion  que  corresponda  al
inversionista sobre las variaciones
subsecuentes del patrimonio  del
respectivo emisor.

Para el efecto, la variacion en el

patrimonio del emisor se calculard con
base en los estados financieros
certificados con corte a 30 de junio y a 31
de diciembre de cada afio. Sin embargo,
cuando se conozcan estados financieros
certificados mas recientes, los mismos se
deberan utilizar para establecer la
variacion en mencién. Las entidades
tendran un plazo maximo de tres (3)
meses, posteriores al corte de estados
financieros, para realizar la debida
actualizacion.

La contabilizacion de estas
inversiones debe efectuarse en las
respectivas cuentas de “Inversiones
a Valor Razonable con Cambios en
Otros Resultados Integrales - ORI,
del Catalogo unico de informacién
financiera con fines de supervision.
El efecto de la valoracion de la
participacion que le corresponde al
inversionista,  determinada  de
conformidad con lo establecido en
el numeral 6.2, con excepcion de
las inversiones sefialadas en el
numeral 6.2.1 del capitulo Il de la
CBCF, se contabiliza en Ila
respectiva cuenta de Ganancias o
Pérdidas No Realizadas (ORI), con
cargo o abono a la inversion.

Los dividendos que se repartan en
especie o en efectivo, se deben
registrar como ingreso, ajustando la
correspondiente cuenta de
Ganancias o Pérdidas  No
Realizadas (mé&ximo hasta su valor
acumulado) y, si es necesario,
también el valor de la inversién en
la cuantia del excedente sobre
aquella cuenta.

Deterioro (provisiones) o Pérdidas por Calificaciéon de Riesgo de Emisor

En el caso en el que la inversidon o el emisor del titulo cuente con una o varias calificaciones
otorgadas por calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia
y alguna de las calificaciones sea igual o inferior a BB+, se debera realizar un ajuste en la
valoracion de acuerdo con la calificacion crediticia.

De este modo, las inversiones no podran ser contabilizadas por un valor mayor al que se indica a

continuacion:

Calificacion Corto
Calificacién Largo Plazo | Valor méximo (%) Plazo Valor méximo (%)
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)
DD, EE Cero (0)

(Continta)
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El importe de la pérdida por deterioro se reconoce siempre en el resultado del periodo, con
independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algiin monto en Otros Resultados

Integrales ORI.

Titulos y/o valores de emisores o emisores no calificados

Si la inversion o el emisor del titulo no cuentan con una calificacién externa, se tienen las
siguientes categorias para determinar el monto de las provisiones:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Normal Cumplen con los términos | No procede.
pactados en el valor o titulo y
cuentan con una adecuada
capacidad de pago de capital
e intereses.

B Aceptable Corresponde a emisiones | Tratdndose de titulos y/o valores de
que presentan factores de | deuda, el valor por el cual se encuentran
incertidumbre que podrian | contabilizados no puede ser superior al
afectar la capacidad de | ochenta por ciento (80%) de su valor
seguir cumpliendo | nominal neto de las amortizaciones
adecuadamente con los | efectuadas hasta la fecha de valoracion.
servicios de la deuda. Asi .
mismo sus estados En el caso de titulos y/o valores
financiéros y demas participativos, el valor neto de provisiones
informacion disponible por riesgo crediticio (valor en libros) por el
presentan  debilidades que cual se encuentran contablllzados_ no
pueden afectar su situacion puede ser superior al oc_henta_por ciento
financiera (80%) del valor de la inversion por el

’ método de variacion patrimonial en la
fecha de la valoracion.

C Apreciable | Corresponde a emisiones | Tratdndose de titulos y/o valores de
que presentan alta o media | deuda, el valor por el cual se encuentran
probabilidad de | contabilizados no puede ser superior al
incumplimiento en el pago | sesenta por ciento (60%) de su valor
oportuno de capital e | nominal neto de las amortizaciones
intereses. De igual forma, | efectuadas hasta la fecha de valoracion.
sus estados financieros y .
demas informacion En el caso de titulos y/o valores
disponible muestran participativos, el valor neto de provisiones
deficiencie{s en su situacion | PO' riesgo crediticio (valor en libros menos
financiera que comprometen provisién) por el cual se encuentran
la  recuperacion de la contabilizados no puede ser superior al
inversion sesenta por ciento (60%) del valor de la

' inversion por el método de variacion
patrimonial en la fecha de la valoracion.

(Continta)
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones
D Significativo | Corresponde a aquellas | Tratandose de titulos y/o valores de
emisiones que presentan | deuda, el valor por el cual se encuentran
incumplimiento en los | contabilizados no puede ser superior al

términos pactados en el | cuarenta por ciento (40%) de su valor
titulo, asi como sus estados | nominal neto de las amortizaciones

financieros y demas | efectuadas hasta la fecha de valoracion.
informacion disponible E | de titul / |
presentan deficiencias n el caso de Huwios yo valores

participativos, el valor neto de provisiones
por riesgo crediticio (valor en libros menos
provisién) por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al
cuarenta por ciento (40%) del valor de la
inversiébn por el método de variacion
patrimonial en la fecha de la valoracion.

acentuadas en su
situacion financiera, de
suerte que la probabilidad de
recuperar la inversion es
altamente dudosa.

E Incobrable | Emisores que de acuerdo | El valor de estas inversiones debe estar
con sus estados financieros y | totalmente provisionado. Cuando una
demas informacion | entidad vigilada califique en esta categoria
disponible se estima que la | cualquiera de las inversiones, debe llevar
inversion es incobrable. a la misma categoria todas sus

inversiones del mismo emisor, salvo que
demuestre a la SFC la existencia de
razones valederas para su calificacién en
una categoria distinta

(e) Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan a su valor nominal, el cual es cercano a su valor razonable y
corresponden a comisiones fiduciarias y otras cuentas por cobrar como dividendos, anticipos de
contratos a proveedores, actividades en operaciones conjuntas, retencién en la fuente, honorarios
y anticipos de impuestos.

Provision por Deterioro

Se han definido las siguientes politicas para el calculo mensual de la provisién por deterioro de las
cuentas por cobrar, comisiones y otras cuentas por cobrar teniendo en cuenta volumen de
clientes, cuantia y el riesgo en la recuperacion de dichas cuentas:

1. Para propositos de la evaluacion por deterioro individual se han definido por La Fiduciaria como
cuentas por cobrar individualmente significativas las superiores $1.000 millones de pesos. De
acuerdo al andlisis realizado por la Sociedad Fiduciaria, y teniendo en cuenta el volumen, el
monto y la clase de cuentas por cobrar se decidié efectuar una evaluacion individual del 100%
de las cuentas por cobrar.

2. Todas las cuentas por cobrar por comisiones fiduciarias y otras cuentas por cobrar, tienen una
fecha de vencimiento que se establecié en 30 dias contados a partir del registro inicial de la
partida o cuenta por cobrar. En aquellos casos en los cuales se establezca un acuerdo de pago
o el cliente realice abonos parciales, se tendra en cuenta la fecha inicial de la cuenta por
cobrar.

3. Se considera que una cuenta por cobrar tiene problemas de deterioro cuando se presenta
alguna de las siguientes situaciones:

(Continta)
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a) Se encuentra con mas de 90 dias de vencida.

b) El deudor ha entrado en concurso de acreedores o algin sistema de insolvencia
financiera.

c) El deudor ha solicitado algun tipo de acuerdo con los acreedores para la
cancelacién de sus deudas

d) El deudor ha solicitado ampliacién de plazos, para el cumplimiento de sus
obligaciones debido a dificultades financieras o rebajas en el monto de la misma.

e) El deudor al que se le han otorgado los anticipos no viene cumpliendo
adecuadamente los términos contractuales del contrato que dio origen al anticipo.

f) Las cuentas por cobrar a los empleados que se han retirado de la entidad y que por
alguna razén no fueron descontados al momento de su retiro.

Una vez analizadas las cuentas por cobrar se provisionaran al 100% cuando se determine que
presenta alguno de los problemas de deterioro indicados en el numeral 3.

El deterioro de las cuentas por cobrar por comisiones fiduciarias y otras cuentas por cobrar sera
establecido a partir de los 91 dias de exigibilidad de la factura y/o cuenta por cobrar mas antigua,
adeudada por un contrato o negocio fiduciario. El deterioro se realizara por negocio fiduciario
teniendo como premisa las particularidades de cada contrato celebrado entre los clientes y
Fiduciaria Bogot4 S.A.

Provision
Categoria Vencimiento requerida
Cuenta por cobrar al dia o
Riesgo Normal vencimientos de hasta tres (3) meses. 0%
Cuenta por cobrar con vencimientos
Riesgo Incobrable superiores a tres (3) meses. 100 %

()] Propiedades plantay equipo
(a) Reconocimiento y medicién

La Fiduciaria reconoce como propiedades, planta y equipo, los activos que posee para uso propio
0 propdsitos administrativos y que espera utilizar durante mas de un periodo.

Las partidas de propiedades y equipo son medidas inicialmente al costo menos la depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.

(b) Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo menos
su valor residual.

La depreciacion se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el costo de adquisicion de
los activos, menos su valor residual. Dicha depreciacion que se registra con cargo a resultados se
calcula con base en las siguientes vidas utiles:

Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion y comunicacion 3 afos

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de las propiedades y equipo se reconocen como
gasto en el ejercicio en que se incurren y se registran en la partida “Gastos de administracion”.

(Continta)
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(g) Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversién o ambas cosas a la vez,
pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de
bienes o servicios, o para propésitos administrativos. Las propiedades de inversién se miden
inicialmente al costo y, posteriormente, al valor razonable, con cambios en resultados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada como la
diferencia entre la consideracidon obtenida de la disposicién y el valor en libros del activo) se
reconoce en resultados. Cuando se vende una propiedad de inversién que se clasifico
anteriormente como propiedades, planta y equipo, cualquier monto incluido en la reserva de
revaluacion se transfiere a las ganancias acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, de tal forma que se reclasifica como propiedades, planta y
equipo, a la fecha de reclasificacion su valor razonable se convierte en el costo para su
contabilizacion.

(h)  Activos Intangibles

La Sociedad reconoce un activo intangible cuando éste sea identificable, de caracter no monetario
y sin apariencia fisica, su costo se puede medir de forma fiable y es probable que se obtengan
beneficios econémicos futuros atribuibles al activo.

Los activos intangibles que tiene La Fiduciaria corresponden principalmente a programas de
computador y licencias se miden inicialmente por su costo incurrido en la adquisicién. Posterior a
su reconocimiento inicial dichos activos son amortizados durante su vida util estimada la cual, para
casos de programas de computador es basada en conceptos técnicos (el uso esperado del activo,
los ciclos tipicos de vida del activo, la incidencia de la obsolescencia técnica, tecnoldgica,
comercial o de otro tipo, la estabilidad del sector y los cambios en la demanda del producto, el
nivel de los desembolsos esperados por mantenimiento necesarios para conseguir los beneficios
econdmicos del activo), y la experiencia de la Fiduciaria. Para el caso de licencias se han definido
como un activo de vida util finita, el cual se amortiza durante su vida (til, la amortizacion es
reconocida sobre una base de linea recta, de acuerdo con sus vidas Gtiles estimadas asi:

Concepto Vida util
Licencias de software De 1 a 3 afios
Programas y aplicaciones informaticas De 10 a 15 afios

0] Baja en Activos

Cuentas por cobrar

Una cuenta por cobrar es sujeta a ser dada de baja con cargo a la provision, cuando todos los
posibles mecanismos de recaudo han sido agotados dentro de tiempos que sean realistas, y no
exista posibilidad de recuperacion de acuerdo con las politicas que para tal efecto fije esta entidad
con previa aprobacion de la Junta Directiva.

Propiedad vy equipo

El valor en libros de un elemento de propiedades y equipo es dado de baja cuando no se esperan
mas beneficios econdmicos futuros asociados. Las utilidades o pérdidas de la baja se reconocen
en los resultados del periodo.
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()] Cuentas por pagar

La medicién de las partidas reconocidas como pasivos no financieros, corresponden al importe por
pagar al tercero, de acuerdo con las condiciones inicialmente pactadas y legalizadas; aplicar el
costo amortizado sobre las mismas no genera un cambio significativo de valor por ser partidas de
corto plazo, y ademas no tienen efecto de financiacion o cobro de intereses.

Las cuentas por pagar se reconocen al valor nominal el cual es cercano a su valor razonable y
corresponden a proveedores, aportes laborales, retenciones de ICA, actividades en operaciones
conjuntas, reclasificaciones de partidas conciliatorias y devoluciones de impuestos.

(k) Beneficios a empleados

Todas las formas de contraprestacion concedidas por La Fiduciaria a cambio de los servicios
prestados por los empleados son divididos en los siguientes beneficios:

a) Beneficios de corto plazo

Corresponde a los beneficios que la Fiduciaria espera cancelar antes de los doce meses
siguientes al final del periodo sobre el que se informa. De acuerdo con las normas laborales
colombianas, estos beneficios corresponden a los salarios, primas legales, vacaciones,
cesantias y aportes parafiscales. Dichos beneficios se acumulan por el sistema de causacion con
cargo a resultados.

b) Otros beneficios alos empleados a largo plazo

Son todos los beneficios a los empleados diferentes de los beneficios a los empleados a corto
plazo y posteriores al periodo de empleo e indemnizaciones por cese. De acuerdo a los
reglamentos de La Fiduciaria dichos beneficios corresponden fundamentalmente a primas de
antigiedad.

El pasivo por los beneficios a largo plazo es determinado con base en el valor presente de los
pagos futuros estimados que se tienen que realizar a los empleados, calculado con base en
estudios actuariales preparados por el método de unidad de crédito proyectada, utilizando para
ello asunciones actuariales de tasas de mortalidad, incremento de salarios y rotacion del
personal, y tasas de interés determinadas con referencia a los rendimientos del mercado
vigentes de bonos al final del periodo de emisiones del Gobierno Nacional u obligaciones
empresariales de alta calidad. Bajo el método de unidad de crédito proyectada los beneficios
futuros que se pagaran a los empleados son asignados a cada periodo contable en que el
empleado presta el servicio. Por lo tanto, el gasto correspondiente por estos beneficios
registrados en el estado de resultados de La Fiduciaria incluye el costo del servicio presente
asignado en el célculo actuarial méas el costo financiero del pasivo calculado.

() Provisiones

La Sociedad registra provisiones para cubrir pasivos estimados, teniendo en cuenta que:

. Se tiene una obligaciéon presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

. Es probable que tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacion; y

o Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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Las provisiones deben ser objeto de revision al final de cada periodo sobre el que se informa, y
ajustadas consiguientemente para reflejar en cada momento la mejor estimacién disponible.

En el caso de que no sea probable la salida de recursos que incorporen beneficios econémicos
para cancelar la obligacion correspondiente, se procedera a liquidar o revertir la provision.

Las provisiones corresponden a multas, sanciones, litigios e indemnizaciones u otros pasivos.
(m) Otros pasivos

Los otros pasivos se reconocen al valor nominal el cual es cercano a su valor razonable y estan
compuestos por el valor a reintegrar a los negocios fiduciarios por la comision en exceso generada
en el Fondo de Inversion Colectiva Abierta Fidugob, donde contractualmente se tiene estipulado;
“Si el valor de los gastos de administracion causados y descontados mensualmente por la
administracién de recursos en los fondos de inversion colectiva fuese superior al valor de la
comision fiduciaria mensual pactada en el contrato, el mayor valor se tendrd como abono a
comisiones futuras”.

Operaciones conjuntas: incluye el registro de la participacién sobre los otros pasivos sobre los
cuales la Fiduciaria tiene obligaciones, corresponde a; utilidades, aportes por pagar, proveedores,
impuestos, entre otros.

(n) Impuestos
(a) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido.
El gasto de impuesto es reconocido en el estado de resultados excepto en la parte que
corresponde a partidas reconocidas en la cuenta de otro resultado integral en el patrimonio. En
este caso el impuesto es también reconocido en dicha cuenta.

(b) Impuesto corriente

El impuesto de renta corriente y la sobretasa de renta son calculados sobre la base de las leyes
tributarias vigentes en Colombia a la fecha de corte de los estados financieros. La Fiduciaria
periédicamente evalla posiciones tomadas en las declaraciones tributarias con respecto a
situaciones en los cuales la regulacién fiscal aplicable es sujeta a interpretacion y establece
provisiones cuando sea apropiado sobre la base de montos esperados a ser pagados a las
autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios, la Fiduciaria hace su
céalculo a partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad
minima sobre el patrimonio liquido del afio anterior que la ley presume para establecer el
impuesto sobre las ganancias).

La Fiduciaria solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, si
existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las
deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los activos y liquidar las deudas
simultdneamente.

(Continta)
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(c) Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre las
bases tributarias de los activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros,
que dan lugar a cantidades que son deducibles o gravables al determinar la ganancia o pérdida
fiscal correspondiente a periodos futuros cuando el importe en libros del activo sea recuperado
o el del pasivo sea liquidado.

Sin embargo, los impuestos diferidos pasivos no son reconocidos si ellos surgen del
reconocimiento inicial de Goodwill; tampoco es contabilizado impuesto diferido si surge en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion diferente de una combinacion
de negocios que al tiempo de la transaccion no afecta la utilidad o pérdida contable o tributaria.

El impuesto diferido es determinado usando tasas de impuestos que estan vigentes a la fecha
del balance y son esperados a aplicar cuando el activo por impuesto diferido es realizado o
cuando el pasivo por impuesto diferido es liquidado.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos Unicamente en la extension que es probable
que futuros ingresos tributarios estardn disponibles contra los cuales las diferencias
temporarias pueden ser utilizadas.

Los impuestos diferidos activos y pasivos son compensados cuando existe un derecho legal
para compensar impuestos diferidos corrientes contra pasivos por impuestos corrientes y
cuando el impuesto diferido activo y pasivo se relaciona a impuestos gravados por la misma
autoridad tributaria sobre una misma entidad o diferentes entidades cuando hay una intencion
para compensar los saldos sobre bases netas.

(o) Partes relacionadas

De acuerdo a la NIC 24 una parte relacionada es una persona o entidad que esta vinculada con la
entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer control o control
conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa;
o ser considerado miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de una
controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicion de parte relacionada se incluye: a)
personas y/o familiares relacionados con la entidad, entidades que son miembros del mismo grupo
(controladora y subsidiaria), asociadas o negocios conjuntos de la entidad o de entidades del
grupo, planes de beneficio post-empleo para beneficio de los empleados de la entidad que informa
o de una entidad relacionada.

Las partes relacionadas para la Sociedad son las siguientes:

. Accionistas con participacion igual o superior al 10% junto con las transacciones
realizadas con sus partes relacionadas, tal como se define en la NIC 24.
. Miembros de la Junta Directiva: Se incluyen los miembros de Junta Directiva

principales y suplentes junto con las transacciones realizadas con sus partes
relacionadas, tal como se define en la NIC 24,

. Personal clave de la gerencia: Incluye al Presidente y Vicepresidentes de la compafiia
gue son las personas que participan en la planeacion, direccion y control de la
compafiia.

. Compafiias asociadas: Compafilas en donde Grupo Aval S.A. tiene influencia

significativa, la cual generalmente se considera cuando se posee una participacion
entre el 20% y el 50% de su capital.

(Continta)
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(p) Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y
representan importes a cobrar por los servicios prestados y el impuesto al valor agregado.

La Fiduciaria reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con
fiabilidad, sea probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y cuando
se han cumplido los criterios especificos para las actividades de la Fiduciaria.

El reconocimiento se efectia en el periodo contable en que se prestan los servicios, Yy
corresponden principalmente a la comision recibida por la prestacion de servicios de
administracion, inversidn y asesoramiento a sus clientes en el manejo de bienes y recursos.

(q) Gastos de actividades ordinarias

Los gastos son reconocidos por principio de causacion y corresponden principalmente a
honorarios, impuestos y tasas, arrendamientos, contribuciones y afiliaciones, seguros,
mantenimientos y reparaciones, adecuaciones e instalaciones, actividades en operaciones
conjuntas, gastos de personal y servicios.

(r) Pagos por arrendamientos

La Sociedad Fiduciaria cuenta con contratos de arrendamiento de tipo operativo, las cuotas
derivadas de los arrendamientos operativos se reconoceran como gasto de forma lineal, durante el
transcurso del plazo del arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica
de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento.
En Fiduciaria Bogota S.A. los arrendamientos son reconocidos desde el momento en que se tiene
derecho a utilizar el activo arrendado.

Nota 6 - Nuevas normas y enmiendas no adoptadas

6.1. Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2018

De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2496 de diciembre de 2015, 2131 de diciembre de
2016 y 2170 de 2017, se relacionan a continuacion las normas emitidas aplicables a partir de
2018. El impacto de la aplicacion de las NIIF 9 y 15 se indica a continuacion. Con relacién a las
normas la administracién de la Fiduciaria, no espera un impacto significativo sobre los estados
financieros.

Norma de Tema de lanormao Detalle
informacion enmienda

El proyecto de reemplazo se refiere a las siguientes
fases:

Fase 1: Clasificacion y medicién de los activos y
pasivos financieros.

Fase 2: Metodologia de deterioro.

NIIF 9 - Instrumentos | Instrumentos financieros . .
financieros (en su version revisada Fasg 3.' Contabilidad de Cobertura. o
de 2014). En julio de 2014, el IASB terminé la reforma de la

contabilizacion de instrumentos financieros y se emiti6 la
NIIF 9 - Contabilidad de instrumentos financieros (en su
version revisada de 2014), que reemplazara a la NIC 39 -
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién luego
de que expire la fecha de vigencia de la anterior.
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Establece un modelo de cinco pasos que aplica a los
ingresos procedentes de contratos con clientes.
Reemplazara las siguientes normas e interpretaciones de
ingreso después de la fecha en que entre en vigencia:
NIC 18 - Ingreso.
NIIF 15 - Ingresos | Ingresos procedentes de | Nic 11 - Contratos de construccion.
procedentes d(_a los IO.S contratos  con  los CINIIF 13 - Programas de fidelizacion de clientes.
contratos con los clientes clientes. o .
CINIIF 15 - Acuerdos para la construccién de inmuebles.
CINIIF 18 - Transferencias de activos procedentes de los
clientes.
e SIC 31 - Transacciones de trueque que incluyen servicios
de publicidad.
Requerir que las entidades proporcionen informacién a
NIC 7 - Estado de Flujos de | Iniciativa sobre | revelar que permita a los usuarios de los estados financieros
Efectivo informacion a revelar evaluar los cambios en los pasivos que surgen de las
actividades de financiacion.
Reconocimiento de | Aclarar los requerimientos de reconocimiento de activos por
NIC 12 - Impuesto a las | Activos por Impuestos | impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
ganancias Diferidos por Pérdidas no | instrumentos de deuda medidos a valor razonable.
Realizadas
NIIF  15- Ingreso de El objetivo de estas modificaciones es aclarar las
actividades ordinarias | Aclaraciones intenciones de IASB al desarrollar los requerimientos de
procedentes de los la NIIF 15, sin cambiar los principios subyacentes de la
contratos con los clientes NIF 15.

Aunque la nueva norma NIIF 16 — Arrendamientos fue emitida en enero de 2016 por el IASB, no ha sido
adoptada para ser aplicable en Colombia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el International Accounting Standard Board (IASB) emitié la version final de la
Norma Internacional de Informacion Financiera No. 9 (NIIF 9) “Instrumentos Financieros” para su
aplicacién obligatoria en los periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018,
esta norma reemplaza la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 (NIC 39) y en Colombia
reemplaza la version anterior de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” que habia sido emitida en
2010 y que estaba incluida en el decreto 2420 de 2015.

La anterior norma aplica fundamentalmente para la preparacion de los estados financieros del
Grupo debido a las excepciones previstas en el decreto 2420 de 2015 mediante las cuales en la
preparacion de los estados financieros individuales de las entidades financieras se usan normas
de la Superintendencia Financiera para la clasificacion y valoracion de las inversiones y el céalculo
de las provisiones por deterioro de la cartera de crédito y no las normas emitidas por el IASB.

I. Clasificacion y medicion —Activos financieros

La nueva NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicion para los activos financieros
gue refleja el modelo de negocios en el que estos activos son gestionados y sus caracteristicas de
flujos de caja.

La nueva NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros:
medidos al costo amortizado (CA), al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

La nueva norma complementa las dos categorias existentes en la anterior NIIF 9 de CA y VRCR
gue estan actualmente vigentes en Colombia para los estados financieros consolidados
adicionando la categoria de Instrumentos de Deuda a Valor Razonable con cambios en el
Patrimonio en la cuenta de otros resultados integrales (ORI)
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Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios en
resultados si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

1. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
para obtener flujos de caja contractuales; y

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.

Un instrumento de deuda es medido a VRCORI solo si cumple con ambas de las siguientes
condiciones y no ha sido designado como VRCR:

1. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al cobrar
flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros; y

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no mantenidas
para negociar, la Fiduciaria puede elegir irrevocablemente registrar los cambios subsecuentes en
valor razonable como parte de otros resultados integrales en el patrimonio. Esta eleccion se debe
hacer sobre una base de instrumento por instrumento.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en ORI como se describe anteriormente, son medidos a valor razonable
con cambios en resultados.

Il. Deterioro de activos financieros

La nueva NIIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la NIC 39 por un modelo de pérdida
crediticia esperada’ (PCE). Este nuevo modelo requerira que se aplique juicio considerable con
respecto a como los cambios en los factores econémicos afectan la PCE, lo que se determinara
sobre una base promedio ponderada.

El nuevo modelo de deterioro serd aplicable a los siguientes activos financieros que no son
medidos a VRCR:

e Inversiones en titulos de deuda
e Cuentas por cobrar comerciales;
e Oftras cuentas por cobrar

No se reconocera pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.

La nueva NIIF 9 requiere reconocer una provision por deterioro de activos financieros a valor
razonable por resultados y a valor razonable por ORI en un monto igual a una perdida por
deterioro esperada en un periodo de doce meses posteriores a la fecha de corte de los estados
financieros o durante la vida remanente del activo financiero. La pérdida esperada en la vida
remanente del activo financiero son las pérdidas esperadas que resultan de todos los posibles
eventos de deterioro sobre la vida esperada del instrumento financiero, mientras las pérdidas
esperadas en el periodo de doce meses son la porcidn de pérdidas esperadas que resultaran de
eventos de deterioro que resultan de los eventos de deterioro que son posibles dentro de los doce
meses después de la fecha de reporte de los estados financieros.

La NIIF 9 presume que un activo esti deteriorado cuando tiene méas de 30 dias de vencido a
menos que la compafia pueda demostrar y refutar esta presuncion.

(Continta)
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El nuevo modelo de determinacién de provisiones de activos financieros es bastante complejo
para entidades fundamentalmente del sector financiero, sin embargo, la NIIF 9 permite medir la
correccién del valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales que no tienen un componente
financiero significativo. Bajo este esquema la compafila ha desarrollado un modelo de
determinacion de provisiones basado en las experiencias de pérdida histéricas de la compaiiia
teniendo en cuenta los dias de mora, y un modelo simplificado de proyeccion de factores
macroecondmicos que afectan a la industria de la compafiia. Basado en dichos analisis se han
estimado preliminarmente los siguientes porcentajes de provision para las cuentas por cobrar
comerciales de acuerdo con los dias de mora a partir del 1 de enero de 2018.

[ll. Evaluacién de impacto preliminar

Basado en la evaluacion preliminar de alto nivel sobre los posibles cambios en clasificacion y
mediciébn de activos financieros mantenidos al 31 de diciembre de 2017 no se presentaran
cambios significativos en la clasificacion y medicion de los activos financieros de la compaiiia.

No se genera impacto, teniendo en cuenta que la Fiduciaria prepara estados financieros
individuales y se aplican las normas de la Superintendencia Financiera para la clasificacién y
valoracion de las inversiones.

Tampoco se evidencia impacto en los estados financieros consolidados del Grupo, debido a que
estas inversiones estan reconocidas como instrumentos de patrimonio medidos a valor razonable
con cambios en resultados (APT y Reserva del Fonpet) y para la inversion en Porvenir se aplica
método de participacion patrimonial.

El Gnico impacto de la nueva NIIF 9 en la preparacién de los estados financieros de la Fiduciaria
se relaciona con el nuevo modelo de deterioro para activos financieros, a continuacion, se detalla
la metodologia aplicada y la evaluacién realizada para los activos financieros otras cuentas por
cobrar diversas:

Cuentas por cobrar comisiones

Edades Periodo 1 - Sep 2016 Periodo 2 - Sep 2017 Los ratio
0 dias 2.294.958.967 1.799.478 0,1%
1-30dias 783.480.562 26.009.423 3,3%
31 -90 dias 1.205.158.406 64.146.622 5,3%
91 - 180 dias 553.684.579 50.446.949 9,1%
181 - 360 dias 919.792.146 281.705.108 30,6%
Mas de 360 dias 1.550.485.008 824.538.644 100,0%
Cuentas por cobrar Diversas

Edades Periodo 1 - Sep 2016 Periodo 2 - Sep 2017 Los ratio
0 dias 8.430.114.652 48.180 0,0%
31 - 90 dias 194.415.643 93.360 0,0%
91 - 180 dias 194.283.592 34.954.939 18,0%
181 - 360 dias 336.035.363 140.828.882 41,9%
Mas de 360 dias 450.494.181 207.495.212 100,0%

De acuerdo con el analisis previo realizado, la compafiia ha estimado que la adopcion del nuevo
modelo de provisiones por deterioro de activos financieros “pérdida esperada” en las (cuentas por
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cobrar diversas) al 1 de enero de 2018 genera un impacto econémico por $865 millones de pesos,
incrementando el patrimonio de la sociedad antes de impuestos en la cuenta de resultados
acumulados como se muestra a continuacion:

Impacto estimado en laadopcion de NIIF9

Ajustes estimados
debido alaadopcion de
NIIF 9

Saldo reportado al 1
de enero de 2018

Saldo reportado al 31
de diciembre de 2017

Resultados acumulados - 865 865

NIIF 15 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON
CLIENTES.

En julio de 2014 el IASB emitié la NIIF 15 “ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”, la cual reemplaza varias normas anteriores, pero especialmente la NIC 11
“Contratos de Construccion” y la NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias”. Esta nueva norma
con aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2018, requiere que los ingresos de actividades
ordinarias de clientes diferentes a los originados en instrumentos financieros y contratos de
arrendamiento financiero sean reconocidos con normas especificas para su registro, bajo NIIF 15
se establece que se reconozcan los ingresos de tal forma que reflejen la transferencia de control
de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que exprese la
contraprestacion a la cual la Fiduciaria espera tener derecho. Bajo esta nueva premisa la
Fiduciaria reconoce los ingresos de actividades ordinarias, diferentes de rendimientos financieros
tales como: comisiones por servicios, venta de bienes o servicios por diferentes conceptos, e
ingresos de contratos de construccion mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

Identificacion del contrato con el cliente.

Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato.

Determinacién del precio de la transaccion

Asignacion del precio de la transaccién dentro de las obligaciones de desempefio.
Reconocimiento del ingreso en la medida en que Grupo Aval satisface a sus clientes cada
obligacion de desempefio.

aghrwNpE

I. Evaluacion de impacto preliminar
De acuerdo con los anteriores criterios, no se evidencia cambios que aplican a Fiduciaria.

La evaluacion preliminar de alto nivel efectuada por Fiduciaria Bogota indica que la
implementacion de la NIIF 15 no tendrd un impacto material en la oportunidad y monto del
reconocimiento de los otros ingresos de la Fiduciaria correspondientes a las operaciones antes
indicadas.

La Fiduciaria pretende adoptar la norma utilizando el enfoque retrospectivo modificado, lo cual
significa que el impacto acumulativo de la adopcién sera reconocido en las utilidades retenidas a
partir del 1 de enero de 2018, y que las cifras comparativas no se reexpresaran.

La Fiduciaria ha estimado que el efecto de la implementacion de la NIIF 15 al 1 de enero de 2018

no genera ningun impacto y por lo tanto no incrementara (disminuira) el patrimonio antes de
impuestos.
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El impacto generado por esta norma se ve reflejado basicamente en los periodos de
reconocimiento de los ingresos provenientes de los contratos celebrados con el Consorcio Fonpet,
P.A. Metro Cali y Encargos Fiduciarios Alfa los cuales se haran en periodos diferentes a los cuales
se vienen causando ej. trimestral, mensual o semestral.

La Fiduciaria no ha finalizado las pruebas y evaluacion de los controles sobre sus nuevos sistemas
de tecnologia de la informacion y, las nuevas politicas contables estan sujetas a cambios hasta
gue (la Compaiiia /el Grupo) presente sus primeros estados financieros que incluyan la fecha de la
aplicacion inicial.

NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La NIIF 16 fue emitida por el IASB en el afio 2016 con fecha de aplicaciéon efectiva por las
entidades a partir del 1 de enero de 2019, con aplicacién anticipada permitida y aplicable en
Colombia conforme al Decreto 2170 de 2017.

NIIF 16 reemplaza las guias existentes para la contabilizacién de arrendamientos, incluyendo NIC
17 arrendamientos, CINIIF 4 determinacidn si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15
incentivos en operacidon de arrendamiento operativo y SIC 27 evaluacién de la sustancia de
transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento.

NIIF 16 introduce un solo modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en el
estado de situacion financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por
derecho de uso representando el derecho para usar el activo tomado en arrendamiento y un
pasivo por arrendamiento representando su obligacién para hacer los pagos del arrendamiento.
Hay exenciones opcionales para arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de bienes de
muy bajo valor. El tratamiento contable de los contratos de arrendamiento para los arrendadores
permanece similar a las actuales normas contables en el cual el arrendador clasifica los contratos
de arrendamiento como arrendamientos financieros u operativos.

La Fiduciaria en concordancia con el Grupo, ha comenzado una evaluacion potencial de los
impactos en sus estados financieros individuales y consolidados, hasta ahora el impacto mas
significativo identificado es el reconocimiento de un nuevo activo y un pasivo en sus contratos de
arrendamiento operativo especialmente de propiedades usadas en el funcionamiento de oficinas.
En adicion la naturaleza de los gastos correspondientes a los contratos de arrendamientos
operativos en calidad de arrendatario cambiaran con la NIIF 16, de gastos por arrendamientos a
cargos por depreciaciéon de los derechos de uso del activo y gastos financieros en los pasivos por
arrendamiento. Hasta la fecha la Fiduciaria y el Grupo no han calculado un impacto preliminar de
la adopcion de esta nueva norma, pero se espera que no tenga un impacto significativo en los
estados financieros consolidados, y no espera efectuar una adopcién anticipada de dicha norma.

Nota 7 - Administraciéon y Gestién de Riesgos

Las actividades de la Fiduciaria la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de cambio de moneda extranjera, riesgo de valor razonable por tasa
de interés, riesgo de flujo de caja por tasas de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. Ademas de lo anterior, la Fiduciaria estd expuesta a riesgos operacionales y
legales.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera, el proceso de gestiéon
de riesgos de La Fiduciaria se enmarca dentro de los lineamientos disefiados por la Alta Direccion,
congruentes con las directrices generales de gestion y administracién aprobados por la Junta
Directiva.
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El objetivo de la Fiduciaria esta relacionado con el objetivo del Grupo Aval, el cual es maximizar el
rendimiento de sus inversionistas a través de un adecuado manejo del riesgo.

El marco general para dicha gestion es el Apetito de Riesgos de la Fiduciaria es definido por la
Junta Directiva. Dicho marco es trasversal a toda la Organizacion y a los diferentes sistemas de
administracién de riesgos.

Apetito de Riesgo:

La politica de riesgos de Fiduciaria Bogota esta orientada hacia un perfil de riesgo
CONSERVADOR en desarrollo de su objeto social y, en consecuencia, la Gestién integral de
riesgos es un pilar para la toma de decisiones.

Estrategias que apoyan el Apetito de riesgo objetivo:

* Mantener una diversificacién de los Ingresos en varias lineas de negocio

* Ser una empresa multisegmento con cobertura de todos los segmentos del Banco de
Bogot4 S.A.

* Mantener un relacionamiento con los clientes atado al modelo de diversificacion de clientes
del Banco de Bogot4 S.A.

* Los portafolios que administra la fiduciaria cuentan con un perfil de riesgo definido y las
estrategias de inversion son coherentes con dicho perfil.

* Las areas de riesgo son independientes de las areas de negocio, lo que contribuye a una
mayor objetividad y a un adecuado control de los riesgos.

» Cero tolerancia frente al fraude y la corrupcion en cualquiera de sus modalidades.

+ Cumplimiento de las regulaciones vigentes y las leyes aplicables al desarrollo del negocio
fiduciario.

* Las estrategias comerciales planteadas para lograr los objetivos corporativos, no deben
generar riesgos que atenten contra la estabilidad de la compaifiia.

* No aceptacién de riesgos operativos valorados fuera de los niveles tolerables. (4.5% de la
utilidad anual).

*  Minimizacion de pérdidas como consecuencia de movimientos adversos de mercado. (Un
mes de utilidad para la sociedad, y los limites establecidos segun perfil de riesgo de los
portafolios y fondos).

* Gestion de riesgo de crédito enfocada a evitar pérdidas atribuibles a incumplimientos de
emisores y contrapartes.

» Cero tolerancia frente a pérdidas producidas por riesgo de liquidez.

+  Cero tolerancia al riesgo reputacional.

La Fiduciaria cuenta con un Comité de Riesgos que se reline con la periodicidad que se requiera,
como minimo trimestralmente, conformado por dos miembros de la Junta Directiva, dos miembros
del Banco de Bogot4, el Vicepresidente de riesgos y el Presidente. En este Comité se ponen a
consideracion y se someten a aprobacién los temas relacionados con Riesgo de mercado, Crédito,
Operacional y Liquidez.

La Fiduciaria gestiona de manera integral los diversos riesgos (crédito, mercado, liquidez y
operacional) a los que se encuentran expuestos los recursos administrados tanto en Fondos de
Inversion Colectiva como en portafolios de negocios fiduciarios y en el portafolio propio de la
entidad, de acuerdo con los requisitos minimos de administracion de riesgos establecidos por la
Circular Béasica Contable y Financiera (CBCF) de la Superintendencia Financiera de Colombia
(SFC) y con las mejores practicas de la industria en materia de administracién de riesgos
financieros. Para esto, la administracion de la Fiduciaria ha dispuesto del recurso humano
competente y la tecnologia adecuada de modo que la gestion de los riesgos financieros sea
acorde al monto de los recursos administrados y a la complejidad de las inversiones, asi como a
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las expectativas de seguridad y rentabilidad de nuestros clientes. Por su parte, la entrada en
nuevos mercados, productos, instrumentos financieros o emisores debe contar con el andlisis y
aprobacion de los riesgos en los que se vaya a incurrir.

(a) Riesgo de Mercado

La Fiduciaria mantiene un Sistema de Administracion del Riesgo de Mercado (SARM) robusto,
adecuado al tamafio de la entidad y que cumple con lo determinado en el Capitulo XXI de la
Circular Béasica Contable y Financiera (CBCF) expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC). Este sistema cuenta con los elementos de politicas, procedimientos, estructuras
y metodologias adecuados para la gestion integral y eficiente del riesgo de mercado al que estan
expuestos los recursos administrados por la Fiduciaria a través de portafolios de inversién de
terceros, colectivos y el propio. Los diferentes elementos del sistema han sido debidamente
aprobados por la Junta Directiva, y su cumplimiento es seguido por la Direccién. A través de estos
elementos, se han determinado los diferentes limites de riesgo con los que se monitorea que la
exposicion de los portafolios no sea superior al apetito de riesgo definido por las instancias
correspondientes.

Para cuantificar la exposicién al riesgo de mercado, la Fiduciaria utiliza una metodologia interna de
célculo del Valor en Riesgo para todos los portafolios administrados. La metodologia utilizada
consiste en un modelo de VaR paramétrico en el que se agrupan los activos de acuerdo al factor
de riesgo al que se encuentran expuestos. El nivel de confianza utilizado es del 99% segun el
modelo de distribucién de probabilidad normal, con un horizonte de tiempo de 1 dia. La medicion
se realiza diariamente, y se publica un reporte interno dirigido a la Direccion y a los funcionarios
del area de Inversiones. Este reporte va acompafiado de medidas complementarias al VaR, como
el component VaR, conditional VaR, duracion y pruebas de estrés, entre otros, que permiten llevar
a cabo una adecuada gestion del riesgo de mercado en los portafolios administrados.
Mensualmente se realiza un back testing de los resultados de VaR, con el fin de validar la
precision del modelo en la prediccion diaria.

Adicionalmente, de forma mensual se calcula el Valor en Riesgo (VeR) regulatorio usando la
metodologia estandar de medicion descrita en el Anexo 2 del Capitulo XXI de la Circular Basica
Contable y Financiera (CBCF). Dicha metodologia fue implementada en un médulo del aplicativo
de inversiones, con el objeto de generar automaticamente los informes de transmision al ente
regulador y los informes periddicos para los clientes.

Asi mismo, la Vicepresidencia de Riesgos tiene a su cargo la definicion, documentacién y
monitoreo de las metodologias de valoracién aplicadas a los instrumentos financieros (renta fija,
renta variable e instrumentos financieros derivados). Constantemente, se verifica con herramientas
alternas la exactitud del célculo de valoracion de inversiones que hace el aplicativo. Las
metodologias de valoracion de inversiones se ajustan a lo definido en el Capitulo | de la Circular
Bésica Contable y Financiera (CBCF) para el caso de titulos valores y en el Capitulo XVIII de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) para el caso de instrumentos financieros derivados.
El proveedor de precios de valoracién designado como oficial por la Fiduciaria es Infovalmer S.A.

La Gerencia de Riesgo de Mercado realiza la medicion del Performance Attribution en los
portafolios administrados y gestionados por la Direccion de Inversiones de Fiduciaria Bogota S.A.
El objetivo de este calculo es entender donde se estd generando o destruyendo valor por la
gestion activa de la mesa de dinero (alpha). Este andlisis permite determinar si la generaciéon o
pérdida de valor frente a un benchmark (gestion pasiva) se debid al asset allocation (distribucion
por clases de activos) o al security selection (distribucidon por activo especifico). Esta medicion
también permite realizar un monitoreo del riesgo relativo del portafolio gestionado frente a su
benchmark y/o competencia, con el fin de estimar el exceso o defecto de riesgo que un portafolio
determinado est& asumiendo frente al benchmark y la relacion riesgo retorno.
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De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de mercado (VeR) a 31 de diciembre de
2017 fue de $2.770 millones de pesos, frente a la cifra reportada a 31 de diciembre de 2016 que
fue de $3.534.

Las cifras correspondientes al VeR regulatorio del portafolio propio de la Fiduciaria al cierre de los
periodos finalizados el 31 de diciembre de 2017 y de 2016, respectivamente, se presentan a
continuacion:

VeR Valores promedio, minimo y maximo
2017
Minimo Promedio Maximo Ultimo
Tasa de Interés en pesos - - - -
Tasa de cambio - - - -
Acciones 1.617 2.578 3.401 2.766
Fondos de Inversién Colectiva 13 48 79 46
VeR Total (1) 56 2.353 3.411 2.770
VeR Valores promedio, minimo y maximo
2016
Minimo Promedio Maximo Ultimo
Tasa de Interés en pesos - - - -
Tasa de cambio - - 1 -
Acciones 2.660 3.830 6.804 3.520
Carteras Colectivas 31 52 76 52
VeR Total (1) 2.672 3.839 6.807 3.534

(1) La variacion en la VeR total, se debe al comportamiento del Valor en riesgo de mercado
del portafolio de la sociedad, presenté una reduccion entre el periodo 2016 y 2017 debido
una fuerte caida en el factor de riesgo por volatilidad de las acciones el cual pasé6 de 1.2%
a 0.7% entre un afio y el otro, siendo las inversiones en acciones el componente del
portafolio mas significativo con una participacion del 62.3% en el afio 2017.

Riesgo de variacion en el tipo de cambio de moneda extranjera:
La Fiduciaria esta expuesta a variaciones en el tipo de cambio que surgen de la exposicion a
dolares de Estados Unidos de América y recientemente al Euro. El riesgo de tipo de cambio en

moneda extranjera surge de los activos en depoésitos a la vista que hacen parte del portafolio
propio.

A continuacién, se detallan los activos y pasivos en moneda extranjera que conforman el portafolio
propio de la Fiduciaria:

Al 31 de diciembre de 2017

Ddlares Millones de pesos
Cuenta . .
americanos colombianos
Activos
Efectivo 4843 14
Al 31 de diciembre de 2016
Doélares Millones de pesos
Cuenta . .
americanos colombianos
Activos
Efectivo 607 2
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Fiduciaria Bogota S.A. tiene una exposicion al tipo de cambio del 0.004% sobre el total de sus
inversiones, en donde, el efecto estimado por el aumento del 0.9% con respecto al tipo de cambio
al 31 de diciembre de 2017 seria un incremento/disminucion de $130.699 pesos en el valor de los
activos asociado a moneda extranjera (USD).

Riesgo de tasa de interés:

El portafolio propio de la Fiduciaria tiene exposicion a las fluctuaciones en las tasas de interés que
afectan su posicion financiera y sus flujos de caja futuros. Los margenes de interés pueden variar
como un resultado de cambios en las tasas de interés generando pérdidas o ganancias en el
portafolio propio. Por lo anterior, para mitigar este riesgo la Gerencia de Riesgo de Mercado
cuenta con un modelo de Stop Loss para las bandas a 1, 5 y 20 dias para la Sociedad Fiduciaria.

Al 31 de diciembre de 2017, el portafolio propio de la Fiduciaria no cuenta con activos financieros
gue devenguen intereses. Ante un incremento de 100 puntos basicos en las tasas de interés, el
valor de la posicién en activos financieros que devengan intereses, no presentaria variaciones
durante el periodo de andlisis debido a que la sociedad no cuenta con inversiones en titulos de
deuda a valor razonable, al 31 de diciembre de 2017.

(b) Riesgo de Crédito

La aplicacion de las metodologias con que cuenta Fiduciaria Bogota S.A. para la gestion del riesgo
de crédito, permite evaluar los diferentes emisores y contrapartes para la asignacién de cupos de
inversion y negociacion, que limitan la exposicion global de los portafolios administrados a este
riesgo. Para la determinacion de cupos se aplica una metodologia que pondera aspectos
cuantitativos y cualitativos que incluye la suficiencia de capital que tenga la entidad, la calidad de
los activos, la gestion relacionada con los niveles de eficiencia operativa, los indicadores de
rentabilidad, los niveles de endeudamiento y liquidez, entre otros.

Los cupos resultantes de esta evaluacion, y que provienen de modelos internos de calificacién de
las entidades, son discutidos y aprobados por las instancias de Comité de Riesgos y Junta
Directiva. Igualmente, las entidades con las cuales se negocia 0 en las cuales se tienen
inversiones, son permanentemente monitoreadas con base en los indicadores de estos modelos
internos de calificacion (basados en metodologias tipo CAMEL: Indicadores de capital, activos,
administracion, rentabilidad y liquidez) de manera que se mantiene informaciéon sobre su
desempefio.

En cuanto aspectos cualitativos, las areas de riesgo realizan visitas a los emisores y contrapartes
con las que operan de manera periédica y a través de la revision diaria de hechos relevantes y
noticias se complementa la labor de monitoreo cuantitativo.

El cumplimiento de los cupos de riesgo crediticio, los limites y politicas de inversiéon de cada
portafolio, tiene un control diario realizado con base en los registros de las inversiones o
negociaciones ejecutados por la mesa de dinero en el aplicativo de valoracién de inversiones. En
caso de incidencias por sobrepasos de estos cupos y/o limites, se define un plan de accién con un
responsable y una fecha limite. Los informes sobre gestion de este riesgo, para su monitoreo, son
diariamente enviados a la Direccion de la Fiduciaria y mensualmente presentados a la Junta
Directiva.

Entre los aspectos relevantes realizados durante el afio 2017, se encuentran:

¢ Monitoreo establecimientos de crédito y emisores de sector real,
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e Actualizacion cupos establecimientos de crédito, compafias de financiamiento
comercial, Fondos de Pensiones,

e Aprobacion de nuevas emisiones,

e Visitas y Due Diligence a emisores y contrapartes.

(c) Riesgo de Liquidez

La Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo de Liquidez (SARL) que se
enmarca por lo establecido en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF)
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), a través del cual las
exposiciones a este riesgo son gestionadas para los Fondos de Inversién Colectiva, los negocios
fiduciarios y el portafolio propio. EI SARL estd compuesto por un conjunto de politicas,
procedimientos, estructura organizacional y tecnoldgica, documentacién e informes y demas
elementos que permiten la adecuada identificacién, medicién, control y monitoreo del riesgo de
liquidez en los negocios administrados.

Para la medicidn, control y monitoreo del riesgo de liquidez en el portafolio de la posicién propia de
la Fiduciaria, se implement6 una metodologia que consiste en relacionar el nivel de disponible del
portafolio propio con los gastos de la sociedad presupuestados para los 5 dias habiles siguientes.
De este modo si el disponible es menor a los gastos presupuestados para los siguientes 5 dias se
emite una alerta temprana que es reportada en el informe diario de Riesgo de Liquidez para
informacion de los administradores y toma de medidas por parte de éstos. Por su parte, si el
disponible al inicio del dia es menor al gasto presupuestado para ese dia se genera un sobrepaso
a un limite méaximo tolerable que también es informado y que requiere plan de accién, con el fin de
garantizar que se tomen las medidas necesarias para atender la salida de los recursos del dia.

Adicionalmente Fiduciaria Bogota S.A. cuenta con un Plan de Contingencia de Liquidez cuyo
objetivo es definir los procedimientos y mecanismos de actuacion de la Fiduciaria, que le permitan
mitigar la exposicién al riesgo de liquidez de los recursos propios y de terceros administrados, ante
situaciones excepcionales o de crisis de liquidez. Este procedimiento es aprobado por la Junta
Directiva y/o el Comité de Riesgos y es revisado al menos una vez al afio por el Comité de
Riesgos para considerar nuevas posibilidades de mecanismos de actuacion y revisar su eficacia
en caso de que haya sido activado.

La relaciéon de los pagos proyectados sobre el disponible para los proximos 5 dias habiles
(tomando como base la fecha de corte o analisis) se indica a continuacion:

t+1 t+2 t+3 t+4 t+5
31 de diciembre de 2017 4,1% 4,3% 4,5% 4,4% 4,6%
31 de diciembre de 2016 2,2% 2,3% 2,3% 2,4% 2,4%

Adicionalmente este seguimiento estd acompafiado de un analisis de la liquidez proyectada de la
sociedad con un horizonte de seis meses con el fin de generar alertas de forma oportuna.

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 la Sociedad Fiduciaria no realizé
operaciones de liquidez.

(d) Riesgo operativo

La Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Operacional (SARO), de
acuerdo con lo establecido en el Capitulo XXIII de la Circular Bésica Contable y Financiera
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(CBCF), basado en la identificacion, medicion, control y monitoreo de los riesgos operacionales a
los cuales estan expuestos los procesos de la entidad y las lineas de negocio bajo las cuales
opera. Asi mismo, administra el Plan de Continuidad del Negocio (PCN) el cual fue implementado
para dar respuesta oportuna a los procesos frente a interrupciones inesperadas para que estas no
afecten el servicio ofrecido a los clientes y los cumplimientos normativos.

El SARO ha fortalecido la cultura de riesgos en toda la organizacion ya que se vive en el dia a dia
y es un tema con el que estan comprometidos todos los funcionarios de la entidad.

Ademas de hacer una evaluacién de riesgos a todos los procesos de la entidad, el andlisis de
riesgo operativo es realizado también en el desarrollo de nuevos productos, servicios y en el
desarrollo de proyectos estratégicos y normativos de alto impacto.

Como parte de la evolucién de este Sistema de administraciéon de riesgos, se han incorporado
otras tipologias de riesgos tales como los riesgos de reporte financiero y de seguridad de la
informacion. Lo anterior con el fin de ir en blusqueda de la gestién integral de riesgos y definir una
metodologia homogénea que facilite la administracion de todos los riesgos no financieros de la
organizacion.

Como parte de los elementos del SARO existen politicas, procesos, y procedimientos, que son
aprobados por el Comité de Riesgos y la Junta Directiva, y se encuentran documentados en el
manual de SARO y PCN, respectivamente.

Uno de los procedimientos claves en el SARO, hace referencia al registro de gastos por riesgo
operacional, los cuales son reportados por los funcionarios, gestionados por el grupo de gestores
de riesgo de la entidad y la Gerencia de Riesgos de Negocio.

Mensualmente se realiza conciliacion entre la base de datos de eventos de riesgo y los registros
contables en las cuentas de SARO.

Al 31 de diciembre de 2017 se registraron pérdidas por riesgo operativo por $284,68 millones de
pesos y recuperaciones equivalentes a $5,26 millones de pesos.

¢ Las cuentas contables donde se llevaron a cabo dichos registros fueron:

31 de diciembre de 2017
Participaciéon/Total

Cuentade riesgo operativo Valor gastos
e e ey 1S NS g ez
Otras 65 22,8%
Multas y sanciones otras autoridades administrativas 109 38,2%
Diversos - riesgo operativo 34 12,0%
Impuestos y tasas - riesgo operativo 35 12,3%
Total $ 285 100,0%
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31 de diciembre de 2016

Participacion/Total

Cuentade riesgo operativo Valor gastos
fnanciras - riesgo operatve. S 124 46.3%
Otras 60 22,4%
Multas y sanciones otras autoridades administrativas 40 14,9%
Diversos - riesgo operativo 26 9,7%
Impuestos y tasas - riesgo operativo 18 6,7%
Total $ 268 100,0%

La distribucién de estos eventos por tipo de riesgo esta asociada en su totalidad a la categoria de

ejecucion y administracion de procesos.

Mientras que los factores por los que se materializaron dichos riesgos fueron:

31l de diciembre de

31 de diciembre

2017 de 2016
Clasificacion factor del riesgo Valor Valor
Recurso humano $ 68 159
Proceso 181 95
Tecnologia 24 14
Externo 12 -
Total General $ 285 $ 268

El modelo de administracion integral de riesgos se basa en la evaluacion de los riesgos criticos de
la entidad junto con sus controles clave, esta es la base sobre la cual se realiza el plan de
auditoria anual de manera que la segunda y tercera linea de defensa focalicen sus esfuerzos en
los riesgos que en caso de materializarse tienen mayor impacto para la organizacion.

Acorde con este modelo se han evaluado 18 riesgos criticos y 135 controles.

31 de diciembre de 31de diciembre

2017 de 2016
Riesgos 18 18
Controles 135 113
Total General 153 131

Seguridad de lainformacion

Como cumplimiento a la Circular 042 de la Superintendencia Financiera, la Fiduciaria cuenta con
un modelo de seguridad el cual cumple con los requisitos establecidos normativamente.

Para la adecuada gestion de los riesgos de los activos de informacion de la compafiia, la
Fiduciaria cuenta con un conjunto de politicas y procedimientos y una estructura acorde al tamafio
de la entidad.

Trimestralmente, se reportan aspectos relevantes al Comité de seguridad de la informacion el cual
esta conformado por 3 miembros del Comité directivo y un miembro del Grupo Aval. Lo anterior
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dado que se siguen directrices corporativas sobre las cuales existe un seguimiento al
cumplimiento.

Respecto a los principales temas trabajados durante el afio 2017, se encuentran:

e Fortalecimiento de las politicas de administracién de los activos criticos de
informacion.

e Mejoras en el proceso de administracion de perfiles y usuarios.
Proyecto de fortalecimiento del Plan de continuidad de negocio.
Estabilizacion del procedimiento de control sobre cambios directos en bases de
datos a través de la herramienta Guardium.

e Fortalecimiento de la estructura del area de seguridad de la informacion.

(e) Riesgo de lavado de activos y de financiacién del terrorismo

Fiduciaria Bogota S.A. cuenta con un Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos
y Financiacién de Terrorismo como parte integral de su cultura corporativa, dicho sistema cumple
con los requerimientos de la Circular Bésica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia y estan alineados con las directrices de su casa matriz.

El SARLAFT de la entidad esta basado en las cuatro etapas solicitadas por el regulador, cuenta de
manera integral con los elementos e instrumentos requeridos para su adecuado funcionamiento,
para tal fin, se han publicado y difundido las politicas mediante manuales e instructivos dentro del
Sistema de Gestion de la Calidad.

El sistema de administracion del riesgo LAFT permite de manera razonable identificar, medir,
controlar y monitorear los riesgos a través de la metodologia desarrollada, la cual tiene dentro de
sus célculos y consideraciones la probabilidad de ocurrencia y el impacto para establecer el perfil
de riesgo de modo consolidado y desagregado por factores de riesgo y riesgo asociado.

Los riesgos de Lavado de Activos y Financiaciéon de Terrorismo son administrados siguiendo las
recomendaciones internacionales y nacionales, siempre dentro del concepto de mejora continua.

La entidad cuenta con herramientas tecnoldgicas que permiten la generacién y seguimiento de
operaciones y mineria de datos, equipos especializados y entrenamiento que permiten
instrumentar la politica de conocimiento del cliente, control de usuarios, monitoreo de operaciones
y demas instrumentos con el fin de identificar operaciones inusuales y reportar las operaciones
sospechosas a la Unidad de Informaciéon y Andlisis Financiero (UIAF) y demds reportes
estadisticos con destino a dicha entidad estatal.

De otra parte, se cuenta con un plan anual de capacitacion dirigido a los funcionarios, en el cual se
difunden las directrices respecto al marco regulatorio y los mecanismos de control del SARLAFT.

Se ha establecido dentro de nuestras politicas el apoyo y colaboracion con las autoridades dentro
del marco legal.

Finalmente, como complemento a las actividades del equipo del Oficial de Cumplimiento, la
Contraloria y la Revisoria Fiscal dentro del proceso de administracion del riesgo LAFT tienen como
una de sus tareas velar por la adecuada aplicacion del SARLAFT.

(f) Riesgo legal

La Divisién Juridica soporta la labor de gestion del riesgo legal en las operaciones efectuadas por
la Fiduciaria. En particular, define y establece los procedimientos necesarios para controlar
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adecuadamente el riesgo legal de las operaciones, velando que éstas cumplan con las normas
legales, que se encuentren documentadas y analiza y redacta los contratos que soportan las
operaciones realizadas por las diferentes unidades de negocio.

En lo relacionado con situaciones juridicas vinculadas con la Fiduciaria se debe sefalar que, en
los casos requeridos, las respectivas contingencias se encuentran debidamente provisionadas.

La Fiduciaria valoré las pretensiones de los procesos en su contra con base en analisis y

conceptos de los abogados encargados.

En lo que respecta a derechos de autor, la Fiduciaria utiliza Gnicamente software o licencias
adquiridos legalmente y no permite que en sus equipos se usen programas diferentes a los

aprobados oficialmente.

Nota 8 - Efectivo

El siguiente es el detalle del efectivo, al 31 de diciembre:

Moneda legal

Caja

Banco de la Republica de Colombia
Bancos y otras entidades financieras
Actividades en operaciones conjuntas -
consorcios

Moneda extranjera
Bancos y otras entidades financieras

2017 2016
$ - 1
34 25
32.711 56.095
1.610 1732
34.355 57.853
14 2
$ 34.369 57.855

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen restricciones sobre el disponible.

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias de Sociedad a 31 de diciembre:

Concepto

Consignaciones pendientes de registrar en
libros

Notas débito no registradas en extracto
Notas crédito no registradas en libros
Notas débito no registrada en libros

Notas crédito no registradas en extracto

Partidas menores a 30dias

2017 2016
No. De No. De
Partidas Valor Partidas Valor

34 $ 35 37 % 76

1 - 3 2

94 148 134 335

2 3 2 2

4 1 5 10

135 $ 187 181 $ 425
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Partidas mayores a 30 dias

2017 2016
No. De No. De

Concepto Partidas Valor Partidas Valor
Qon5|gnaC|ones pendientes de registrar en 242 260 217§ 236
libros
Notas débito no registradas en extracto 14 7 10 2
Notas crédito no registradas en libros 742 1.200 681 756
Notas débito no registrada en libros 2 1 1 -
Notas crédito no registradas en extracto 2 1 1 1

1.002 $ 1.469 910 $ 995

Nota 9 - Inversiones

El siguiente es el detalle de las inversiones, al 31 de diciembre:

2016

2017
— (reexpresado)

NEGOCIABLES
A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
Reserva de Estabilizacion (1) $ 80.761 73.143
Administracion de portafolio de inversion APT Fiduciaria Bogota S.A.

31.440 21.214
2
Inversiones en titulos participativos (Operaciones Conjuntas) 35 56
TOTAL - PORCION CORRIENTE 112.236 94.413
A VARIACION PATRIMONIAL CON CAMBIOS EN EL ORI
Acciones Porvenir S.A. (3) 193.745 163.014

(1) Esta inversion corresponde al valor de la reserva de estabilizacion, establecida con el fin de
garantizar la rentabilidad minima ordenada por la Ley 1450 de 2011 y la regulacién del Decreto
1861 de 2012 articulo 7, en la administracién de los recursos del FONPET. La reserva de
estabilizacion de rendimientos es el equivalente al 1% del promedio mensual del valor a precios
de mercado de los activos que constituyen el patrimonio auténomo, administrado por el
consorcio denominado FONPET 2012, conformado por la Sociedad Administradora de Fondos
de Pensiones y Cesantias — PORVENIR S.A. con el 59% de participacion y Fiduciaria Bogota
S.A. con el 41%. Mediante contrato 6.004-2012, del 20 de noviembre de 2012, suscrito con el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Se asignaron al consorcio $17 billones de pesos.

(2) EI APT o Administracion de Portafolio de Terceros se constituye en la figura juridica de las
Sociedades Comisionistas de Bolsa en Colombia para la administracién auténoma e
independiente de recursos de terceros con finalidad de inversion, bajo una politica de inversion,
un horizonte de inversién y un perfil de riesgo previamente acordado entre las contrapartes. El
27 de agosto de 2015, Fiduciaria Bogota S.A. constituyd un APT con Casa de Bolsa para la
administracion de la Posicién Propia con el objetivo de la obtencién de rendimientos de los
recursos de los accionistas bajo la administracion de un portafolio de Inversion con un perfil de
riesgo conservador. Dicho portafolio cuenta con la supervision directa de la Vicepresidencia
Financiera y de Inversiones y la Vicepresidencia de Riesgos de Fiduciaria Bogota S.A. para el
cumplimiento de politicas, limites de riesgos y la aprobacion de las estrategias de inversiéon
planteadas.
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(3) Corresponde a acciones de la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias
Porvenir S.A., que no tienen cotizacién en bolsa. La variacion corresponde a la valorizacion de
las acciones que Fiduciaria Bogota S.A. posee en la Sociedad Administradora de Fondos de
Pensiones y Cesantias Porvenir S.A., equivalente al 10,3962% de participacion, con un nimero
de acciones poseidas de 11.353.761, de acuerdo a la certificacion expedida mensualmente.

El siguiente es el detalle:

No. acciones , . No. acciones
d | Numero de acciones d |
poseldas a % de recibidas (dividendos pozell daes a
31 de diciembre participacion decretados en .
. diciembre de
de 2016 acciones)
2017

Sociedad Administradora
de Fondos de Pensiones y 11.353.761 10,3962 - 11.353.761
Cesantias Porvenir S.A

Durante el 2017 y 2016 no se efectud venta de acciones por lo cual no se han presentado
transferencias de la cuenta del ORI — otro resultado integral correspondiente a utilidades
acumuladas por venta de dichas inversiones.

La Fiduciaria no evalta bajo el riesgo de solvencia, las inversiones a valor razonable con cambios
en resultado en titulos de deuda publica, debido a que son emitidas y garantizadas por la nacion.

La Fiduciaria evalia para los demas titulos, atendiendo la normatividad vigente, de acuerdo con
las politicas establecidas y modelos internos para el manejo de las inversiones en general.

A continuacién, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes, de las principales contrapartes en titulos de deuda e
inversiones de instrumentos en patrimonio al 31 de diciembre:

. L 2016
Calidad crediticia 2017
(reexpresado)
Categoria A- riesgo normal (1) $ 193.745 163.014
AAA - Inversiones en operaciones conjuntas (2) 35 56
Sin Calificacion (3) 112.201 94.357
$ 305.981 257.427

(1) Corresponde a las acciones en la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y
Cesantias Porvenir S.A., titulos que no cuentan con calificacién de riesgo otorgada por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia. De
acuerdo con el andlisis de los estados financieros de la compaifiia, la revision de indicadores
como Capacidad Patrimonial, Relacion de Solvencia, Calidad de Activos, Eficiencia,
Rentabilidad, y Liquidez, y demés informacion disponible, se concluyé que este emisor
cuenta con una adecuada situacion financiera por lo cual no procede el registro de
provisiones.

(2) Corresponde a inversiones en acuerdos conjuntos, Consorcio Pensiones Huila, en la

Fiduciaria Popular denominado Fondo de Inversidn Colectiva Rentar por valor de $35 y $56
respectivamente.
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(3) Corresponde a la reserva de estabilizacion y a la Administracion de portafolio de inversién
APT descritas anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen restricciones sobre las inversiones, excepto por la
reserva de estabilizacion mencionada en el numeral 9 (1).

Nota 10 — Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos de deuda, patrimonio y derivados, se basa en los precios e
insumos suministrados por un proveedor de precios oficial, el cual determina los mismos de
conformidad con las metodologias propuestas y previamente aprobadas por el organismo
supervisor, asi como los precios resultantes de aplicar la metodologia de participacién patrimonial
establecida en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E. 100), para los activos
gue no cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia y estén sujetos a esta disposicién normativa.

La jerarquia del valor razonable de los activos comprende el siguiente nivel:

e Nivel 2: Son todos los activos financieros cuyos precios no proceden de negociacion
directa y/o presentan bajos niveles de negociacion, pero sus precios derivan de variables
observables en los mercados y métodos claramente definidos en la formacién de los
precios. Actualmente, la Fiduciaria cuenta con inversiones la Reserva del Fonpet y las
inversiones en el APT administrado por Casa de Bolsa, que se valoran con este nivel de

jerarquia.

Fiduciaria Bogota considera datos observables, aquellos datos del mercado que ya estan
disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente por el proveedor de precios, que son

confiables y verificables.

Concepto

A VALOR RAZONABL ECON
CAMBIOS EN RESUL TADOS -
INSTRUMENT OS DE PATRIMONIO

Reserva de Estabilizacion

Administracion de portafolio de
inversion APT Fiduciaria Bogota S.A.

EN OPERACIONES CONJUNTAS

INnversiones en titulos participativos

Total
Nivel 2 valor en
libros
80.761 80.761
31.440 31.440
35 35
112.236 112.236

Datos de entrada

Valor de la unidad de participacion de la reserva de
estabilizacion del Fonpet. La unidad esta calculada
de conformidad con el Decreto 1861, remitida y
certificada por Porvenir S.A.

Valor de las inversiones equivalentes al valor del
Nnumero de unidades certificados por Casa de Bolsa,
por su respetivo valor de la unidad certificado y
calculado de conformidad con lo establecido en el
Decreto Unico 2555, manejo de portafolios APT.

Las participaciones en los Fondos de Inversion
Colectiva se valoran teniendo en cuenta el valor de
la unidad calculado por la sociedad administradora
el dia inmediatamente anterior al de la fecha de
valoracion, establecida en el Capitulo |-l de la
Circular Basica Contable y Financiera (C.E. 100),
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Concepto

A VALOR RAZONABL ECON
CAMBIOS EN RESUL TADOS -
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Reserva de Estabilizacion $

Administracion de portafolio de
inversion APT Fiduciaria Bogota S.A.

EN OPERACIONES CONJUNTAS

Inversiones en titulos participativos

Nota 11 - Acuerdos Conjuntos
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2016 (reexpresado
Total
Nivel 2 valor en

libros

73.143 73.143

21.214 21.214

56 56

94.413 94.413

Datos de entrada

Valor de la unidad de participacion de la reserva de
estabilizacion del Fonpet. La unidad esta calculada
de conformidad con el Decreto 1861, remitida y
certificada por Porvenir S.A.

Valor de las inversiones equivalentes al valor del
numero de unidades certificados por Casa de Bolsa,
por su respetivo valor de la unidad certificado y
calculado de conformidad con lo establecido en el
Decreto Unico 2555, manejo de portafolios APT.

Las participaciones en los Fondos de Inversion
Colectiva se valoran teniendo en cuenta el valor de
la unidad calculado por la sociedad administradora
el dia inmediatamente anterior al de la fecha de
valoracion, establecida en el Capitulo I-l de la
Circular Basica Contable y Financiera (C.E. 100),

El siguiente es el detalle de operaciones conjuntas a 31 de diciembre:

ENERGIA

FIDUFOSY GA EN LIQUIDACION
PENSIONES ANTIOQUIA 2005
PENSIONES HUILA 2006

EMCALI

UNIVALLE

MUNICIPIO SANTIAGO DE CALI

FIA

EPM

FIMPROEX 2009

FIDUPEN BTA COLPATRIA OCCIDENTE 2011
PROY ECTO CALI

P.A. EMCALI 2012

FONPET 2012 FIDUBOGOTA — PORVENIR
GNB SUDAMERIS 177

GNB SUDAMERIS 178

FIMPROEX 971305

Acuerdos Conjuntos

%

Participacion

30% $
15,33%
40%
33,33%
22%
50%
50%
34,21%
50%
70%
50%
50%
40%
41%
50%
50%
70%

2017
Activos Activos no Pasivos Pasivos no
corrientes corrientes corrientes corrientes
50 - 50 -
844 818 1 2.442
157 130 157 -
60 61 64 -
84 45 51 5
92 99 64 -
128 133 128 -
86 4.054 50 4.004
33 - 33 121
408 549 353 -
7 8 7 -
109 109 109 -
278 278 278 -
1.590 3.738 1.590 2.135
2 - 2 -
199 195 199 -
83 308 83 261
4.210 10.525 3.219 8.968
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ENERGIA

FIDUFOSY GA EN LIQUIDACION
PENSIONES ANTIOQUIA 2005
PENSIONES HUILA 2006
EMCALI

UNNALLE

MUNICIPIO SANTIAGO DE CALI
FIA

EPM

FIMPROEX 2009
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Acuerdos Conjuntos
2017

FIDUPEN BTA COLPATRIA OCCIDENTE 2011

PROYECTO CALI
P.A. EMCALI 2012

FONPET 2012 FIDUBOGOTA — PORVENIR

GNB SUDAMERIS 177
GNB SUDAMERIS 178
FIMPROEX 971305

ENERGIA

FIDUFOSY GA EN LIQUIDACION
PENSIONES ANTIOQUIA 2005
PENSIONES HUILA 2006

FONPET 2006 FC

EMCALI

UNNALLE

MUNICIPIO SANTIAGO DE CALI

FIA

EPM

FIMPROEX 2009

FIDUPEN BTA COLPATRIA OCCIDENTE 2011
PROY ECTO CALI

P.A. EMCALI 2012

FONPET 2012 FIDUBOGOTA — PORVENIR

Acuerdos Conjuntos
2016

%

Participacion

30%
15,33%
40%
33,33%
26,09%
22%
50%
50%
34,21%
50%
70%
50%
50%
40%
41%

Participacion

$

$

%

30%
15,33%
40%
33,33%
22%
50%
50%
34,21%
50,00%
70%
50%
50%
40%
41%
50%
50%
70%

Activos
corrientes

Utilidad /
Ingresos Gastos perdida
$ 55 55 -
2 131 (129)
385 315 70
226 118 108
273 185 88
99 121 (22)
742 67 675
10 970 (960)
673 503 170
19 7 12
7 1 6
18 8 10
6.016 532 5.484
9 9 -
225 31 194
- 261 (261)
$ 8.759 3.314 5.445
Activos no Pasivos Pasivos no

corrientes

corrientes

corrientes

53 - 48 -
845 685 2 2.313
80 64 81 -
75 70 77 -
3 3 3 -
69 45 47 4
316 122 288 -
86 93 86 -
92 3.122 63 3.045
33 - 33 121
639 282 581 -
473 456 460 -
103 103 103 -
262 274 268 -
1.401 2.372 1.401 958
4.530 7.691 3.541 6.441
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Acuerdos Conjuntos

2016

% Utilidad /
Participacion Ingresos Gastos perdida
ENERGIA 30% $ 58 53 5
FIDUFOSY GA EN LIQUIDACION 15,33% 9 287 (278)
PENSIONES ANTIOQUIA 2005 40% 332 256 76
PENSIONES HUILA 2006 33,33% 265 114 151

FONPET 2006 FC 26,09% - - -
EMCALI 22% 255 169 86
UNIVALLE 50% 339 128 211
MUNICIPIO SANTIAGO DE CALI 50% 636 56 580
FIA 34,21% 11 846 (835)

EPM 50,00% - - -
FIMPROEX 2009 70% 1.186 640 546
FIDUPEN BTA COLPATRIA OCCIDENTE 2011 50% 938 297 641
PROY ECTO CALI 50% 14 - 14
P.A. EMCALI 2012 40% 150 36 114
FONPET 2012 FIDUBOGOTA — PORVENIR 41% 6.987 493 6.494
$ 11.180 3.375 7.805

Las participaciones de las operaciones conjuntas en el activo y pasivo de la sociedad comprenden lo

siguiente a 31 de diciembre:

2017 2016

Activos corrientes

Bancos $ 1.610 1.732
Caja - 1
Inversiones 35 56
Cuentas por cobrar comisiones 1.644 1.360
Cuentas por cobrar diversas 867 1.338
Cuentas por cobrar reintegro gastos consorcios 54 43
Total activos corrientes 4.210 4.530
Activos no corrientes

Propiedad y equipo 17 21
Aportes y utilidades por cobrar 10.500 7.645
Otros Activos 8 25
Total activos no corrientes $ 10.525 7.691
Pasivos corrientes

Comisiones y honorarios $ 15 9
Impuestos 24 25
Proveedores - (18)
Retenciones y aportes laborales 28 187
Obligaciones laborales 48 78
Diversos 3.074 3.250
Provisiones 30 10
Total pasivos corrientes 3.219 3.541
Pasivos no corrientes

Provisiones 843 843
Utilidades por pagar 8.125 5.598
Total pasivos no corrientes $ 8.968 6.441
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A continuacion se presenta el objeto de cada uno de los consorcios:

Nombre

Objeto

CONSORCIO PENSIONES ENERGIA

Licitacién publica para la atencién de obligaciones pensionales mediante
la constitucion del patrimonio auténomo, administracién de personal
pensionado y administracion de portafolio de la Empresa de Energia de
Bogota S.A. ESP.

CONSORCIO FIDUFOSYGA 2005 — EN
LIQUIDACION

La administracion y pago de los recursos del Fondo de Solidaridad y
Garantia Fosyga (ver nota 1).

CONSORCIO PENSIONES ANTIOQUIA
2005

Administracion del patrimonio auténomo para el manejo del pasivo
pensional del Departamento de Antioquia.

CONSORCIO PENSIONES HUILA 2006

Administracion del patrimonio Auténomo para el manejo del pasivo
pensional del departamento de Huila.

CONSORCIO EMCALI

Administracién del patrimonio Auténomo para el manejo de recursos que
EMCALI destinara al pago de obligaciones pensionales, generadas por
las pensiones de jubilacién y sus cuotas partes, causadas por los
pensionados, funcionarios y ex funcionarios de EMCALI.

CONSORCIO UNIVALLE

Administracion y pagos al servicio de deuda de acreedores de la
Universidad de Valle.

CONSORCIO
FIDUCOMERCIO -
SANTIAGO DE CALI

FIDUCOLOMBIA -
MUNICIPIO

Administracion y pagos
Municipio de Cali.

de un Encargo fiduciario de recursos del

CONSORCIO FIA

Administrar, invertir y destinar los diferentes recursos que los
departamentos, los municipios, los distritos, las autoridades ambientales
del sector del agua potable y saneamiento bésico, la nacion y demés
aportantes destinen a la financiacion y ejecucion de los PDA.

CONSORCIO FIMPROEX 2009

Administracion y giro de los recursos del Fondo Cuenta Impuesto al
consumo de productos extranjeros que administra la Federacion Nacional
de Departamentos.

CONSORCIO FIDUPENSIONES
BOGOTA - COLPATRIA - OCCIDENTE
2011

Administracién del pago de las obligaciones pensionales de Ecopetrol
S.A.

CONSORCIO PROYECTO CALI

Construccion de un edificio de comercio y oficinas de Cali.

CONSORCIO P.A. EMCALI 2012

Administracién del patrimonio Autbnomo para el manejo de recursos que
EMCALI destinara al pago de obligaciones pensionales, generadas por
las pensiones de jubilacién y sus cuotas partes, causadas por los
pensionados, funcionarios y ex funcionarios de EMCALI.

CONSORCIO FONPET
FIDUBOGOTA — PORVENIR

2012

Administracion de patrimonios autdnomos conformados con los recursos
que integran FONPET.

CONSORCIO EMPRESAS PUBLICAS
DE MEDELLIN ESP - EPM
PROGRAMA DE FINANCIACION
SOCIAL.

Complementar las capacidades técnicas, operativas, administrativas y
financieras de las partes que lo constituyen, para la presentacion de la
propuesta, celebrar y ejecutar el contrato, dentro del Proceso de
Contratacion, abierto por EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E.S.P.-
EPM, cuyo objeto es: la seleccion de una sociedad fiduciaria debidamente
autorizada por las Superintendencia Financiera, para la celebracion de un
contrato de Fiducia Mercantil de Administracion de Recursos y Pagos,
para el programa de Financiacion social de EPM UNE.

CONSORCIO GNB SUDAMERIS 177-
2016 (50%)

Administracion financiera en nombre y por cuenta de la Universidad del
Valle, de los recursos del Fondo para el pago de Pensiones de la
Universidad del Valle.

CONSORCIO GNB SUDAMERIS 178-
2016 (50%)

Administracion financiera en nombre y por cuenta de la Universidad del
Valle, de los recursos propios de la Universidad del Valle.

CONSORCIO FIMPROEX -2017 (50%)

Recaudo, administracion y giro de los recursos del fondo cuenta de
impuesto al consumo de productos extranjeros que administra la
Federacion Nacional de Departamentos.
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Nota 12 - Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre:

Detalle

Dividendos

Comisiones (2)

Activos por impuestos corrientes
Anticipo de contrato proveedores
Operaciones conjuntas

Impuestos negocios fiduciarios (1)

Otras (GMF, Fondos, némina, honorarios auditoria)

Otras cuentas por cobrar susceptibles para el calculo de
deterioro (3)

Total

Deterioro

(1) El siguiente es el detalle de los impuestos de negocios fiduciarios al 31 de diciembre:

Detalle

Retencion en la fuente encargos y patrimonios autébnomos $

IVA y retenciones de Patrimonios autbnomos
Retencion utilidades fideicomisos

Retencién ICA mensual y bimestral
Retefuente JP Morgan

2017 2016
$ 2.248 2.161
7.017 7.374
26 23
11 2
2.510 2.697
11.812 12.257
23.235 33.613
1.053 698
24.288 34.311
36.100 46.568
(3.018) (3.808)
$ 33.082 42.760
2017 2016
4.587 8.247
2.372 2.664
13.709 18.908
2.355 2.717
212 1.077
$ 23.235 33.613

(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Fiduciaria evalud el deterioro de las comisiones por

cobrar. El resultado fue el siguiente:

Evaluacién y calificacion 2017 2016
Comision Deterioro Comision Deterioro
Categoria Riesgo Normal $ 5.070 - 4.459 -
Categoria Riesgo Incobrable 1.947 1.947 2.915 2.915
$ 7.017 1.947 7.374 2.915

(Continta)



41

FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(3) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Fiduciaria evalué el deterioro de las otras cuentas por

cobrar diversas, asi:

2017 2016
Evaluacién y calificacion
.Otros/ Deterioro .Oth/ Deterioro
Diversos Diversos
Categoria Riesgo Normal $ 23.217 - 33.418 -
Categoria Riesgo Incobrable 1.071 1.071 893 893
$ 24.288 1.071 34.311 893
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento del deterioro, es el siguiente:
2017 2016
Saldo inicial $ 3.808 4.090
Mas deterioro cargado a gasto 501 1.819
Menos recuperaciones de deterioro (622) (2.101)
Castigos (1) (669) -
Saldo final $ 3.018 3.808

(1) Los castigos fueron aprobados en Junta Directiva asi:
¢ Mediante acta No. 383 del 27 de marzo de 2017, $267 por comisiones
fiduciarias y $3 por cuentas por cobrar diversas; y

e Mediante acta No. 394 del 27 de noviembre de 2017, $399 por comisiones

fiduciarias.

Las cuentas por cobrar por concepto de: dividendos, activos por impuestos corrientes, anticipos de
contrato proveedores y operaciones conjuntas no presentan calculo de deterioro.

Nota 13 — Propiedades y equipo

El siguiente es el detalle de los activos tangibles:

Equipo, muebles

Costo

Actividades en

y enseres de Eq,wpo de operaciones Total
o Computo .
oficina conjuntas
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 2.461 3.933 135 6.529
Adiciones 502 524 2 1.028
Baja en activos (54) (400) (18) (472)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2.909 4.057 119 7.085
Depreciacion
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1.754 3.124 114 4.992
Depreciacion con cargo al gasto 191 502 11 704
Baja en activos (49) (400) (23) (472)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.896 3.226 102 5.224
Total a31 de diciembre de 2017 1.013 831 17 1.861
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Saldo al 31 de diciembre de 2015
Adiciones

Baja en activos

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Depreciacion con cargo al gasto
Baja en activos

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Total a31 de diciembre de 2016

42

FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Costo
Equipo, muebles Equipo de ActnvndaQes en
y enseres de , operaciones Total
o Cémputo ]
oficina conjuntas

2.150 3.600 187 5.937

391 448 2 841

(80) (115) (54) (249)

2.461 3.933 135 6.529

Depreciacion

1.543 2.757 165 4.465

290 479 7 776

(79) (112) (58) (249)

$ 1.754 3.124 114 4.992
707 809 21 1.537

Al 31 de diciembre de 2017, la Fiduciaria tiene vigentes polizas de seguro con la aseguradora
Seguros ALFA S.A,, pdliza No. 3012 para la proteccion de sus equipos, que cubren los riesgos de
incendio, robo, rayo, explosion, huelga y otros.

La siguiente es la informacion de la pdliza a 31 de diciembre:

Amparos

Incedio
Terremoto, temblor o erupcion volcanes
Equipo electronico

Huelga, motin, asonada, conmocion civil o popular

Actos mal intencionados de terceros - AMIT

No existe pignoracion o gravamenes sobre estos activos.

2017 2016
Valor asegurado Prima Valor asegurado Prima
$ 4.937 12 3.247 11
4.937 3.247
3.896 4.081
4.937 3.247
4.937 3.247

Para la proteccién de sus equipos la Fiduciaria suscribe convenios de mantenimiento con

compafiias de servicios.

La Fiduciaria procedio con la revision del método de amortizacion y las vidas (tiles vigentes para

el 2017.
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Nota 14 — Propiedades de Inversién

El siguiente es el detalle de las propiedades de inversion al 31 de diciembre:

2017 2016
Edificios Terrenos Edificios Terrenos
Costo $ 15 9 - -
Deterioro (12) - - -
Cambios en Valor Razonable 1 1 - -
Total $ 4 10 - -

Al 31 de diciembre el 0.14% de participacién del bien mantenido para la venta (Bodegas
Kanguroid), fue reclasificado a propiedad de inversién debido al cambio de su uso.

Nota 15 -Activos Intangibles

El siguiente es el detalle de los activos intangibles:
Costo

Programas y
aplicaciones

Concepto Licencias . . Total
informaticas -
SIFI
Saldo a 31 de diciembre de 2016 $ 3.666 5.498 9.164
Adiciones 844 1.874 2.718
Saldo a 31 de diciembre de 2017 $ 4.510 7.372 11.882
Amortizacion
Saldo a 31 de diciembre de 2016 $ 2.036 1.695 3.731
Amortizacion 827 549 1.376
Saldo a 31 de diciembre de 2017 $ 2.863 2.244 5.107
Total a31 de diciembre de 2017 1.647 5.128 6.775
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Costo

Programas y
aplicaciones

Concepto Licencias . . Total
informaticas -
SIFI

Saldo a 31 de diciembre de 2015 $ 2.279 5.498 7.777

Adiciones 1.387 - 1.387

Saldo a 31 de diciembre de 2016 $ 3.666 5.498 9.164

Amortizacion

Saldo a 31 de diciembre de 2015 $ 1.373 1.145 2.518

Amortizacion 663 550 1.213

Saldo a 31 de diciembre de 2016 $ 2.036 1.695 3.731

Total a31 de diciembre de 2016 1.630 3.803 5.433

Nota 16 - Otros pasivos
El siguiente es el detalle de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre:
2017 2016

Porcion corriente:
Dividendos y excedentes (1) $ 6.227 22.700
Arrendamientos 32 58
Proveedores y servicios por pagar 4.122 4512
Judiciales 2 2
Fondo de empleados 1 7
Retenciones y aportes de némina 3 -
Otros (retenciones de ICA a los municipios yretenciones laborales) 2.409 3.201
Cuentas por pagar en operaciones conjuntas (Diversas) 11.266 9.050
Reclasificacion partidas conciliatorias y descuentos de némina (Diversas) 2.651 2174
Total porcion corriente $ 26.713 41.704
Porcion no corriente:
Comisioén de los negocios de viviendas gratuitas (Otros pasivos
diversos) (2) $ 9.609 25.192

(1) La variacion esta dada por qué a 31 de diciembre de 2016 se encontraban pendientes por
pagar utilidades del segundo semestre de 2015 y primer semestre de 2016, mientras que, a
31 de diciembre de 2017, Unicamente las utilidades del segundo semestre 2016.

(2) La variacion corresponde a la devolucion de la comision fiduciaria del negocio Fonvivienda,
el cual, durante el afio 2017, solicit6 la devolucion de 21.324 millones.
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El siguiente es el detalle de la comisién de los negocios de viviendas gratuitas al 31 de diciembre:

Numero de

negocio Nombre 2017 2016
3-1-28390 Fonvivienda $ 802 9.282
3-1-30589 PAM VIVA 1.331 1.202
3-1-36904 VIPA - 86.000 viviendas 5.871 13.570
2-1-39524 Consorcio AVP-RD PAD CONSTRUNOVA 68 67
2-1-40236 CONSTRUNOVA S.A. 672 508
2-1-45267 Consorcio LA ARBOLIZADORA NK 123 82
2-1-43543 Consorcio LA CASONA NK 103 82
2-1-53021 Consorcio EDIFICAR 154 122
2-1-61140 Oddico Ltda 485 277

$ 9.609 25.192

Nota 17 - Beneficios a empleados

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados al 31 de diciembre:

2017 2016

Némina por pagar $ 48 -
Cesantias 1.891 1.636
Intereses sobre cesantias 221 191
Vacaciones 2.008 2.292
Beneficios a empleados - Prima de antigiiedad 5.894 5.272
Operaciones Conjuntas 48 78
$ 10.110 9.469
Menos porcidn corriente 5.304 5.079
4.806 4.390

(*) Las principales hipétesis econémicas y demogréficas utilizadas en la valuacion son
usadas para determinar el valor presente de las obligaciones a 31 de diciembre de 2017 y
para estimar el costo por beneficios definidos del afio siguiente.

Las variables utilizadas para el célculo de la obligacion proyectada a largo plazo de los
empleados: prima de antigiiedad, se muestran a continuacion:

Tasa 2017 2016
De descuento 6,0% 7,0%
De inflacion 3,5% 3,5%
De incremento salarial 3,5% 3,5%
De rotacion de empleados SoA 2003 basada en tiempo de senvicios (*)

(*) Afectada por un factor de 2,11 seguin experiencia de la compafiia. Corresponde a una
tabla de rotacion realizada por la Society of Actuaries en el 2015, en donde contiene tablas
por edad, tiempo de servicios, entre otras.
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En este informe a 31 de diciembre de 2017 se realiz6 una sensibilidad con 50 puntos basicos

aumentando y disminuyendo la tasa.

El siguiente es el detalle de las variaciones en la valoracion del calculo actuarial al 31 de

diciembre:
2017
Cambioenla Incremento en la
Tasa . .
— variable variable
De descuento 50 PB 5.772
De crecimiento de los salarios 50 PB 6.053
2016
Cambio enla Incremento enla
Tasa . .
variable variable
De descuento 50 PB 5.159
De crecimiento de los salarios 50 PB 5.394

Nota 18 - Provisiones

Disminucion en la
variable

6.022
5.741

Disminucién en la
variable

5.390
5.155

El siguiente es el movimiento de las provisiones para contingencias legales y otras provisiones al

31 de diciembre de 2017 y 2016:

Multas y sanciones,

litigios,
indemnizaciones y Otras
demandas (*) provisiones Total

Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 855 57 912
Disminucién de provisiones en el periodo - 32 32
Multas y sanciones, litigios,
indemnizaciones y demandas (*) 17 - 17
Saldo al 31 de diciembre de 2017 872 89 961
Menos porcién corriente - 89 89

$ 872 - 872
Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ 981 119 1.100
Disminucién de provisiones en el periodo - (62) (62)
Multas y sanciones, litigios,
indemnizaciones y demandas (*) (126) - (126)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 855 57 912
Menos porcién corriente - 57 57

$ 855 - 855

(*) Las provisiones corresponden principalmente a multas, sanciones y riesgo de la

operacion conjunta Fidufosyga por $843. (Ver Nota 3).
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Nota 19 - Patrimonio

El siguiente es el detalle de las cuentas de patrimonio:
Capital social

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 el nimero de acciones autorizadas es de 30.000.000 y de acciones
ordinarias suscritas y pagadas es de 28.585.349, por valor nominal de 1.000 pesos cada una.

Reservas

El siguiente es el detalle de las reservas al 31 de diciembre:

2017 2016
Reservalegal (1) $ 14.293 14.293
Reservas Ocasionales (2)
Otras Reservas - Disposiciones Fiscales - Decreto 2336 de 1995 31 18
Otras Reservas - Utilidad a Disposicion de la Asamblea 32.327 32.309
Otras Reservas - Impuesto a la riqueza - 389
$ 46.651 47.009

(1) Reserva Legal:

La Fiduciaria debe constituir una reserva legal que ascendera por lo menos al cincuenta
por ciento (50%) del capital suscrito, apropiando con el diez por ciento (10%) de las
utilidades liquidas de cada ejercicio.

Con la reserva legal se pueden enjugar pérdidas acumuladas que excedan el monto total
de las utilidades obtenidas en el correspondiente ejercicio y de las no distribuidas de
ejercicios anteriores o cuando el valor que se libere se destine a capitalizar a la entidad
mediante la distribuciéon de dividendos en acciones.

(2) Reservas Ocasionales:
Otras
e Disposiciones Fiscales: Incluyen la Reserva por diferencias temporales de
que trata el art. 1° Decreto 2336 de 1995.
e Disposicion de la Asamblea: incluye las utilidades del afio 2016 por $32.327.
En la Asamblea General de Accionistas celebrada el 2 de marzo de 2017, se aprobd la distribucion
de dividendos en efectivo de las utilidades del segundo semestre del afio 2016. El pago es

realizado durante los doce meses siguientes a la celebracion de la Asamblea General de
Accionistas, asf:
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Concepto Valor
Utilidad del ejercicio Il semestre 2016 $ 37.396
(-)Constituciéon Reserva Decreto 2336 de 1995 (31)
Total adistribuir 37.365
Pago mensual a partir de marzo de 2017 3.114
Valor pagado a 31 de diciembre de 2017 $ 31.137

Prima en colocacién de acciones

La prima en colocacion de acciones se determina por la diferencia entre el valor nominal y el
mayor valor suscrito y pagado de cada accién y se registra como parte de la reserva legal, al 31 de
diciembre 2017 y 2016 el valor es de $113.577.

Gestion de Capital

Los objetivos de La Fiduciaria Bogota S.A. en cuanto al manejo y gestion de su capital estan
orientados a: a) Cumplir con los requerimientos de capital establecidos por el gobierno colombiano
a las entidades financieras. b) Mantener una adecuada estructura de patrimonio que le permita
generar valor a sus accionistas.

En Colombia, aplican requerimientos de capital especificos aplicables a la actividad econémica
correspondiente de cada una de las entidades financieras. Para el caso de las sociedades
fiduciarias, la relacion de solvencia se define como el valor del patrimonio técnico calculado,
dividido por el valor de exposicion al riesgo operacional. Esta relacién se expresa en términos
porcentuales. La relacién de solvencia minima de las sociedades fiduciarias que administren a
través de patrimonios autbnomos recursos de la seguridad social sera del nueve por ciento (9%),
conforme lo sefiala los articulos 2.5.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010 modificado por el Decreto
1771 de 2012 y Decreto 1648 de 2014, reglamentado por la Circular Externa 006 de 2015 y 045 de
2015 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para efectos de la gestion del capital en Colombia, el patrimonio basico ordinario esta compuesto
principalmente por las acciones ordinarias suscritas y pagadas, el superavit por prima en
colocacién de acciones y la reserva legal por apropiacion de utilidades. Por su parte, el patrimonio
técnico, ademas del patrimonio basico ordinario, tiene en cuenta las ganancias no realizadas en
titulos participativos, los bonos subordinados, las reservas ocasionales y una parte de las
utilidades del ejercicio, de acuerdo al compromiso aprobado por la asamblea de accionistas de
apropiar como reserva legal sobre las utilidades del ejercicio.

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 la sociedad fiduciaria ha cumplido adecuadamente con los

requerimientos de capital, a nivel de los estados financieros individuales para propdsitos de
solvencia, preparados bajo las instrucciones de la Superintendencia Financiera.
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El siguiente es el detalle del calculo de patrimonio técnico minimo al 31 de diciembre:

2017 2016

Patrimonio Basico

Capital Suscrito y Pagado 28.585 28.585
Reservas + Prima en Colocacion de Acciones 160.228 160.587
Ganancias Acumuladas EHjercicios Anteriores 897 897
“otal Patrimonio Basico 189.710 190.069
Monto de Patrimonio para Gestionar Fondos de Inversion Colectiva

(FIC's) 83.133 76.557
Resultados Acumulados Proceso de Convergencia a NIIF - Pérdida 410 410
“otal deducciones del Patrimonio Basico 83.543 76.967
Patrimonio basico neto de deducciones 106.167 113.102

Patrimonio Adicional

Revalorizacion de Activos (Otras Ganancias o Pérdidas no

realizadas ORI) 19.717 19.055
Reservas de Estabilizacion

Reserva de Estabilizacion de Rendimientos de los Patrimonios

Autdnomos del Fonpet 75.556 66.724
“otal Patrimonio Técnico 50.328 65.433
Ingresos por Comisiones - Recursos del Fonpet

Ingresos por Comision de Administracion Recursos del Fonpet 15.293 12.911
Promedio anual ingresos por comision de administracion recursos

del Fonpet 5.098 4.304
Patrimonios autdnomos distintos al Fonpet

Activos Administrados Patrimonios Autonomos Distintos al Fonpet 178.682 162.761
Titulos Emitidos o Avalados por la Nacion o emitidos por el Banco

de la Republica 44.251 45.273
Activos base patrimonios autébnomos distintos al Fonpet 134.431 117.488

Ingresos por Comisiones Provenientes de la Administracion de

Recursos del FONPET 663 559
Activos Base Patrimonios Autonomos distintos al Fonpet 2.800 2.448
Patrimonio Adecuado 3.463 3.007
Exceso o Defecto de Patrimonio Técnico 46.865 62.426
Valor de exposicion al riesgo operacional 38.482 33.413
Relacion de solvencia 131%06 196%06

El valor de los activos recibidos por la Fiduciaria para la administracion de reservas o garantias de
obligaciones del sistema de seguridad incluidos los regimenes excepcionales, no podran exceder
de cuarenta y ocho (48) veces su patrimonio técnico.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el patrimonio técnico de la Fiduciaria cual asciende a $50.328
y $65.433 respectivamente.

Nota 20 — Ingresos por comisiones

Los ingresos por comisiones corresponden a las comisiones de negocios fiduciarios y a los
fondos de inversion colectiva por lo afios:

2017 2016
Negocios Fiduciarios $ 50.655 51.826
Fondos de Inversion Colectiva 102.214 89.322
$ 152.869 141.148
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Nota 21 — Gastos de personal y generales de administraciéon

El siguiente es el detalle de los gastos de administracion por los afios:

Impuestos y tasas $
Arrendamientos

Contribuciones afiliaciones y transferencias
Seguros

Mantenimiento y reparaciones

Adecuacion e instalacion

Actividades en operaciones conjuntas

Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones

Otros (*)

(*) El siguiente es el detalle de los otros gastos generales de administracion por los afios:

Servicios de aseo y vigilancia

Servicios temporales

Publicidad y propaganda

Servicios publicos

Procesamiento electrénico de datos
Gastos de viaje y Transporte

Utiles y papeleria

Suministro cafeteria y aseo

Suscripciones

Capacitaciones

Restaurantes

Gastos de representacion y gastos notariales y legales
Servicio de mensajeria

Custodia de documentos

Servicios fotocopias, impresiones y fax
Prorrateo lva descontable

Otros servicios y Servicios Cadena
Alpopular (Alarchivo — almacenamiento archivo)
Gastos de softw are

Cuotas de administracion locales y oficinas
Outsourcing servicio al cliente

Reversion de comisiones fiduciarias
Renovacion de Licencias

Riesgo operativo

Gastos fin de afio

Diversos

2017 2016
3.076 2.748
6.427 5.905
653 482
1.074 1.044
117 90
159 605
3.314 3.374
173 164
14.733 16.069
29.726 30.481
2017 2016
452 442
781 913
1.211 1.416
1.124 1.031
134 143
820 1.534
207 383
133 322
214 57
324 341
375 339
131 245
528 557
348 235
256 367
(1.022) (1.075)
499 370
995 915
2.520 2.945
718 562
1.346 1.288
1.080 1.503
863 568
34 220
111 118
551 330
14.733 16.069
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El siguiente es el detalle de los gastos de personal por los afios:

2017 2016

Sueldos $ 34.471 31.045
Auxilio de transporte 88 81
Cesantias e Intereses sobre cesantias 2.290 1.985
Prima legal 2.043 1.777
Vacaciones 2.327 2.113
Prima de antigiedad 1.840 2.065
Indemnizaciones 257 235
Aportes a caja de compensacion, ICBF SENA 2.259 2.016
Comisiones 2.866 2.063
Aportes a salud y pensién 6.034 5.281
Otros beneficios 215 200

$ 54.690 48.861

Nota 22 - Pagos por arrendamientos

Fiduciaria Bogotd S.A. en calidad de arrendatario clasifica los arrendamientos como
arrendamientos operativos dado que los términos del arrendamiento no transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad al arrendatario.

El valor total de los pagos minimos futuros del arrendamiento correspondiente a los
arrendamientos operativos no cancelables por los afios:

2017 2016

Contratos hasta un afio $ 264 355
Contratos de uno a 5 afios 12.156 10.532
Contratos de mas de 5 arfios 4.529 4.132
$ 16.949 15.019

Las condiciones mas comunes en los contratos de arrendamientos son los siguientes:

El pago oportuno de los servicios publicos a cargo del arrendador.

El pago oportuno de las cuotas de administracion.

Adecuacidn del inmueble por parte del arrendador para su utilizacion.

La terminacién del contrato se puede realizar de manera unilateral con aviso de 90 dias.
Realizar la restitucion del inmueble en el estado en que lo recibié salvo deterioro normal por
uso.

A continuacion, se revelan los gastos por arrendamiento asi:

Concepto de arrendamiento 2017 2016
Equipo de Computacién y software $ 614 612
Locales y Oficinas 2.913 2.552
Parqueaderos 8 11
Bodegas y silos 21 15
Musica ambiental 2 1
Otros arrendamientos 2.869 2.714

$ 6.427 5.905
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Fiduciaria Bogota S.A. no realiza subarriendos operativos, cuotas contingentes ni cuotas de
subarriendo.

La fiduciaria solo cuenta con arrendamientos operativos no tiene arrendamientos financieros y por
ende no cuenta con opcién de compra de los inmuebles.

Nota 23 - Impuesto a las ganancias

(@) Componentes del gasto por impuesto de renta:

El gasto por impuesto sobre la renta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
comprende lo siguiente:

2017 2016

Impuesto de renta del periodo corriente $ 28.867 20.921
Impuesto del CREE - 7.532
Sobretasa del CREE - 4.925
Sobretasa de Renta 5.047 -

Subtotal impuestos periodo corriente 33.914 33.378
Impuestos diferidos netos del periodo 181 643
Total gastos impuesto de renta $ 34.095 34.021

(b) Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y
la tasa efectiva:

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a Fiduciaria Bogota estipulan que:

e Las tarifas de impuesto sobre la renta para los afios 2017, 2018 y 2019 y siguientes son
del 40%, 37% y 33%, respectivamente (incluida la sobretasa del impuesto sobre la renta,
Unicamente para los afios 2017 del 6% y 2018 del 4%). Para el afio 2016 la tarifa del
impuesto sobre la renta y CREE fue del 40%.

e A partir del 1 de enero de 2017, la renta minima (renta presuntiva) para determinar el
impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3,5% del patrimonio liquido en el ultimo
dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior (3% hasta el 31 de diciembre de 2016).

e Elimpuesto por ganancia ocasional esta gravado a la tarifa del 10%.

El siguiente es el detalle de la reconciliacién entre el total de gasto de impuesto sobre la renta
Fiduciaria Bogot4 S.A. calculado a las tarifas tributarias actualmente vigentes y el gasto de
impuesto efectivamente registrado en el estado de resultados.

Tasa Tasa
2017 . 2016 .
— efectiva I efectiva
Utilidad antes de impuesto sobre larenta $ 96.592 107.220
Gasto de |mpue§to tef)rlco. calculado de acuerdo 38.637 42.888
con las tasas tributarias vigentes 40%
Gastos no deducibles 966 2.688
Dividendos no gravados - Porvenir (5.395) (10.540)
!ntereses y otros ingresos no gravados de (246) (1.562)
impuestos
Deducciones sobretasa Cree (48) (96)
Efecto diferencia de Tasas 181 643
Total gasto del impuesto del periodo $ 34.095 35,3% 34.021 31, 7%
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(c) Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria:

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propositos de NIIF y las bases
tributarias de los mismos activos y pasivos para efectos fiscales dan lugar a diferencia temporarias
gue generan impuesto diferidos calculadas y registradas a 31 de diciembre de 2017 y 2016 con
base en las tasas tributarias actualmente vigentes para los afios en los cuales dichas diferencias

temporarias se reversaran.

Movimiento del impuesto diferido del afio 2017:

Saldo al 31 de
Diciembre de

Acreditado

Saldo al 31 de

(cargado) a

diciembre de

2016 resultados 2017
Impuestos diferidos activos
Provision para cartera de créditos $ 100 4 104
Diferencias entre las bases contables y
fiscales de causacion de depreciacion de 150 8 158
propiedades, planta y equipo
Diferencias entre las bases contables y
fiscales de cargos diferidos de activos 82 (32) 50
intangibles
Provisiones pasivas no deducibles 135 (135) -
Beneficios a empleados 1.544 157 1.701
Subtotal impuesto diferido activos 2.011 2 2.013
Impuestos diferidos pasivos
Valoracion de inversiones de renta fija (12) (52) (64)
Diferencias entre las bases contables y
fiscales de cargos diferidos de activos (601) (131) (732)
intangibles
Subtotal impuesto diferido pasivos (613) (183) (796)
Total impuesto diferido activo $ 1.398 (181) 1.217

Movimiento del impuesto diferido del afio 2016:

Saldo al 31 de
diciembre de

Acreditado
(cargado) a

Saldo al 31 de
Diciembre de

2015 resultados 2016
Impuestos diferidos activos
Valoracion de inversiones de renta variable $ 38 (38) -
Provision para cartera de créditos 185 (85) 100
Diferencias entre las bases contables y
fiscales de causacién de depreciacion de 137 13 150
propiedades, planta y equipo
Diferencias entre las bases contables y
fiscales de cargos diferidos de activos 767 (685) 82
intangibles
Provisiones pasivas no deducibles 149 (14) 135
Beneficios a empleados 1.184 360 1.544
Subtotal impuesto diferido activos 2.460 (449) 2.011
Impuestos diferidos pasivos
Valoracion de inversiones de renta fija - (12) (12)
Diferencias entre las bases contables y
fiscales de cargos diferidos de activos (419) (182) (601)
intangibles
Subtotal impuesto diferido pasivos (419) (194) (613)
Total impuesto diferido activo $ 2.041 (643) 1.398
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La Compaiiia realiz6 la compensacién de los impuestos diferidos activos y pasivos establecida en
el paragrafo 74 de la NIC 12 considerando la aplicacién de las disposiciones tributarias vigentes en
Colombia sobre el derecho legal de compensar activos y pasivos por impuestos corrientes.

La declaracion de renta y CREE del afio 2016 y la declaracién de renta y Sobretasa Renta del afio
2017 pueden ser sujetas a revision por parte de la DIAN. La Fiduciaria considera que, en caso de
revision, no se presentaran cambios en las bases declaradas por la Fiduciaria.

La Fiduciaria no tuvo efectos de los impuestos corrientes y diferidos en el componente de la
cuenta de otros resultados integrales.

Nota 24 - Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es el detalle de las transacciones con partes relacionadas:

31 de diciembre de 2017

Personas Personal L Vinculados
Accionistas L.
naturales con clave de Banco de econdmicos Casa de
control sobre la . - Porvenir Bolsa S.A.
. Bogota S.A.
Grupo Aval Gerencia S.A.

Activo $ - - 32.391 195.993 31.450
Efectivo(1) - - 32.389 - -
Activos Fideicomitidos (2) - - -
Inversiones(3) - - - 193.745 -
Participacién Fondos de

- - - - 31.440
Inversion APT (4)
Cuentas por cobrar(5) - - 2 2.248 10

Pasivo - - 6.273 - 94
Cuentas por pagar(6) - - 6.273 - 94

Patrimonio - - - 39.434 -
Instrumentos financieros
med_ldos _a variacion _ _ _ B 30.434 _
patrimonial con cambios en
el ORI(7)

Ingresos - - 2.155 13.488 -
Comisiones(8) - - 760 - -
Intereses(9) - - 1.395 - -
Dividendos(10) - - - 13.488 -

Gastos Operacionales Directos 113 4.383 474 - 191
Arrendamientos(11) - - 317 - -
Honorarios(12) 113 - - - -
Obligaciones laborales(13) - 4.383 - - -
Cuotas de administracion(14) - - 157 - -
Comisiones(15) - - - - 191
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31 de diciembre de 2016 (reexpresado)

Personas Personal I Vinculados
Accionistas L
naturales con clave de Banco de €conomicos Casa de
control sobre la . - Porvenir Bolsa S.A.
. Bogota S.A.
Grupo Aval Gerencia S.A.

Activo $ - - 34.084 165.176 21.213
Efectivo(1) - - 33.692 - -
Activos Fideicomitidos (2) - - 296 - -
Inversiones(3) - - - 163.015 -
Participacion Fondos de
Inversion APT (4) - - - - 21.213
Cuentas por cobrar(5) - - 96 2.161 -

Pasivo - - 21.658 - 16
Cuentas por pagar(6) - - 21.658 - 16

Patrimonio - - - 8.703 -
Instrumentos financieros
rned_ldos _a variacion ) B B _ 8.703 B
patrimonial con cambios en
el ORI(7)

Ingresos - - 3.415 26.349 -
Comisiones(8) - - 522 - -
Intereses(9) - - 2.893 - -
Dividendos(10) - - - 26.349 -

Gastos Operacionales Directos 123 3.813 333 - 203
Arrendamientos(11) - - 279 - -
Honorarios(12) 123 - - - -
Obligaciones laborales(13) - 3.813 - - -
Cuotas de administracion(14) - - 49 - -
Comisiones(15) - - - - 203

Reversion comisiones
fiduciarias (16)

A continuacion, se detalla la naturaleza de la relacion de Fiduciaria Bogota S.A., con las partes
relacionadas:

(1)

(@)

3)

(4)

(5)

(6)

Corresponde al saldo de los extractos de las cuentas bancarias de ahorros y corrientes
aperturadas en el Banco de Bogota S.A.

Corresponde a la participacion del Banco de Bogota sobre los activos del Negocio
Fiduciario Lote Avenida Colombia, la cual es del 50%.

Corresponde a la valorizacién de la inversion que tiene la Fiduciaria Bogota S.A. con
Porvenir S.A., método utilizado: variacién patrimonial

Corresponde a un APT constituido por Fiduciaria Bogota S.A., el 27 de agosto de 2015
con Casa de Bolsa para la administracion de la posicion propia con el objetivo de la
obtencién de rendimientos de los recursos de los accionistas bajo la administraciéon de un
portafolio de Inversién con un perfil de riesgo conservador.

Corresponde a la cuenta por cobrar a Porvenir S.A., por concepto de dividendos
decretados en efectivo y al Banco de Bogota por concepto de comision fiduciaria.

Corresponde a las cuentas por pagar por servicios varios que presta el Banco de Bogota a

(Continta)
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la Fiduciaria Bogota S.A., como: red de oficinas, servicios publicos, arrendamientos, entre
otros y a Casa de Bolsa por el servicio de administracion del APT.

(7) Corresponde a la valorizacion de la inversion que tiene la Fiduciaria Bogota S.A. con
Porvenir S.A., método utilizado: variacion patrimonial.

(8) Corresponde a los ingresos generados por la administracién de negocios fiduciarios del
Banco de Bogota.

(9) Corresponden a los ingresos por intereses generados en las cuentas bancarias de ahorros
y corrientes aperturadas en el Banco de Bogota S.A.

(10)Corresponde a los ingresos por dividendos generados por la inversién en acciones en
Porvenir S.A.

(11)Corresponde a los gastos por concepto de arrendamiento de equipo de computacion y
bienes muebles que presta el Banco de Bogota a la Fiduciaria Bogota S.A.

(12)Corresponde a los honorarios pagados a los miembros de la Junta Directiva de la
Fiduciaria Bogot4 S.A.

(13)Corresponde a las obligaciones laborales a corto plazo del personal clave de la gerencia,
los cuales tienen responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la
Fiduciaria Bogota S.A. directa o indirectamente.

(14)Corresponde a las cuotas de administracién cobradas por parte del Banco de Bogota a la
Fiduciaria Bogota S.A., por el arrendamiento de bienes propios.

(15)Corresponde a los gastos por convenio segmento Premium y comisiones por la
administracion del portafolio de terceros y Fondos de Inversion Colectiva que presta Casa
de Bolsa S.A. a la Fiduciaria Bogota S.A.

(16)Corresponde a la reversién de comisiones fiduciarias, las cuales se llevan al gasto debido
a que la operacion se llevé a cabo en un periodo fiscal diferente.

Nota 25 - Contingencias

La Fiduciaria analiza la estimacién de las contingencias para cubrir las posibles pérdidas que
puedan derivarse de los reclamos, procesos, actuaciones que se adelantan en su contra,
derivados de su actuar como vocera de los fideicomisos o de los patrimonios auténomos, basada
en la opinién de los asesores legales externos que tienen a cargo cada uno de los procesos,
quienes analizan y hacen un prondstico de las posibles pérdidas que puedan presentarse en las
contingencias, asi como en la evolucién procesal y fallos en las respectivas instancias.

Basados en lo anterior, la Fiduciaria analiza la opinidon de los asesores y determina si se hace
necesario constituir provisiones en los estados financieros. Al 31 de diciembre de 2017, no existen
contingencias con fallas probables de pérdida en contra de las Fiduciaria, por lo cual no se tienen
registradas provisiones en los estados financieros.

Nota 26 - Hechos posteriores

No se presentaron hechos posteriores en la Fiduciaria entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha
del informe del Revisor Fiscal.



