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FIDUCIARIA BOGOTA S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013
(Expresadas en millones de pesos)

Ente Econdmico

Fiduciaria Bogotad S.A., es una entidad de naturaleza privada con domicilio principal en la ciudad de
Bogota D.C., fue constituida mediante Escritura Publica No. tres mil ciento setenta y ocho (3178)
registrada el 30 de septiembre de 1991 en la Notaria Once (11) de Bogota D.C. y autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucién No. tres mil seiscientos quince (3615) del
4 de octubre de 1991, con domicilio principal en la ciudad de Bogotd, D.C., y su duracién esta
establecida hasta el 30 de septiembre del afio 2091.

La Fiduciaria tiene por objeto la celebracién de contratos de fiducia mercantil y de mandatos fiduciarios
no traslativos de dominio, conforme a disposiciones legales. Su objeto fundamental es adquirir, enajenar,
gravar, administrar bienes muebles e inmuebles e invertir como deudora o acreedora en toda clase de
operaciones de crédito. Fiduciaria Bogota opera a nivel nacional a través de 6 agencias, en las ciudades
de Medellin, Cali, Bucaramanga, Barranquilla, Cartagena y Pereira.

Las reformas estatutarias mas representativas relacionadas con aumento de capital se soportan
con los siguientes documentos:

. Escritura Publica No. mil trescientos cincuenta y siete (1357) del 30 de septiembre de 1999 de la
Notaria Sesenta y Uno (61) de Bogota.

. Escritura Publica No. dos mil uno (2001) del 30 de agosto de 2000 de la Notaria Sesenta y Uno
(61) de Bogota.

. Escritura Pablica No. mil trescientos sesenta y siete (1367) del 5 de abril de 2005 de la Notaria
Primera (12) de Bogota.

. Escritura Pablica No. mil setecientos cincuenta y cinco (1755) del 5 de abril de 2006 de la Notaria
Primera (12) de Bogota.

. Escritura Publica No. seis mil doscientos ochenta y tres (6283) del 19 de octubre de 2006 de la
Notaria Primera (1) de Bogota.

. Resolucion nimero 0931 del 19 de junio de 2007, la Superintendencia Financiera de Colombia
declaro la no objecion a la fusion por absorcién de Fiduciaria Bogota S.A. y Fiduciaria del Comercio
S.A.; acto que fue formalizado en la Escritura Publica nimero tres mil cuatrocientos sesenta y uno
(3.461) del 25 de junio de 2007 de la Notaria Primera (1°) del Circulo de Bogota y debidamente
inscrita en la Camara de Comercio de Bogota.

. Escritura Publica No. trescientos doce (312) del 30 de enero de 2009 de la Notaria Primera (1°) de
Bogota.

La Fiduciaria cuenta con una sede ubicada en la calle 67 No. 7 — 37 piso 3 en la ciudad de Bogota.

Fiduciaria Bogota S.A. es subordinada del Banco de Bogota. Al 30 de junio de 2014 tiene seiscientos
cincuenta (650) funcionarios.

Al 30 de junio de 2014, Fiduciaria Bogota tiene las siguientes carteras colectivas, debidamente
autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia:

Cartera Colectiva Abierta SUMAR - por Compartimentos

Cartera Colectiva Abierta FIDUGOB - Cartera por Compartimentos

Cartera Colectiva Abierta con Pacto de Permanencia OPTIMO - con Compartimentos
Cartera Colectiva Abierta de Especulacion con Pacto de Permanencia CUBRIR - con
Compartimentos

Cartera Colectiva Abierta con Pacto de Permanencia FIDUACCION - por Compartimentos
e Fondo Bursétil Horizons Colombia Select de S&P
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La Sociedad Fiduciaria al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 participa en 16 consorcios, los
cuales se detallan en la nota a los Estados Financieros No. 9.

Situacion Legal y Financiera del Consorcio FOSYGA 2005 “En Liquidaciéon”

Los estados financieros del Consorcio FOSYGA 2005 “En Liquidacién” correspondientes al 31 de
diciembre del 2013 fueron auditados por el Revisor Fiscal del Consorcio FOSYGA 2005 “En Liquidacion”.

En su dictamen el revisor fiscal del consorcio incluye un parrafo de énfasis sobre la situacién del
consorcio asi: “Sin calificar mi opinién, y como se indica en las Notas No. 1, 10 y 14 a los estados
financieros del Consorcio donde se describe: a) Que el contrato de administracién del Encargo Fiduciario
gue dio origen al Consorcio Fidufosyga 2005 finalizo el 30 de septiembre de 2011 y la administracion
considera que el proceso de liquidacion finalizara a mas tardar en el mes de marzo de 2014 y para ello
constituy6 una provision por los gastos estimados de la liquidacion correspondientes; b) En desarrollo del
proceso de liquidacion se han recibido dos informes del interventor sobre el estado de cumplimiento del
contrato de administracién los cuales fueron respondidos el 7 de diciembre de 2012 y 21 de enero de
2014 por parte del Consorcio; c) De otra parte la Contraloria General de la Republica ha vinculado a
varios actores del Sistema de Seguridad Social entre ellos el Consorcio como pagador de los recursos,
en ocho procesos de responsabilidad fiscal por valor de $416,177 millones los cuales se encuentran 6 en
etapa preliminar y 2 en imputacion de cargos y c) La existencia de contingencias en diversos procesos
de terceros contra el Estado Colombiano en los cuales el consorcio ha sido incluido como Litis Consortio.
La administracion del Consorcio considera que las posibilidades de pérdida en estos procesos son
remotas y ha constituido provisiones al 31 de diciembre de 2013 para los procesos que considera
probables, asi como provisiones para los gastos de la liquidacién tal como se detalla en la Nota 10 a los
estados financieros. Sin embargo, los gastos finales de liquidacién y el resultado final de las
contingencias antes descritas pudieran diferir del valor de las provisiones constituidas”. Todos los
integrantes del Consorcio estuvieron de acuerdo con el dictamen sefialado anteriormente.

Al 30 de junio del 2014, el contrato de administracién del Encargo Fiduciario que dio origen al Consorcio
Fidufosyga 2005 fue liquidado unilateralmente por el Ministerio de Salud y Proteccion Social, mediante
Resoluciones 371 del 10 de febrero de 2014 y 809 del 17 de marzo de 2014, en las que determinan
principalmente que habria un saldo a favor del Ministerio para lo cual existe una provision voluntaria
realizada por el Consorcio. La provision para atender litigios es de $12.519 millones de recursos liquidos
en las Carteras Colectivas, y $10.189 millones netos de cuentas por cobrar aceptadas por el Ministerio.

De las acciones propuestas para adelantar el proceso de liquidacion del contrato se busca llegar a un
acuerdo de conciliacién con el fin de revisar tanto los fundamentos de hecho como de derecho en que
sustenta el Ministerio las Resoluciones ya citadas. Para tal fin el Consorcio Fidufosyga 2005 “En
Liquidacion” y Seguros Alfa, solicitaron una audiencia ante la Procuraduria General de la Nacion, la cual
se espera realizar el proximo 11 de agosto de 2014. La participacion de Fiduciaria Bogota S.A. en el
Consorcio es del 15.33%.

Principales Politicas Contables

(&) Normas Basicas Contables

Las normas basicas contables y de preparacion de los estados financieros de la Fiduciaria, estan de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

(b) Egquivalentes de Efectivo

La Fiduciaria considera como equivalentes de efectivo, para efectos del estado de flujos de efectivo,
las posiciones activas de mercado monetario y relacionadas.

(c) Disponible

Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta la Entidad tales como: Caja, depdésitos en el
Banco de la Republica, depésitos en bancos y otras entidades financieras.
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A su vez se registran las provisiones, para cubrir eventuales pérdidas originadas por partidas
pendientes de conciliar, que tengan mas de treinta (30) dias de permanencia en las conciliaciones
tanto de la Sociedad Fiduciaria, como las originadas en la administracion de los recursos
fideicomitidos.

(d) Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Los saldos de los activos y pasivos en moneda extranjera al 30 de junio de 2014 fueron convertidos
a pesos colombianos a la tasa de cambio representativa del mercado el dia de valoracion certificada
por la Superintendencia Financiera de Colombia, conforme a los lineamientos del capitulo | de la
circular externa 100 de 1995. Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre 2013, las tasas fueron de
$1.881,19 (mil ochocientos ochenta y un pesos con diecinueve centavos) y $1.926,83 (mil
novecientos veintiséis pesos con ochenta y tres centavos), respectivamente.

(e) Inversiones

Incluye las inversiones adquiridas por la Fiduciaria con la finalidad de mantener una reserva
secundaria de liquidez, de adquirir el control directo o indirecto de cualquier sociedad de servicios
técnicos, de cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto exclusivo de
eliminar o reducir significativamente el riesgo de mercado a que estdn expuestos los activos,
pasivos u otros elementos de los estados financieros.

1.

Clasificacion

Las inversiones se clasifican en negociables, para mantener hasta el vencimiento y disponibles
para la venta. A su vez, las inversiones negociables y las disponibles para la venta se clasifican
en valores o titulos de deuda y valores o titulos participativos.

Hasta el 3 de marzo de 2013, la valoraciéon de las inversiones se efectuaba con base en la
informacién suministrada por Infoval, sistema que reporta las tasas o precios para valoracién de
portafolios de la bolsa de valores de Colombia.

A partir del 4 de marzo de 2013, con la entrada en vigencia del capitulo décimo sexto del Titulo
| de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, en relaciéon con
la proveeduria de precios y valoracion de Inversiones. La Corporacion debia contratar un
proveedor oficial de precios para valorar cada segmento del mercado, por periodos minimos de
1 afio. Por su parte, el proveedor debe suministrar no solo la informacion para la valoracion de
las inversiones que se encuentren en dicho segmento (precios, tasas, curvas, margenes, etc),
sino también expedir y suministrar las metodologias de valoracion de inversiones necesarias
para el desarrollo de su objeto social, observando los pardmetros establecidos en el capitulo |
de la Circular Basica Contable y Financiera, la Corporacion contrato como proveedor de precios
oficial para valorar la totalidad de las inversiones que hacen parte del balance, a la firma
INFOVALMER.

A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes
tipos de inversion:

valor o titulo que ha
sido adquirido con el
propdsito principal de
obtener utilidades por
las fluctuaciones del
precio a corto plazo.

Superintendencia
Financiera en la Circular
100 de 1995.

Este procedimiento se
realiza diariamente

Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
Negociables Corto Son inversiones | Se realiza segin lo | La diferencia que se presente entre el
plazo negociables todo | dispuesto por la | valor actual de mercado vy el

inmediatamente anterior se registra como
mayor o menor valor de la inversiéon y
su contrapartida afecta los resultados del
periodo. Este procedimiento se realiza
diariamente.

La diferencia que exista entre el valor de
mercado de dichas inversiones, calculado
de conformidad con lo previsto en el
numeral 6.1.1 de la Circular Basica
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Contable Financiera, y el valor presente
de que trata el literal anterior, se debe
registrar como una ganancia o pérdida
acumulada no realizada, dentro de las
cuentas del patrimonio.

Los rendimientos exigibles pendientes de
recaudo se deben mantener como un
mayor valor de la inversion. En
consecuencia, el recaudo de dichos
rendimientos se debe contabilizar como
un menor valor de la inversién.

Disponibles para la
venta - titulos
participativos

No
tiene

Inversiones que
otorgan a la
Fiduciaria la calidad
de copropietario del
emisor.

Forman parte de
cada categoria, los
valores con baja o
minima bursatilidad,
o sin ninguna
cotizacion 'y titulos
que mantiene la
Entidad Combinante
y/lo Combinada en su
calidad de
controlante o matriz.

Los valores o titulos
participativos se valoran
de acuerdo con el indice
de bursatilidad que
mantengan en la fecha
de valoracion, asi:

- Alta bursatilidad con
base en el dltimo precio
promedio ponderado
diario de negociaciéon
publicado por la Bolsa
de Valores.

- Media bursatilidad con
base en el precio
promedio determinado y
publicado por la bolsa

de valores. Dicho
promedio  corresponde
al  precio promedio

ponderado por la
cantidad transada en los
dltimos cinco (5) dias en
los que haya habido
negociaciones.

- Baja o0 minima
bursatilidad o sin
ninguna cotizacion se
aumentan o disminuyen

en el porcentaje de
participacion que
corresponda al

inversionista sobre las
variaciones
patrimoniales,
subsecuentes a la
adquisicion de la
inversion, calculadas
con base en los Gltimos
estados financieros
certificados, los cuales
no pueden ser
anteriores a seis (6)
meses contados desde
la fecha de la
valoracién, o los mas
recientes, cuando sean
conocidos, y
dictaminados.

- Las inversiones en
fondos mutuos  de
inversion internacional,

se valoran a la tasa de
cambio  representativa
del mercado, certificada
por la Superintendencia
Financiera de Colombia,
conforme a los
lineamientos de la
Circular Externa 100 de

a. Baja o Minima Bursatilidad o sin
Ninguna Cotizacion

Los cambios que se presenten en estos
valores o titulos se contabilizan asi:

« Cuando el valor de mercado o valor de
la inversion actualizado con la
participacion que le corresponde al
inversionista es superior al valor por el
cual se encuentra registrada la inversion,
la diferencia afecta en primera instancia
la provision o desvalorizacion hasta
agotarla y el exceso se registra como
superavit por valorizacion.

« Cuando el valor de mercado o valor de
la inversion actualizado con la
participacion que le corresponde al
inversionista es inferior al valor por el cual
se encuentra registrada la inversion, la
diferencia afecta en primera instancia el
superavit por valorizacion de la
correspondiente inversion hasta agotarlo
y el exceso se registra como una
desvalorizacion de la respectiva inversion
dentro del patrimonio.

« Cuando los dividendos o utilidades se
repartan en especie, incluidos los
provenientes de la capitalizacion de la
cuenta revalorizacion del patrimonio, se
registra como ingreso la parte que haya
sido contabilizada como superavit por
valorizacion, con cargo a la inversion y
se revierte dicho superavit. Cuando se
trate de dividendos o utlidades en
efectivo, se registra como ingreso el valor
contabilizado como  superavit  por
valorizacion, y se revierte dicho
superavit, y el monto de los dividendos
que exceda el mismo se contabilizan
como un menor valor de la inversion.
b. Alta y  Media Bursatilidad
La actualizacion del valor de mercado de
los titulos de alta o media bursatilidad o
que se coticen en bolsas del exterior
internacionalmente  reconocidas,  se
contabiliza como una ganancia o
pérdida acumulada no realizada, dentro
de las cuentas del patrimonio, con abono
o cargo a la inversion.

Los dividendos o utlidades que se
repartan en especie o en efectivo,
incluidos los provenientes de la
capitalizacién de la cuenta revalorizacion
del patrimonio, se registran como ingreso
hasta el monto que haya sido
contabilizado como ganancia acumulada
no realizada durante el ejercicio al cual
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1995.

corresponden las utilidades y
revalorizacion del patrimonio distribuidas,
con cargo a ésta Ultima. El recaudo de
los dividendos en efectivo se contabiliza
como un menor valor de inversion.
c. Contabilizacion de  provisiones
Para efectos de la contabilizacién de la
provision a que hace referencia el
numeral

8.2 del capitulo | de la Circular Bésica
Contable y Financiera, se debe seguir el
siguiente procedimiento:

« Inversiones adquiridas con anterioridad
a la entrada en vigencia de la Circular 33
de 2002 En el evento en que a la fecha
de constitucion de la provision la
inversion  tenga  contabilizada una
desvalorizacién o valorizacion, registrada
con posterioridad a la fecha de entrada
en vigencia de la citada circular, ésta
debe revertirse en el mismo valor de la
provision a constituir, hasta agotarla.

Si a la fecha en que se debe constituir la
provision la inversion tiene contabilizada
una  valorizacién, registrada  con
anterioridad a la fecha de entrada en
vigencia de la citada circular, debe
revertirse en primera instancia la
valorizacion hasta agotarla y contabilizar
una provision por el valor que haga falta
para ajustar la inversion al porcentaje
previsto en el numeral 8.2. Si a la fecha
en que se debe constituir la provision la
inversion  tiene  contabilizada  una
desvaloracion, registrada con anterioridad
a la fecha de entrada en vigencia de la
circular 033 de 2002, debe contabilizarse
la provision para ajustar la inversion al
porcentaje previsto en el numeral 8.2 de
la Circular Bésica Contable y Financiera,
sin reversar la citada desvaloracion.

En todo caso, cuando la inversion sea
calificada en la categoria “E”, se debe
reversar la desvalorizacion registrada con
anterioridad a la fecha de entrada en
vigencia de la circular 033 de 2002 y
constituirse una provision por el 100% de
la inversion. (i) Inversiones adquiridas
con posterioridad a la entrada en vigencia
de la Circular 033 de 2002 en el evento
en que a la fecha de constitucion de la
provision la inversion tenga contabilizada.

Inversiones
negociables
titulos
participativos

en

No
tiene

Inversiones que
otorgan a la
Fiduciaria la calidad
de copropietario del
emisor.

La totalidad de las
inversiones que se
pueden efectuar con
los recursos de las

carteras  colectivas,
las reservas
pensiénales

administradas por

Las participaciones en
carteras colectivas y en
titularizaciones
estructuradas a través
de fondos o de
patrimonios autébnomos
se valoran teniendo en
cuenta el valor de la
unidad calculado por la
sociedad administradora
el dia inmediatamente
anterior al de la fecha de
valoracién

Desde el dia de su adquisicion, la
contabilizacion de los cambios en el valor
de las inversiones se debe efectuar, de
forma individual para cada valor o titulo,
de conformidad con las siguientes
disposiciones.

La diferencia que se presente entre el
valor actual de mercado y el
inmediatamente anterior del respectivo
valor o titulo se debe registrar como un
mayor o menor valor de la inversion y su
contrapartida afectar los resultados del
periodo.

(Continta)
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entidades del
régimen de prima
media y patrimonios
auténomos o]
encargos fiduciarios
cuyo propoésito sea
administrar recursos
de la seguridad
social, tales como los
gue se constituyan en
cumplimiento de lo
dispuesto en el
Decreto 810 de 1998
y las Leyes 549 y 550

Lo anterior, a excepcion
de las participaciones en
carteras colectivas que
marquen precio en el
mercado secundario y

los valores
representativos de
participaciones en

fondos bursatiles, los
cuales se valoran de
acuerdo con lo
establecido en el inciso
primero del presente
numeral.

de 1999, o demas
normas que las
sustituyan modifiquen
o subroguen.

Provisiones o Pérdidas por Calificacién de Riesgo Crediticio

En el caso en el que la inversion o el emisor del titulo cuente con una o varias calificaciones
otorgadas por calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y alguna de las calificaciones sea igual o inferior a BB+, se deberd realizar un ajuste
en la valoraciéon de acuerdo con la calificacion crediticia. De este modo, las inversiones no

podran ser contabilizadas por un valor mayor al que se indica a continuacion:

Si la inversion o el emisor del titulo no cuenta con una calificacién externa, se tienen las

siguientes categorias para determinar el monto de las provisiones:

Calificacion Valor maximo Calificacion
Largo Plazo (%) Corto Plazo Valor maximo (%)
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)
DD, EE Cero (0)

presentan factores de incertidumbre
que podrian afectar la capacidad de
seguir cumpliendo adecuadamente con
los servicios de la deuda. Asi mismo,
sus estados financieros y demas
informaciéon  disponible,  presentan
debilidades que pueden afectar su
situacion financiera.

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones
A Normal Cumplen con los términos pactados en | No procede.
el valor o titulo y cuentan con una
adecuada capacidad de pago de
capital e intereses.
B Aceptable | Corresponde a  emisiones que | El valor neto por el

que se contabiliza
la inversibn no
puede ser superior
al ochenta por

ciento (80%) del
costo de
adquisicion.
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

C Apreciable | Corresponde a  emisiones que | El valor neto por el
presentan alta o media probabilidad de | que se contabiliza
incumplimiento en el pago oportuno de | la  inversibn  no
capital e intereses. De igual forma, sus | puede ser superior
estados financieros y deméas | al sesenta por
informaciéon  disponible,  muestran | ciento (60%) del
deficiencias en su situacion financiera | costo de
que comprometen la recuperacién de | adquisicion.
la inversion.

D Significativ | Corresponde a aquellas emisiones que | El valor neto por el

o] presentan incumplimiento en los | que se contabiliza
términos pactados en el titulo, asi | la inversibn no
como sus estados financieros y demas | puede ser superior
informaciéon  disponible  presentan | al cuarenta por
deficiencias acentuadas en su | ciento (40%) del
situacion financiera, de suerte que la | costo de
probabilidad de recuperar la inversiéon | adquisicion.
es altamente dudosa.

E Incobrable | Emisores que de acuerdo con sus | El valor de estas
estados financieros y demés | inversiones  debe
informacion disponible se estima que la | estar totalmente
inversion es incobrable. provisionado.

Revelacion de Riesgos de Inversiones

La Fiduciaria cuenta con un esquema de asignacion de limites de tesoreria fundamentado sobre
una secuencia de cuatro (4) etapas compuestas por la seleccién de activos, composicién del
portafolio, ejecuciéon y monitoreo continlo, a partir de las cuales se establecen los objetivos,
politicas de inversion, estrategia y seguimiento. La estructuracion de cada una de estas etapas en
cada portafolio particular define las politicas correspondientes segun su estrategia y estructura
definida.

Posiciones activas y pasivas en Operaciones de Mercado Monetario y Relacionadas

Con la expedicion de la Circular Externa de 018 de marzo de 2007 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, modifico este concepto por el de operaciones del mercado monetario que
agrupa las operaciones de fondos interbancarios, las operaciones de reporto (repo), las operaciones
simultaneas y las operaciones de transferencia temporal de valores.

Operaciones de Reporto o Repo

Una operacion repo se presenta cuando la Fiduciaria adquiere o transfiere valores, a cambio de la
entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho acto y momento el compromiso de transferir
nuevamente la propiedad al “enajenante” el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio
determinado, de valores de la misma especie y caracteristicas.

El monto inicial podra ser calculado con un descuento sobre el precio de mercado de los valores
objeto de la operacion; podra establecerse que durante la vigencia de la operacion, se sustituyan
los valores inicialmente entregados por otros y, podran colocarse restricciones a la movilidad de los
valores objeto de la operacion.

Los rendimientos se registran en este rubro, se calculan exponencialmente durante el plazo de la
operacion y se reconocen en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacion repo deben registrarse en cuentas contingentes
deudoras o acreedoras dependiendo si es una operacion repo abierto o cerrado respectivamente.

(Continta)
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Operaciones Simultaneas

Una operacion simultanea se presenta cuando la Fiduciaria adquiere o transfiere valores, a cambio
de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en el mismo acto y momento el compromiso de
transferir o adquirir nuevamente la propiedad, el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio
determinado, de valores de la misma especie y caracteristicas.

No podra establecerse que el monto inicial sea calculado con un descuento sobre el precio de
mercado de los valores objeto de la operacién; no podra establecerse que durante la vigencia de la
operacion, se sustituyan los valores inicialmente entregados por otros y, tampoco se colocan
restricciones a la movilidad de los valores objeto de la operacion.

En este rubro se registran los rendimientos causados por el adquirente y que el enajenante le paga
como costo de la operacion simultanea durante el plazo de la misma.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor futuro (precio final de
transferencia) constituye un ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calculan
exponencialmente durante el plazo de la operacion y se reconocen en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacion simultanea deben registrarse en cuentas
contingentes acreedoras o deudoras para posiciones activas o pasivas, respectivamente.

Operaciones de Transferencia Temporal de Valores

Son aquellas en las que una parte (el “Originador”), transfiere la propiedad de unos valores (objeto
de la operacion) a la otra (el “Receptor”), con el acuerdo de retransferirlos en la misma fecha o en
una fecha posterior. Concomitantemente, el Receptor transferira al Originador la propiedad de otros
valores 0 una suma de dinero de valor igual o mayor al de los valores objeto de la operacion.

Estas operaciones pueden corresponder a dos (2) modalidades:

Valores contra valores. Es aquella en la cual el originador recibe del receptor valores como respaldo
de la operacion.

Valores contra dinero. Es aquella en la cual el receptor respalda la realizacién de la operacion con
la entrega de recursos.

Registra el monto de dinero entregado por el receptor al originador en la fecha inicial de la
operacion para garantizar la transferencia temporal de valores, en el caso de operaciones de
transferencia temporal de valores - “valor por dinero”.

En el momento en que se revierta la operacion, tanto el Originador como el Receptor deberan
restituir la propiedad de valores de la misma especie y caracteristicas de aquellos recibidos en la
operacion o la suma de dinero recibida, segun sea el caso.

(g) Operaciones con Instrumentos Financieros - Derivados

Fiduciaria Bogota S.A. realiza operaciones de compra o venta de activos en un futuro, definiendo
de antemano la cantidad, el precio y la fecha de ejecucién de la operacién, con el fin de proveer
y obtener cobertura, en los términos definidos por la normatividad vigente. De este modo en virtud
de la negociacion de instrumentos financieros derivados surgen derechos y obligaciones en cada
operacion, los cuales permiten determinar el valor de mercado del derivado.

En los forward de compra sobre titulos, el derecho se calcula valorando el titulo a precios de
mercado y la obligacidn, obteniendo el valor presente del monto pactado de compra. En el caso de
los forward de venta sobre titulos, el derecho se calcula obteniendo el valor presente del monto
pactado de venta y la obligacion, valorando el titulo a precios de mercado.

Los futuros son contratos estandarizados que se negocian en una bolsa en la que interviene una
camara de riesgo central de contraparte para anular el riesgo de crédito y en virtud del cual dos
partes se obligan a comprar/vender un subyacente en una fecha futura (fecha de vencimiento) a un
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precio establecido en el momento de la celebracién del contrato. De este modo, para la valoracion
de este tipo de instrumentos, se utilizan los precios entregados por el proveedor de precios oficial
para la Fiduciaria.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la metodologia de valoracién utilizada por la
Fiduciaria para las operaciones forward sobre divisas, se basé en utilizar el diferencial generado
entre el derecho y la obligacién. Para esto, se tomaron las curvas publicadas por el proveedor de
precios y la TRM formada para el dia de valoracién.

De acuerdo con la normatividad vigente, los instrumentos negociados son clasificados de acuerdo
con su finalidad, es decir, si el instrumento financiero derivado se negocié con propésito de
cobertura o de especulacion y de conformidad con su saldo contable. Asi el saldo contable del
forward debera ser llevado en las respectivas cuentas del activo o del pasivo del balance, segin
sea el caso y teniendo en cuenta la finalidad del forward.

(h) Cuentas por Cobrar

0]

0)

Se registran como cuentas por cobrar los importes pendientes por comisiones fiduciarias,
dividendos y participaciones, anticipos de contratos a proveedores y la retencién en la fuente a
Fideicomisos, carteras colectivas y fondo bursatil.

La Fiduciaria evalGa las cuentas por cobrar por comisiones y diversas, de acuerdo con el criterio de
altura de mora establecido para los créditos comerciales en el capitulo Il de la Circular Externa 100
de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las comisiones por cobrar se clasifican en funcién de su oportuna atencion asi:

% de
Categoria Vencimiento provisién
requerida
“A* Comisiones al dia o vencimientos de hasta un (1) mes. 0
Comisiones con vencimientos superiores a un (1) mes 1
“B* y hasta tres (3) meses
Comisiones con vencimientos superiores a tres (3) y 20
“C* hasta seis (6) meses.
Comisiones con vencimientos superiores a seis (6) y 50
“D* hasta doce (12) meses.
“E* Comisiones con vencimientos superiores a doce (12) 100
meses.

Propiedades y Equipo

Registra al costo de adquisicion, ajustado por la inflacion hasta el 31 de diciembre de 2000, mas
los desembolsos necesarios hasta que estén en condiciones de utilizacién. La depreciacion se
registra utilizando el método de linea recta, de acuerdo con el nimero de afios de vida (til estimado
de los activos. Las tasas anuales de depreciacién para cada rubro de activos son:

%

Equipo, muebles y enseres de oficina 10
Equipo de computacion 20
Equipo de movilizacién y maquinaria 10

Los desembolsos capitalizables como adiciones y mejoras que aumentan la eficiencia o prolongan
la vida util del activo, constituyen costo adicional para la Fiduciaria y se contabiliza en la cuenta de
propiedades y equipo.

Gastos Pagados por Anticipado y Cargos Diferidos

Se registran como gastos pagados por anticipado los que se incurren en el desarrollo de la actividad
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fiduciaria, con el fin de recibir futuros servicios y se amortizan durante el periodo en que causan los
costos o gastos; los seguros se causan durante la vigencia de la péliza, y los otros conceptos se
amortizan durante el periodo en el cual la Fiduciaria recibira el servicio.

Los gastos pagados por anticipado y cargos diferidos se amortizan asi:

e Mejoras a propiedades tomadas en arrendamiento en el periodo equivalente a la duracion
del contrato.

e Estudios y proyectos en un periodo maximo de dos (2) afos.

e  Programas para computador en un periodo maximo de tres (3) afios.
e Publicidad y propaganda en un periodo maximo de seis (6) meses.

e Seguros de acuerdo con la vigencia de las pdlizas.

e Impuesto al patrimonio y sobretasa (4) afios.

La Ley 1370 del 30 de diciembre de 2009, que adicioné el articulo 292-1 del Estatuto Tributario,
“(...) por el afio 2011, se cred el impuesto al patrimonio a cargo de personas juridicas, naturales y
sociedades de hecho, contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta”. La misma Ley en el
paragrafo del Articulo 5° establece los plazos en que debe pagarse el impuesto asi: pagarse en
ocho cuotas iguales, durante los afios 2011, 2012, 2013 y 2014, dentro de los plazos que
establezca el Gobierno Nacional.”

Decreto 4825 del 29 de diciembre de 2010, en el articulo 9, crea una Sobretasa al Impuesto al
Patrimonio a cargo de personas juridicas, naturales y sociedades de hecho, contribuyentes
declarantes del impuesto sobre la renta de que trata la Ley 1370 de 2009. Esta sobretasa es del
veinticinco por ciento (25%) del impuesto al patrimonio. El pago de esta sobretasa debera realizarse
en ocho cuotas iguales, durante los afios 2011, 2012, 2013 y 2014, dentro de los plazos
establecidos por el Gobierno Nacional para el pago del impuesto del que trata la Ley 1370 de 2009.

Decreto 4836 del 30 de diciembre de 2010, en su articulo 30, fijo las fechas para el pago del
impuesto al Patrimonio y la Sobretasa correspondiente a las 2 cuotas del afio 2011; posteriormente
el Decreto 1604 del 17 de mayo de 2011, amplia el plazo del primer pago. Considerando que la
expedicion de este decreto fue con posterioridad al plazo inicial, la Fiduciaria no se acogi6 a esta
nueva fecha.

Durante el primer semestre del afio 2011, Fiduciaria Bogota, liquidé tanto el impuesto al patrimonio
como la sobretasa al mismo y presentd la respectiva declaracion. Al 30 de junio de 2014, la
Fiduciaria ha pagado las cuotas correspondientes al 2011, 2012, 2013 y 2014.

Lo anterior sustentado en las normas vigentes transcritas a continuacion:

Decreto 859 del 23 de marzo de 2011, establece que los valores correspondientes a “El impuesto al
patrimonio (...), podran ser amortizados contra (...) resultados del ejercicio durante los afios 2011,
2012, 2013y 2014 (...)".

De conformidad con este decreto Fiduciaria Bogota S.A., registr6 como un Cargo diferido el valor
total del impuesto al Patrimonio con su correspondiente sobretasa, por $5.109.2. La amortizacion
se fijo en 48 cuotas mensuales de igual valor, compuestas asi: $85.2, por concepto de Impuesto al
Patrimonio y $21.2 por concepto de Sobretasa.

(k) Valorizaciones
Registra las valorizaciones y desvalorizaciones de las inversiones disponibles para la venta en

titulos participativos, las cuales se contabilizan con base en las variaciones patrimoniales del
emisor.

(Continta)
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Ingresos Recibidos por Anticipado

Registra las comisiones recibidas por anticipado por la Fiduciaria y se amortizan en el periodo en
que se causen o se presten los servicios.
Reconocimiento de Ingresos por Comisiones Fiduciarias

El ingreso por comisiones fiduciarias se reconoce en el momento en que se causa, de acuerdo con
lo estipulado en cada contrato fiduciario. Se facturan las comisiones de negocios que presentan
mora inferior a 90 dias, las comisiones que superen este limite se registran en cuentas
contingentes.

Gasto de Comisiones Bancarias, Sequros y Otros

En esta cuenta se registran los gastos por concepto de comisiones bancarias, seguros y otros en
que incurre la Fiduciaria para el desarrollo de su objeto social.

Cuentas de Orden

En estas cuentas se registran las operaciones con terceros que por su naturaleza no afectan la
situacion financiera de la Fiduciaria. Asi mismo, se incluyen aquellas cuentas de registro utilizadas
para efectos de control o informacién gerencial y los ajustes por inflacion fiscales.

Cuentas Contingentes

En estas cuentas se registran las operaciones mediante las cuales la entidad adquiere un derecho o
asume una obligacién, cuyo cumplimiento esté4 condicionado a que un hecho se produzca o no,
dependiendo de factores futuros probables, eventuales o remotos.

Cuentas de Orden Fiduciarias

En estas cuentas se registran las operaciones de los negocios fiduciarios y carteras colectivas que
en desarrollo de su gestion adelanta la entidad.

Impuesto Diferido

Fiduciaria Bogota S.A. se ajusta a lo establecido en el decreto 2649 de 1993 el cual exige la
contabilizacion del impuesto diferido débito o crédito originado en las diferencias temporales que
impliquen el pago de un mayor o menor impuesto en el afio corriente, calculado a tasas actuales y
siempre que exista una expectativa razonable de que se generaréa suficiente renta gravable en los
periodos en que tales diferencias se reviertan.

Utilidad Neta por Accién

El resultado neto por accion en pesos, para el 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, se
calculé con base en el numero de las acciones suscritas por el tiempo en que las mismas han
estado colocadas, que fueron de 26.793.243 para los dos periodos.

Convergencia a Normas Internacionales de Contabilidad

De acuerdo con el Decreto 2784 de 2012, la Companiia (Sucursal) pertenece al Grupo 1 de preparadores
de informacion financiera y, con fecha 12 de Julio de 2013 presento a la Superintendencia Financiera de
Colombia, el Plan de Implementacion a las Normas de Informacion Financiera (NIF).

A partir del 1 de enero de 2014 se inicia el periodo de transicion y, la emision de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera sera en el afio 2015.

La Compafiia debe presentar a la Superintendencia Financiera a mas tardar al 28 de febrero de 2014, un
resumen de las principales politicas previstas para la elaboracion del estado de situacién financiera de
apertura al 1 de enero de 2014, sefialando ademas las excepciones y exenciones en la aplicaciéon al
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marco técnico normativo y un calculo preliminar con los principales impactos cualitativos y cuantitativos
que se hayan establecido.

La Compafiia debe presentar a la Superintendencia Financiera, a mas tardar el 30 de julio de 2014, el
ESFA (Estado de Situacién Financiera de Apertura), haciendo uso del formato anexo de la Circular
Externa 014 del 12 de junio de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Asi mismo, debe
presentarse el ESFA para los negocios fiduciarios y cualquier otro vehiculo de propésito especial,
administrados por la Sociedad Fiduciaria, que hagan parte del Grupo 1.

Conforme a la Circular Externa 038 del 26 de diciembre de 2013, donde se imparte las instrucciones
frente al proceso de implementacion de las Normas de Informacion Financiera — NIF, la compafiia
preparé y remitio la informacién requerida en el numeral 4, el 27 de febrero de 2014, y actualmente se
encuentra preparando la informacioén que debe presentar a la Superintendencia Financiera de Colombia
correspondiente a la Sociedad Fiduciaria y cualquier otro vehiculo de propésito especial, administrados
por la Sociedad Fiduciaria, que hagan parte del Grupo 1.

Principales diferencias entre las Normas Especiales y las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Colombia

Las normas contables especiales establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia
presentan algunas diferencias con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia,
como las siguientes:

Propiedades, Planta y Equipo

Las normas de contabilidad generalmente aceptadas determinan que al cierre del periodo el valor neto
de las propiedades, planta y equipo, cuyo valor ajustado supere los veinte (20) salarios minimos legales
mensuales, se debe ajustar a su valor de realizacion o a su valor presente, registrando las valorizaciones
y provisiones que sean necesarias, mientras que las normas especiales no presentan condiciones para
esta clase de activos.

Prima en Colocacion de Acciones
La norma especial establece que la prima en colocacion de acciones se registra como parte de la reserva

legal, mientras que la norma generalmente aceptada indica que se contabilice por separado dentro del
patrimonio.

Disponible

El siguiente es el detalle del disponible:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Banco de Bogota S.A. $ 7.723,9 13.510,0
Banco Popular S.A. 7.060,4 6,8
Banco de la Republica de Colombia 12,1 15,6
Banco Davivienda S.A. 74,3 19,2
Banco de Bogota Miami 4.1 04
14.874,8 13.552,0
Provision sobre disponible * (1.800,0) (1.960,1)
$ 13.074 11.591

(Continta)
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* Corresponde a la provision sobre las partidas conciliatorias de Sociedad, Carteras Colectivas y

Negocios Fiduciarios.

Sociedad Fiduciaria

El siguiente es el detalle de las partidas pendientes de conciliar en moneda legal correspondientes a la
Sociedad Fiduciaria. Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre 2013 sobre las partidas mayores a 30 dias
se tiene un saldo de provision para atender estas partidas de $0,8 y de $4,5 respectivamente.

Partidas mayores a 30 dias

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
No. De No. De

Concepto Partidas Valor Partidas Valor
Cheques pendientes de cobro 1 $ - - -
Consignaciones pendientes de registrar en libros 235 329,6 190 248,3
Notas débito no registradas en extracto 38 1,7 39 1,8
Notas crédito no registradas en libros 550 452,0 491 327,6
Notas debito no registrada en libros - - 5 2,8
Notas crédito no registradas en extracto 20 0,8 30 1,7

844 $ 7841 755 582,2

Partidas menores a 30 dias

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
No. De No. De

Concepto Partidas Valor Partidas Valor
Cheques pendientes de cobro 8 $ 16,4 8 10,6
Consignaciones pendientes de registrar en libros 42 62,0 87 169,8
Notas débito no registradas en extracto 8 10,4 4 0,8
Notas crédito no registradas en libros 65 392,4 271 2.410,7
Notas debito no registrada en libros 7 22,8 1 1,0
Notas crédito no registradas en extracto 4 1,2 16 22,5

134 $ 50572 387 2.615,4

El total de las partidas conciliatorias sujetas a provision de la Sociedad corresponden a:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
No. De No. De
Concepto Partidas Valor Partidas Valor
Notas débito no registradas en libros - $ - 5 2,8
Notas crédito no registradas en extracto 20 0,8 30 1,7
20 $ 0,8 35 4,5
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14
FIDUCIARIA BOGOTA S. A.
Notas a los Estados Financieros

Carteras Colectivas

El siguiente es el detalle de las partidas pendientes de conciliar en moneda legal, correspondientes a las
carteras colectivas administrados por la Fiduciaria. Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013,
Fiduciaria Bogota tiene un saldo de provision para las partidas mayores a 30 dias por $1.191,6 y

$1.572,7 respectivamente.

Partidas mayores a 30 dias.

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
No. De No. De

Concepto Partidas Valor Partidas Valor
Cheques pendientes de cobro 100 $ 64,7 153 154,1
Consignaciones pendientes de registrar en libros 322 2.916,6 231 1.995,1
Notas débito no registradas en extracto 3.114 2.262,3 2.311 3.621,4
Notas crédito no registradas en libros 1.352 6.147,9 800 9.818,0
Notas debito no registrada en libros 6.314 4.258,1 3.290 4.617,4
Notas crédito no registradas en extracto 972 1.678,8 645 3.773,3

12.174 $ 17.328/4 7.430 23.979,3

Partidas menores a 30 dias.

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
No. De No. De

Concepto Partidas Valor Partidas Valor
Cheques pendientes de cobro - % - - -
Consignaciones pendientes de registrar en libros 39 1.153,9 95 5.060,7
Notas débito no registradas en extracto 981 25.471.,4 2.799 493.493,1
Notas crédito no registradas en libros 405 324.672,0 726 676.159,4
Notas debito no registrada en libros 2.389 337.725,3 3.378 445.816,9
Notas crédito no registradas en extracto 968 12.218,1 1.814 671.157,9

4.782 $ 701.240,7 8.812 2.291.688,0

El total de las partidas conciliatorias sujetas a provision de las carteras colectivas corresponden a:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
No. De No. De
Concepto Partidas Valor Partidas Valor
Notas débito no registradas en libros 1844 3 790,2 2.771 1.086,5
Notas crédito no registradas en extracto 828 331,7 606 486,2
2.672 $ 1.121,9 3.377 1.572,7
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Fideicomisos

El siguiente es el detalle de las partidas pendientes de conciliar en moneda legal, correspondientes a los
fideicomisos administrados por la Fiduciaria. Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, Fiduciaria
Bogota tiene un saldo de provision para las partidas mayores a 30 dias por $382,8 y $382,8

respectivamente.

Partidas mayores a 30 dias.

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
No. De No. De

Concepto Partidas Valor Partidas Valor
Cheques pendientes de cobro 1 $ 54 2 3,7
Consignaciones pendientes de registrar en libros 17.532 200.164,5 8.664 95.711.4
Notas débito no registradas en extracto 998 7.402,0 647 5.634,6
Notas crédito no registradas en libros 648 3.409,4 243 2.214,9
Notas debito no registrada en libros 4.996 1.899,7 2.011 1.986,2
Notas crédito no registradas en extracto 516 1.452,6 624 4.910,3

24.691 $ 214.333,6 12.191 110.461,1
Partidas menores a 30 dias.

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
No. De No. De
Concepto Partidas Valor Partidas Valor
Cheques pendientes de cobro 4 $ 134,7 2 53,6
Consignaciones pendientes de registrar en libros 4.197 52.739,3 2.477 51.614,5
Notas débito no registradas en extracto 302 2.577,2 268 10.246,9
Notas crédito no registradas en libros 96 1.426,0 91 10.898,3
Notas debito no registrada en libros 764 2.700,4 678 3.439,9
Notas crédito no registradas en extracto 1.091 210.932,3 1.958 106.401,0
6.454 $ 270.509,9 5.474 182.654,2

El total de las partidas conciliatorias sujetas a provision de Fideicomisos corresponden a:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
No. De No. De
Concepto Partidas Valor Partidas Valor
Notas débito no registradas en libros 4.856 $ 493,6 290 335,7
Notas crédito no registradas en extracto 294 114,0 73 47,2
5.150 $ 607,6 363 382,9
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El siguiente es el detalle de las provisiones:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013

Sociedad Fiduciaria $ 0,8 45
Cartetas Colectivas 1.121,9 1.504,2
Fideicomisos 607,6 382,9
Gasto y Valoraciéon* 1,0 -
Provision para partidas mayores a 30 dias
(Aportes por identificar) ** 68,7 68,5

Total en libros $ 1.800,0 1.960,1

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la provisién sobre el disponible presento una
disminucién por $160,1.

* La provision denominada Gasto y Valoracion corresponde a la estimacion de partidas que por este
concepto se encuentran en la provision.

** | a provision denominada aportes por identificar, corresponde al célculo de los rendimientos sobre
consignaciones de afios 2008 y anteriores que se llevaron a los encargos que se aperturaron en las
carteras colectivas en cumplimiento de la Circular Externa 011. EIl célculo es realizado por la Gerencia
de Carteras Colectivas por la necesidad de tener identificado el valor a reconocer por rendimientos
durante el periodo que la consignacion se encontraba en la cuenta bancaria y paso al encargo para
generacion automatica de los mismos.

Inversiones
El siguiente es el detalle de las inversiones:

30 de junio 31 de diciembre

de 2014 de 2013

Negociables en Titulos de Deuda:
Titulos de Deuda Publica Emitidos o Garantizados

por la Nacion:

TES $ 2.432.8 9.853.2
Inversiones Negociables en Titulos Participativos:
Titulos Participativos (*):

Inversiones 59.766,2 56.992,8
Negociables en Titulos de Deuda Entregadas en

Garantia:
Titulos de Deuda Publica Emitidos o Garantizados

por la Nacion Entregados en Garantia:

TES _2.182,0 _2.629.2

$ 64.381.0 69.475.2
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La Fiduciaria no evallia bajo el riesgo de solvencia, las inversiones negociables en titulos de deuda
publica, debido a que son emitidas y garantizadas por la Nacion.

La Fiduciaria evalta para los demas titulos, atendiendo la normatividad vigente, de acuerdo con las
politicas establecidas y modelos internos para el manejo de las inversiones en general.

(*) Esta inversion corresponde al valor de la Reserva de estabilizacién, establecida con el fin de
garantizar la rentabilidad minima ordenada por la Ley 1450 de 2011 y la regulacion del Decreto 1861
de 2012 articulo 7, en la administracién de los recursos del FONPET. La reserva de estabilizacion
de rendimientos es el equivalente al 1% del promedio mensual del valor a precios de mercado de los
activos que constituyen el patrimonio auténomo, administrado por el consorcio denominado
FONPET 2012, conformado por la Sociedad Administradora de Pensiones y Cesantias — PORVENIR
S.A. con el 59% de participacion y Fiduciaria Bogota con el 41 %. Mediante contrato 6.004-2012, del
20 de noviembre de 2012, suscrito con el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, se asignaron al
consorcio $12 billones de pesos.

Cada una de las entidades consorciadas invierte un valor correspondiente a su participacion, en el
patrimonio auténomo pensional, que valora por el método de unidades.

Disponibles para la Venta en Titulos Participativos

Acciones con baja y minima liquidez bursatil o sin cotizacion en bolsa en Sociedad Administradora de
Fondo de Pensiones y Cesantias PORVENIR S.A; asi:

30 de junio de 2014

Costo Ajuste por Costo Valor
Acciones No de Acciones _Adquisicion Inflacion Ajustado Patrimonial Valorizacion
Antiguas 7.736.775 $64.262,4 4.792,4 69.054,8 100.310,1 31.255,3
Nuevas 2.580.110 30.368.5 - 30.368,5 36.991,7 6.623,2

10316885  $094.6309 47924 = 994233 1373018 = 378785

31 de diciembre de 2013

Costo Ajuste por Costo Valor
Acciones No de Acciones _Adquisicion Inflacion Ajustado Patrimonial Valorizacion
Antiguas 7.601.715 $61.480,2 4.792,4 66.272,6 80.831,3 14.558,7
Nuevas 2.535.070 29.440,7 - 29.440,7 33.355,7 3.915,0

10.136.785  $90.9209 47924 = 957133 1141870 = 184737

A continuacion se relaciona el movimiento del nimero de acciones Porvenir S.A:

No. acciones poseidas a No. acciones No. acciones poseidas al
31 de diciembre de 2013 emitidas 30 de junio de 2014
Antiguas 7.601.715 135.060 7.736.775
Nuevas 1.267.203 22.514 1.289.717
Provenientes de
Fiducomercio 1.267.867 22.526 1.290.393
Total 10.136.785 180.100 10.316.885

(Continta)
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El 30 de septiembre de 2003, Fiduciaria Bogota S.A adquiri6 491.750 acciones, correspondientes al
1.4464% de la participacion en la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias
Porvenir. Las acciones mencionadas se encuentran valoradas por su precio de adquisicion y
periédicamente se registra la valorizacion resultante de comparar su valor patrimonial en la fecha de
corte frente a la fecha de adquisicion. Esta operacion fue aprobada por la Superintendencia Financiera
de Colombia el 17 de septiembre de 2003.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 la valoracion se efectué de acuerdo con el método de
variacién patrimonial tomando los balances al 31 de mayo de 2014 y 30 de noviembre de 2013 segin
certificacion de Porvenir S.A.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la calificacion por riesgo de crédito asignada a la
inversion en la Sociedad Administradora de Fondo de Pensiones y Cesantias PORVENIR S. A., fue de
categoria “A”. Inversion con riesgo normal.

En la Asamblea General de Accionistas de Porvenir S.A. celebrada el 7 de marzo de 2014, se aprobd
pagar un dividendo en acciones a razén de $366 (en pesos) por accion, por la cual Fiduciaria Bogota
recibié 180.100 acciones.

La participacion de la Fiduciaria Bogota S.A. en Porvenir S.A al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de
2013 quedo en el 10.39620% y 10.39530% respectivamente.

La utilizacion del sistema de precios determinados por el proveedor de precios Infovalmer, designado
como oficial de acuerdo con las instrucciones establecidas en el Capitulo XVI del Titulo | de la Circular
Bésica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, no generé impactos significativos en las
inversiones de la Sociedad.

Maduracion de Inversiones

El siguiente es el detalle de la maduracion de las inversiones:

30 de junio de 2014
DeOa De3la 6la 91la Del8la Masde 360

30dias 60dias 90 dias 180 dias 360 dias dias Total
Negociables en titulos de
deuda $ - - - - - 2.432,8 2.432,8
Negociables en titulos
participativos - - - - - 59.766,2 59.766,2
Disponibles para la venta en
titulos participativos - - - - - 99.423,3  99.423,3

Negociables en titulos de
deuda entregadas en garantia - - - -

2.182,0 2.182,0

$ - - _- __- ___- 1638043 163.804.3

(Continta)
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31 de diciembre de 2013

DeOa De3la 6la 91a Del8la
30 dias 60dias 90dias 180 dias 360 dias

Mas de 360
dias

Total
9.583,7 9.853,2
56.992,8 56.992,8

95.713,3  95.713,3

2.1441 2.629,2

$ - - - 2695 -
- - 4851 -
$ [— —_ [— 15445 J—

1644339 165.188.5

Los valores minimos, maximos y promedio del portafolio de inversion (incluye disponible y valorizaciones
de las acciones de porvenir), son los siguientes para los periodos comprendidos entre el 1 de enero al 30
de junio de 2014 y el 1 de julio al 31 de diciembre de 2013.

Valor promedio en pesos
Valor minimo en pesos
Valor maximo en pesos

Aceptaciones y Derivados

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
$ 210.969,7 191.207,2
184.982,5 178.524,6
220.730,9 203.521,6

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la cuenta aceptaciones y derivados no presenté saldo,
toda vez que no quedaron operaciones vigentes por este concepto, sin embargo se ejecutaron
operaciones durante los periodos.

Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:

30 de junio
de 2014
Comisiones:

Cartera Colectiva Abierta Sumar — por Compartimentos $ 460,1

Cartera Colectiva Abierta Fidubog —Cartera por
Compartimentos 369,3
Cartera Colectiva Escalonada Optimo 2,5
Cartera Colectiva Escalonada Especulativa Cubrir 0,3
Cartera Colectiva Abierta Fiduaccion 0,6
Fondo Burséatil Horizons Colombia Select de S&P 3,9
Comisiones Fideicomisos 4.758.4
5.595,1

31 de diciembre
de 2013

(Continta)
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Otras:

Cartera Colectiva Abierta Sumar
Retencién utilidades fideicomisos (1)

Retencién ICA bimestral 2)

Dividendos y participaciones 3)

Anticipos

Diversas (4)
Provisién

Comisiones negocios fiduciarios

Otras diversas (5)

30 de junio
de 2014

9,5
675,1
1.989,2
2.250,4
8,9
5.0914
10.024,5

(911,7)
(1.477.6)

(2.389,3)
$  13.230.3

31 de diciembre
de 2013

11,4
8.395,3
2.053,1
1.798,1

9,0
3.557,6
15.824,5

(1.047,8)
(490.9)

(1.538,7)
18.915,2

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el siguiente es el movimiento de provisiones, incluidas

las correspondientes a cuentas por cobrar diversas:

Saldo Inicial $
Mas Provisién cargada a gasto (Ver Nota 22)

Menos recuperaciones de Provisién (Ver Nota 19)

Saldo Final $

30 de junio
de 2014

1.538,7
1.232,9
(382,3)
2.389,3

31 de diciembre
de 2013

1.465.5

676,1
(602,9)
1.538,7

Corresponde a las cuentas por cobrar por la causacion de retenciones en la fuente sobre utilidades de los
patrimonios autonomos al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013.

Corresponde a las cuentas por cobrar por la causacion de retenciones de ICA bimestrales sobre las utilidades
de los patrimonios autébnomos al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, segun las disposiciones

dadas por la Ley 1430 de 2010 y el acuerdo 469 del 2011.

Corresponden a cuentas por cobrar por dividendos generados por la inversién en acciones de Porvenir S.A.
aprobados en la Asamblea General de Accionistas de Porvenir S.A. celebrada el 7 de marzo de 2014.

Las cuentas diversas se detallan asi:

30 de junio
de 2014

Consorcios* $ 68,4

Descuentos y Anticipos Empleados 4,1
Retencion en la fuente Rendimientos Financieros y

Servicio Red de Oficinas Carteras Colectivas 26,6

Cuentas por Cobrar diversas y de Fideicomisos*** 4.992.3

$ 5.091.4

31 de diciembre
de 2013

71,4
0,4

22,0
3.463.8

3.557.6

(Continta)
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* El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar a cargo de los Consorcios:

PARTICIPACION 30 de junio 31 de diciembre

de 2014 de 2013
FIDUBOGOTA
Energia 30% $ 13,4 13,4
Fidufosyga 15,33% 2,9 2,9
Fidupensiones 2011** 50% 35,0 35,0
PA Emcali 2012** 40% 7,9 7,9
Fonpet 2012 Fidubogota — Porvenir** 41% 9.2 12,2
$ 68.4 14

** Consorcios en los que Fiduciaria Bogota es representante legal al 30 de junio de 2014.
*** E| siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar diversas y de Fideicomisos:

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, contempla las cuentas por cobrar por retenciones
en la fuente y otras cuentas por cobrar a fideicomisos por $4.992,3 y $3.463,8 respectivamente.

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Retenciones en la fuente Negocios Fiduciarios $ 3.618,0 2.343,2
Cuentas por cobrar diversas:

Deceval 0,3 0,7
Revisoria Fiscal (Honorarios de los negocios fiduciarios

a cargo de los fideicomitentes) - Dictamenes 108,9 62,3

IVA patrimonios autdnomos 893,1 628,7

Otras (a) 372,0 4289

$ 4.992,3 3.463,8

(a) Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 incluye principalmente el impuesto al consumo de
los patrimonios auténomos por $57,8 y $252,9 respectivamente, adicionalmente al 30 de junio de 2014 y
31 de diciembre de 2013 incluye la cuenta por cobrar al Municipio de Bucaramanga por concepto del
Impuesto de Industria y Comercio del afio 2007 por $59,2.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la Fiduciaria evalu6 el ciento por ciento (100%) de
las comisiones por cobrar. El resultado de la calificacién fue la siguiente:

30 de junio de 2014 31 de diciembre de 2013
Comisién Provisién Comisién Provisién
Categoria “A” Riesgo Normal $ 2.848,0 - 1.754,6 -
Categoria “B” Riesgo Aceptable 1.208,1 12,1 1.007,7 10,1
Categoria “C” Riesgo Apreciable 530,1 106,0 725,0 145,0
Categoria “D” Riesgo Significativo 430,5 215,2 498,7 249,3
Categoria “E” Riesgo Incobrable 578.4 578.4 643.4 643.4
$ 55951 911,7 4.629,4 1.047.8

(Continta)
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(5) Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2014, la Fiduciaria evalud las otras cuentas por cobrar diversas.
El resultado de la calificacion fue la siguiente:

Evaluacién y Calificacién Otras:

30 de junio de 2014 31 de diciembre de 2013
Saldo Provisién Saldo Provisién
Categoria "A" Riesgo Normal $ 3.095,3 - 9.434,1 -
Categoria “B” Riesgo Aceptable 1.798,2 18,0 3.668,1 36,7
Categoria “C” Riesgo Apreciable 791,3 158,3 331,0 66,2
Categoria “D” Riesgo Significativo 1.558,1 779,0 400,7 200,3
Categoria “E” Riesgo Incobrable 522,3 522,3 187,2 187,2
$ 7.765,2 1.477.6 14.021,1 490.4
Evaluacién y Calificacién
Anticipos y Adelantos:
30 de junio de 2014 31 de diciembre de 2014
Saldo Provision Saldo Provision
Categoria “A” $ 8,9 - 4.8 -
Categoria “E” - - 0,5 0,5
$ 8.9 —_— 5.3 0.5
Evaluacién y Calificacién
Dividendos:
Categoria “A” $ 22504 - 1.798.1 -
$ 10.024 1.477.6 15.824 490,9

9) Propiedades y Equipo

El detalle de propiedades y equipo es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

de 2014 de 2013
Equipo, muebles y enseres de oficina $ 2.809,1 2.613,4
Equipo de computacion 4.015,1 3.721.9
6.824,2 6.335,3
Menos: Depreciacion acumulada (4.616,3) (4.159,7)
$ 2.207.9 2.175.6

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la Fiduciaria tiene vigentes pélizas de seguro para la
proteccion de sus equipos, que cubren los riesgos de incendio, robo, rayo, explosion, huelga y otros.

(Continta)
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Ademas, no existe pignoracién o gravamenes sobre estos activos.

Para la proteccion de sus equipos la Fiduciaria suscribe convenios de mantenimiento con compariias de
servicios.

(10) Otros Activos

El detalle de otros activos es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Gastos pagados por anticipado (1) $ 34,4 177,6
Cargos diferidos (2) 6.392,1 7.853,8
Retencién en la fuente (3) 7.386,1 -
Sobrantes de Anticipos y Retenciones (4) 1.263,3 1.227,9
Consorcios o Uniones Temporales (5) 7.060,3 7.018,7
Caja menor 9,4 -
Otros (6) 3.442.9 1.949.0
$ 255885 18.227.0
(1) El siguiente es un detalle de los
Cargos Diferidos:
31lde 30 de
diciembre de 2013 Cargos Amortizacion junio de 2014
Seguros 177.6 63,0 206,2 34,4
(2) El siguiente es un cuadro de
los cargos diferidos:
3lde 30 de
diciembre de 2013 Cargos Amortizacion junio de 2014
Remodelacion 9,1 - 9,1 -
Estudios y proyectos 4.224,4 - 727,3 3.497,1
Programas para computador 2.048,0 541,7 731,7 1.858,0
Mejoras a propiedades
tomadas en arriendo 125,0 - 90,3 34,7
Impuesto de renta diferido “DB” 170,0 193,6 - 363,6
Impuesto al patrimonio y
sobretasa (Ver Nota 2 (i) y 12) 1.277,3 - 638,6 638,7
7.853,8 735,3 2.197.0 6.392,1

(3) El saldo presentado al 30 de junio de 2014 corresponde a las autorretenciones calculadas sobre
comisiones fiduciarias y rendimientos financieros.

(Continta)
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(4) El siguiente cuadro detalla el saldo originado como resultado de la compensacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Anticipo Imporrenta 1.036,9 1.036,9
Retencion en la Fuente 12.609,0 12.609,0
Provision Renta y Complementarios (12.418,0) (12.418,0)
Ajuste Impuesto de Renta 35,4 -
1.263,3 1.227,9
(5) El siguiente es el detalle de los Consorcios activos:
PARTICIPACION 30 de junio 31 de diciembre
FIDUBOGOTA de 2014 de 2013
Energia 30% $ 24,7 47.8
Fidufosyga 15,33% 4.024,0 4.119,7
Pensiones Gobernacién de Antioquia 40% 79,6 121,5
Fiduadministradora Fonpet 2006* 35% 2,7 2,7
Pensiones Huila 33,33% 51,8 74,5
Univalle* 50% 103,9 133,1
Municipio de Cali 50% 159,2 149,7
Emcali 22% 71,2 64,5
Fidufonpet 2006 26,09% 71,4 70,5
Fia 34,21% 99,2 471,6
Fimproex 2009* 70% 449,3 306,2
Programa de Financiacion Social* 50% 33,1 33,1
Fidupensiones 2011* 50% 503,7 315,0
Proyecto Cali* 50% 51,6 41,1
PA Emcali 2012* 40% 393,3 257,8
Fonpet 2012 Fidubogota — Porvenir* 41% 941.,6 809.9
$  17.060.3 1.018.7
* Consorcios en los que Fiduciaria Bogoté es representante legal al 30 de junio de 2014.
(6) El siguiente es el detalle de los otros activos:
30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Anticipo del impuesto de industria y comercio $ 12,1 22,3
Anticipo de impuesto de renta 1.804,1 -
Derecho de uso de nombre Edificio Plaza 67 174,0 174,0
Participacién sobre utilidades en consorcios** 1.452.7 1.752,7
$ 3.442,9 1.949,0

(Continta)
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** E| siguiente es el detalle de la participacion sobre utilidades de los Consorcios:

PARTICIPACION

FIDUBOGOTA
Fidufosyga 15,33%
Pensiones Gobernacién de Antioquia 40%
Fiduadministradora Fonpet 2006*** 35%
Pensiones Huila 33,33%
Fidufonpet 2006 26,09%
Fimproex 2009*** 70%
Fidupensiones 2011*** 50%
Proyecto Cali*** 50%
PA Emcali 2012*** 40%
Fonpet 2012 Fidubogota - Porvenir*** 41%

30 de junio
de 2014

$ 143,4
34,6

2,7

34,5

71,4

369,2

352,5

51,0

388,7

47

$ 1.452.7

31 de diciembre
de 2013

143,4
79,4
2,7
58,9
70,5
239,0
160,7
39,3
252,7
706,1
1.752,7

*** Consorcios en los que Fiduciaria Bogota es representante legal al 30 de junio de 2014.

Aceptaciones (bancarias) en circulacién e instrumentos financieros derivados

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la cuenta no presento saldo, toda vez que no
quedaron operaciones vigentes por este concepto, sin embargo se ejecutaron operaciones en los

periodos.

Cuentas por Pagar

El siguiente es el detalle de cuentas por pagar:

Impuesto a las ventas por pagar
Proveedores (1)

Retencién y aportes laborales (2)
Dividendos (3)

Impuesto al Patrimonio (4)
Arrendamientos

Diversas (5)

30 de de junio
de 2014

1.997,4
1.916,6
6.643,2
8.152,6
638,7
16,8
448,2

19.813,5

31 de diciembre
de 2013

1.978,8
1.663,5
16.647,4
8.625,6
1.277,3
15,5
530,2

30.738,3

(1) Corresponden a cuentas por pagar por la causacion de facturas y cuentas de cobro de proveedores de
la Fiduciaria por concepto de honorarios, hospedajes, arrendamientos, papeleria, mensajeria, pélizas,

contribuciones, vigilancia, entre otros.

(2) El siguiente es el detalle de Retenciones y aportes laborales:

Retenciones en la fuente de la Sociedad
Fiduciaria y Negocios Fiduciarios

Retenciones de ICA de la Sociedad Fiduciaria 'y
Negocios Fiduciarios

Aportes laborales

30 de junio
de 2014

4.881,3

1.178,2
583,7
6.643,2

31 de diciembre
de 2013

15.063,3

1.578,8

53

16.647.4
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(3) Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2014, las cuentas por pagar por dividendos se detallan
asi:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Banco de Bogota S.A. $ 7.744.,4 8.193,7
Corporacion Banco de Bogota 293,7 310,7
Rendifin S.A. 1145 121,2
$ 8.152,6 8.625,6

(4) El siguiente es el detalle de los pagos del Impuesto al Patrimonio y Sobretasa:

Valor Total Impuesto y Sobretasa: $ 5.109,2
Pago Cuota 1 - Mayo 2011 — Impuesto: 510,9
Pago Cuota 1 - Mayo 2011 — Sobretasa: 127,8
Saldo por pagar 30 de junio 2011: $ 4.470,5
Pago Cuota 2 - Septiembre 2011 — Impuesto: 510,9
Pago Cuota 2 - Septiembre 2011 — Sobretasa: 127,7
Saldo por pagar 31 de diciembre 2011: $ 3.831,9
Pago Cuota 3 - Mayo 2012 — Impuesto: 510,9
Pago Cuota 3 - Mayo 2012 — Sobretasa: 127,8
Saldo por pagar 30 de junio 2012: $ 3.193,2
Pago Cuota 4 - Septiembre 2012 — Impuesto: 510,9
Pago Cuota 4 - Septiembre 2012 — Sobretasa: 127,7
Saldo por pagar 31 de diciembre 2012: $ 2.554,6
Pago Cuota 5 - Mayo 2013 — Impuesto: 510,9
Pago Cuota 5 - Mayo 2013 — Sobretasa: 127,8
Saldo por pagar 30 de junio 2013: $ 1.915,9
Pago Cuota 10 - Septiembre 2013 — Impuesto: 510,9
Pago Cuota 10 - Septiembre 2013 — Sobretasa: 127,7
Saldo por pagar 31 de diciembre 2013: $ 1.277,3
Pago Cuota 11 - Mayo 2014 — Impuesto: 510,9
Pago Cuota 11 - Mayo 2014 — Sobretasa: 127,7
Saldo por pagar 30 de junio 2014: $ 638,7

(Continta)
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(5) El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar otros:

30 de junio
de 2014
Cuentas de cobro Banco de Bogota $ 63,2
Nomina de la fiduciaria y Legalizaciones
Funcionarios 7,0
Otras cuentas por pagar* 378.0
$ 4482

31 de diciembre
de 2013

51,2

63,3
4157

530,2

* Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, las otras cuentas por pagar se detallan asi:

30 de junio
de 2014

Cheques girados no cobrados $ 21,6
GMF comisiones fiduciarias y retenciones
fideicomisos 0,4
Anulacioén cheques fideicomisos — traslados
saldos cuentas bancarias 24,1
Depuracion cartera — saldos a favor de clientes 125,0
Otros (a) 206.,9

$ 378,0

(a) Al 30 de junio de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 incluye $140,8 y $18,3 por concepto de
devolucion de retencion en la fuente, retencién de IVA y retencion de ICA a favor de los negocios

fiduciarios respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 incluye cuenta por pagar por valor de $123,5 a favor de FONADE por
devolucion de recursos proyectos convocatorias, $76,3 por concepto de aporte al Consorcio FONPET

31 de diciembre
de 2013

21,6
15,4
24,1
102,4
2522

4157

2012 y $18,3 por concepto de devolucion de impuestos a favor de los negocios fiduciarios.

Otros Pasivos

El siguiente es el detalle de otros pasivos:

30 de junio

e Obligaciones laborales consolidadas de 2014
Cesantias $ 585,7
Intereses sobre cesantias 36,2
Vacaciones 1.596,9
Prima de vacaciones 428,7
Prima de antigtiedad 5127

$ 3.160.2
e Ingresos Anticipados
Comisiones $ 49

31 de diciembre
de 2013

991,4
119,7
1.360,2
700,1
362,7

No hubo movimiento de los ingresos anticipados durante el primer semestre del afio 2014.

(Continta)
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30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
e Impuesto de Renta Diferido $ - _65
El siguiente es el detalle de los pasivos diversos:
PARTICIPACION 30 de junio 31 de diciembre
e Diversos FIDUBOGOTA de 2014 de 2013
Energia 30% $ 24,7 47,8
Fidufosyga** 15,33% 4.059,1 4.154,7
Pensiones Gobernacién de Antioquia 40% 53,9 95,8
Fiduadministradora Fonpet 2006* 35% 2,7 2,7
Pensiones Huila 33,33% 40,9 63,7
Univalle* 50% 70,6 99,6
Municipio de Cali 50% 109,9 107,2
Emcali 22% 447 51,4
Fidufonpet 2006 26,09% 71,4 70,4
34,21%
Fia 154,4 656,4
Fimproex 2009* 70% 449,3 306,2
50%
Programa de Financiacion Social* 153,6 153,6
50%
Fidupensiones 2011* 370,3 181,6
Proyecto Cali* 50% 51,6 41,1
PA Emcali 2012* 40% 393,3 257,8
41%
Fonpet 2012 Fidubogota - Porvenir* (19,6) 2647
6.030,8 6.554,7
¢ Reintegro Comisiones
Fondo Nacional de Vivienda (FONVIVIENDA) 3-1-
28390*** 6.157,2 4.955,8
Empresa de Vivienda de Antioquia Viva 3-1-30760 0,1 0,1
Caja de Vivienda Popular 3-1-30589 298,1 56,8
Programa de Vivienda de Interés Prioritario Para
Ahorradores (VIPA) 3-1-36904 549,0 113,4
Consorcio AVP 2-1-39524 18,1 -
Construnova S.A. 2-1-40236 52,0 -
7.074,5 5.126,1
$ 13.105,3 11.680,8

* Consorcios en los que Fiduciaria Bogota es representante legal al 30 de junio de 2014.
** E| negocio administrado por este consorcio esta en proceso de liquidacién, para atender los gastos

propios de este procedimiento y posibles contingencias al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013
se constituy6 una provision estimada de $24.066 y $24.632 respectivamente.

(Continta)



(14)

(15)

(16)

@

29
FIDUCIARIA BOGOTA S. A.
Notas a los Estados Financieros

*** | a Fiduciaria Bogota S.A. celebrd el contrato 3-1-28390 de fiducia mercantil de administracién de
pagos con el Fondo Nacional de Vivienda (FONVIVIENDA), donde se estipula lo siguiente: “Si el valor de
los gastos de administracion causados y descontados mensualmente por la administraciéon de recursos
en las carteras colectivas fuese superior al valor de la comision fiduciaria mensual pactada en el
presente contrato, el mayor valor se tendra como abono a comisiones futuras”

Pasivos Estimadosy Provisiones

El siguiente es el detalle de pasivos estimados y provisiones:

30 de junio 31 de diciembre

de 2014 de 2013

Impuestos
Impuesto Sobre la Renta Para la Equidad $ 2.853,7 3.985,1
Industria y Comercio 246,7 249,6
Impuesto de Renta y Complementarios 7.927,0 -
$ 1L027.4 42347
Diversos (1) 788.6 250,0
$ 11.816,0 4.484,7

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 se incluyen provisiones por:

30 de junio 31 de diciembre

de 2014 de 2013

Honorarios Revisoria Fiscal $ 200,0 110,0
Costeo de negocios - 106,0
Tiquetes aéreos Aviatur - 14,1
Tarjetas empresariales 1,7 2,5
Andlisis Controles Seguridad Ernst & Young 17,4 17,4
Gastos Administrativos 469,5 -
Honorarios PWC Asesoria IFRS en Negocios
Fiduciarios 100,0 -

$ 788.6 250,0
Capital Social

La Fiduciaria posee un capital autorizado de $30.000,0 al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013,
y un capital suscrito y pagado de $26.793,2 representado en 26.793.249 acciones comunes de $1.000
(pesos) cada una.

Reservas
Legal

La Fiduciaria debe constituir una reserva legal que ascendera por lo menos el cincuenta por ciento (50%)
del capital suscrito, apropiando con el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio.

Con la reserva legal se pueden enjugar pérdidas acumuladas que excedan el monto total de las
utilidades obtenidas en el correspondiente ejercicio y de las no distribuidas de ejercicios anteriores o
cuando el valor que se libere se destine a capitalizar a la entidad mediante la distribuciéon de dividendos
en acciones.

La prima en colocacion de acciones se determina por la diferencia entre el valor nominal y el mayor valor
suscrito y pagado de cada accion y se registra como parte de la reserva legal.
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Estatutarias y Ocasionales

Las reservas estatutarias y ocasionales estan a disposicion de la Asamblea de Accionistas e incluyen la
Reserva por diferencias temporales de que trata el art. 1° Decreto 2336 de 1995, al 30 de junio de 2014

an

asciende a $19,7.

Cuentas de Orden

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013

Deudoras:
Bienes y valores entregados en custodia 104.077,7 71.809,4
Activos castigados 5.191,9 5.191,9
Ajuste por inflacion activos 10.927,3 10.927,3
Dividendos en especie por revalorizacion del patrimonio 860,9 860,9
Propiedad y equipo totalmente depreciado 1.696,9 1.441.5
Valor fiscal de los activos* 258.969,5 236.547,6
Inversiones negociables en titulos de deuda 4.614,8 12.482,5
Operaciones reciprocas activas 155.579,3 132.642,9
Operaciones reciprocas que afectan costos y gastos 4629 579,2

542.381,2 472.483,2

30 de junio 31 de diciembre

Acreedoras: de 2014 de 2013
Ajuste por inflacion patrimonio 17.283,6 17.283,6
Capitalizacion por revalorizacién del patrimonio 17.283,6 17.283,6
Rendimientos inversiones negociables en titulos de deuda 678,2 1.946,6
Valor fiscal del patrimonio 211.858,1 190.794,6
Calificacion créditos comerciales 5.595,1 4.629,4
Operaciones reciprocas pasivas con matrices 7.904,3 8.362,8
Operaciones reciprocas patrimoniales 37.878,4 18.473,7
Operaciones reciprocas ingresos 10.800,5 10.981.6

300.281.8 269.755.9

* Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 incluye el patrimonio fiscal por $211.858,1 y

$190.794,6, el pasivo fiscal por $47.111,4 y $45.753,0, respectivamente.
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(18) Comisiones y Honorarios

El siguiente es el detalle de las comisiones y honorarios de carteras colectivas, negocios fiduciarios y
fondo bursatil:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Cartera Colectiva Abierta Sumar 21.657,3 19.350,0
Cartera Colectiva Abierta Fidugob 18.131,8 15.066,1
Cartera Colectiva Escalonada Optimo 128,2 441.4
Cartera Colectiva Escalonada Especulativa Cubrir 49,7 54,6
Cartera Colectiva Abierta Fiduaccion 33,6 38,4
Fondo Bursatil Horizons Colombia Select de S&P 3,9 -
Negocios Fiduciarios Fideicomisos Administracion 6.793,5 5.503,1
Negocios Fiduciarios Fideicomisos Garantia 2.420,3 1.871,3
Negocios Fiduciarios Inmobiliarios 9.321,8 9.249,7
Negocios Pensionales 516,2 4041
59.056,3 51.978,7
(29) Otros Ingresos Operacionales
El siguiente es el detalle de otros ingresos operacionales:
30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Cambios 1,0 0,1
Dividendos y Participaciones 10.461,1 10.689,9
Recuperaciones Operacionales (1) (Ver Nota 8) 382,3 602,9
Recuperaciones Riesgo Operativo 41,1 0,1
Diversos (2) 3.811.8 3.349.1
14.697,3 14.642,1
(1) El siguiente es el detalle de las recuperaciones Operacionales:
30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Cartera 344.,9 575,7
Anticipos 0,5 -
Cuentas por cobrar diversas 36,8 27,2
382,2 602,9
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(2) Corresponde a los valores registrados del porcentaje de los ingresos en los Consorcios donde
Fiduciaria Bogota tiene participacion, los cuales son detallados en el siguiente cuadro:

PARTICIPACION
FIDUBOGOTA

Energia 30%
Fidufosyga 15,33%
Pensiones Gobernacién de Antioquia 40%
Fiduadministradora Fonpet 2006* 35%
Pensiones Huila 33,33%
Univalle* 50%
Municipio de Cali 50%
Emcali 22%
Fidufonpet 2006 26,09%
Fia 34,21%
Fimproex 2009* 70%
Fidupensiones 2011* 50%
Proyecto Cali* 50%
PA Emcali 2012* 40%
Fonpet 2012 Fidubogota - Porvenir* 41%

Otros

* Consorcios en los que Fiduciaria Bogoté es representante legal al 30 de junio de 2014.

Gastos de Personal Operacionales

Salario integral $
Sueldos

Horas extras

Auxilio de transporte

Cesantias

Intereses sobre cesantias
Prima legal

Prima extralegal

Vacaciones

Prima de vacaciones

Prima de antigiiedad
Comisiones

Bonificaciones
Indemnizaciones

Aportes seguridad social
Aportes cajas de compensacion
Otros aportes

Auxilios al personal

Riesgo operativo

30 de junio
de 2014

24,4
42,7
156,4

97,1
12,3
251,2
112,8
11
15
542,8
352,3
11,9
173,8
2.0315

3.811,8

$ 3.811.8

30 de junio
de 2014

4.854,9
6.702,5
1,4
43,0
666,5
37,8
673,4
13,2
925,8

390,7
609,7
38,2
80,3
1.858,2
6147
87,1
39,4

0.8

17.637

31 de diciembre

de 2013

24,8
(234,8)
167,7
758,2
81,9
9,4
162,2
108,2
0,9

3,0
664,7
241,8
11,3
148,4
1.197.9

3.345,6

3.5

3.349.1

31 de diciembre

de 2013

4.619,3
5.009,8

54,7
600,2
98,5
459,8
1.377,5
618,8
334,8
308,4
425,9
75,7
14,3
2.217,8
571,9
95,6
50,7

16.933,7
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Gastos Operacionales - Otros

El siguiente es el detalle de otros gastos operacionales:

30 de junio
de 2014
Impuestos (Incluye Impuesto al Patrimonio y Sobretasa) $ 1.739,1
Intereses créditos de bancos y otras obligaciones 0,2
Arrendamientos 1.222,2
Seguros 45,9
Honorarios 1.711,6
Contribuciones y afiliaciones 177,2
Mantenimiento y reparaciones 165,1
Adecuacion instalacion oficinas 207,8
Servicios de aseo y vigilancia 129,7
Servicios temporales 380,2
Publicidad y propaganda 559,0
Servicios publicos 623,9
Gastos de viaje 332,7
Transporte 238,7
Utiles y papeleria 189,8
Consorcios 0 uniones temporales** 1.686,2
Cémara de Comercio de Bogota 57
Cuotas clubes sociales 2,5
Suministro cafeteria y aseo 75,1
Otros servicios 85,2

Dotacién del personal 15

Suscripciones 37,3
Capacitaciones 162,2
Restaurantes 138,9
Avisos y publicaciones 3,6
Gastos notariales y legales 18,3
Mantenimiento jardines — compra flores 55
Correo 272,7
Custodia de documentos 90,3
Gastos de representacion 6,0
Servicio parqueaderos externos 5,7
Gastos fin de afio -
Alpopular (Alarchivo — almacenamiento archivo) 357,6
Procesamiento electrénico de datos 65,4
Soporte y mantenimiento de software 515,5
Compra de software 226,8
Desarrollos de software 223,4
Servicios fotocopias 170,3
Prorrateo Iva Descontable (339,0)
Riesgo operativo 43,7
Compra de bonos - incentivos 47,2
Cuotas de administracion locales y oficinas 199,2
Proyecto infraestructura WEB 860,3
Servicios Cadena 117,3
Outsourcing servicio al cliente 396,7
Renovacion de Licencias 192,0
Fondo Nacional de Vivienda (FONVIVIENDA) 3-1-28390* 1.565,0

Empresa de Vivienda de Antioquia Viva 3-1-30760* 0,2

Caja de Vivienda Popular 3-1-30589* 285,6

Programa de Vivienda de Interés Prioritario Para Ahorradores

(VIPA) 3-1-36904* 653,5
Pasan 19.500,5

31 de diciembre
de 2013

1.633,3

1.274,9
42,4
1.640,1
159,2
103,8
130,0
183,9
669,2
260,8
712,4
329,6
226,9
85,2
2.243,7
3,0
2,5
69,4
61,1
0,4
18,0
179,2
151,1
12,8
17,3
5,5
255,3
96,1
11,2
6,2
101,0
337,2
64,4
787,9
248,4
69,7
151,5
(332,3)
69,3
11,3
155,6
2454
92,9
781,4

2.575,7
0,9
131,9

113,4
16.190,1
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30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Vienen 19.500,5 16.190,1
Consorcio AVP 2-1-39524 18,1 -
Construnova S.A. 2-1-40236 52,0 -
Diversos 130,6 117,1
$ 16.101,2 16.307,2

* Corresponde al reintegro de comision fiduciaria descontada y pagada desde los encargos de la Cartera
Colectiva Abierta FIDUGOB.

* * E| siguiente es el detalle de los gastos correspondientes a Consorcios:

PARTICIPACION 30 de juno 31 de diciembre
FIDUBOGOTA de 2014 de 2013

Energia 30% $ 24,4 25,6
Fidufosyga 15,33% 129,8 107,2
Pensiones Gobernacion de Antioquia 40% 128,0 104,6
Fiduadministradora Fonpet 2006* 35% - 0,4
Pensiones Huila 33,33% 50,7 46,2
Univalle* 50% 55,1 56,1
Municipio de Cali 50% 25,5 17,4
Emcali 22% 82,2 80,3
Fidufonpet 2006 26,09% 0,1 663,2
Fia 34,21% 395,0 388,0
Fimproex 2009* 70% 290,2 257,2
Fidupensiones 2011* 50% 163,7 164,4
Proyecto Cali* 50% 0,1 0,1
PA Emcali 2012* 40% 38,2 39,4
Fonpet 2012 Fidubogota - Porvenir* 41% 303,2 293.6

$ 1.686.2 2.243.7

* Consorcios en los que Fiduciaria Bogoté es representante legal al 30 de junio de 2014.

(22) Provisiones

El siguiente es el detalle de las provisiones:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013

Disponible (Ver Nota 5) $ - 1.160,6
Cuentas por cobrar comisiones (Ver Nota 8) 208,9 424.8
Cuentas por cobrar anticipos (Ver Nota 8) - 0,5
Cuentas por cobrar diversas — Negocios Fiduciarios*
(Ver Nota 8) 1.024,0 250,8
Otras (1) 7711 144.0

$ 2.004,0 1.980.7

* Incluye conceptos de Retencion en la Fuente, Deceval y Honorarios Revisoria Fiscal.
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(1) Las otras provisiones se discriminan asi:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
KPMG (Honorarios Revisoria Fiscal Estados
Financieros Dictaminados) 200,0 110,0
Tiquetes aéreos Aviatur - 14,1
Tarjetas empresariales 1,7 25
Andlisis Controles Seguridad Ernst & Young - 17,4
Gastos Administrativos 469,4 -
Honorarios PWC Asesoria IFRS en Negocios
Fiduciarios 100,0 -
7711 1440
Ingresos no Operacionales
El siguiente es el detalle de ingresos no operacionales:
30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Recuperaciones (1) 621,1 524,2
Consorcios (2) 694,6 1.049,4
Otros (3) 552,0 571.6
1.867,7 2.1452
(1) Las recuperaciones de discriminan asi:
30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Servicios profesionales de Revisoria Fiscal relacionados
con los estados financieros dictaminados 110,0 150,0
Tiquetes aéreos Aviatur 14,1 28,4
Liquidacién Consorcio Fonpet 2006 - 200,0
Ajustes provisiones de nomina 174,8 115,9
Disponible 160,1 -
Costeo de negocios 106,0 -
Otros Conceptos 56,1 29,
621,1 524,2
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(2) Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 incluye los ingresos diversos por consorcios los cuales
son detallados en el siguiente cuadro:

PARTICIPACION 30 de junio 31 de diciembre
FIDUBOGOTA de 2014 de 2013

Energia 30% $ - 0,7
Fidufosyga 15,33% 187,4 490,1
Pensiones Huila 33,33% - 5,9
Univalle* 50% 110,6 1443
Municipio de Cali 50% 1,4 1,6
Emcali 22% 2,0 0,3
Fidufonpet 2006 26,09% - 21,3
Fia* 34,21% 389,7 385,1
Fidupensiones 2011* 50% 3,1 -
Proyecto Cali* 50% 04 0,1

$ 694,6 1.049.4

* Consorcios en el que Fiduciaria Bogota es representante legal al 31 de diciembre de 2013.

(3) Elsiguiente es el detalle de otros:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013

Reintegro de gastos de las Carteras Colectivas $ 17,5 23,9
Reintegro de gastos administrativos de los consorcios * 402,9 427,4
Reintegro de honorarios de Revisoria Fiscal de los
negocios fiduciarios - 0,2
Reintegro de incapacidades 13,5 64,0
Reintegro Gastos ETF Colombia Select de S&P 64,6 -
Otros conceptos 53,5 56,1

$ _552.0 _571.6

* El reintegro corresponde a gastos administrativos de los Consorcios Fidupensiones 2011, Fimproex
2009, Energia y PA Emcali 2012.

(24) Gastos no Operacionales

El siguiente es el detalle de gastos no operacionales:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Pérdida en venta de propiedades y equipo $ - 6,9
Pérdida por siniestros - 1,2
Multas, sanciones, litigios, indemnizaciones y demandas 0,9 54,0
Diversos (1) 505,3 705.4
$ 506,2 167.,5
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(1) El siguiente es el detalle de los gastos diversos:

PARTICIPACION 30 de junio 31 de diciembre
FIDUBOGOTA de 2014 de 2013

Fidufosyga 15,33% $ 100,3 296,3
Fia 34,21% 0,5 -
100,8 296,3

Gastos diversos * 357,1 363,1
Intereses por multas y sanciones 12,0 45,2
Riesgo operativo 354 0.8
404,5 409,1

$ 505.3 705,4

* El siguiente es el detalle de los gastos diversos:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013

Anulacion de facturas de comisiones fiduciarias de otros
ejercicios contables $ 348,1 342,0

Baja de Activos Fijos por obsolescencia 2,5

Honorarios de Revisoria Fiscal de los negocios fiduciarios de
otros ejercicios contables - 2,6
Impuestos asumidos - 4,6
Servicio World Check - 5,6
Otros Conceptos 9 58
$ 3571 363,1
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Cuentas de orden_fiduciarias

El siguiente detalle corresponde al valor de los fideicomisos manejados por la Fiduciaria:

Concepto

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ingresos
Egresos
Cuentas
Contingentes
Deudoras
Acreedoras
Cuentas de
Orden
Acreedoras
Deudoras

Concepto

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ingresos
Egresos
Cuentas
Contingentes
Deudoras
Acreedoras
Cuentas de
Orden
Acreedoras
Deudoras

30 de junio de 2014

Seguridad
Social y Otros Carteras
Inversiéon Inmobiliario Administracién  Garantia relacionados Colectivas Total
767.745,9 8.616.841,6 10.584.198,4 5.484.650,4 17.180.887,9 5.334.314,0 47.968.638,2
- 3.372.602,5 1.597.689,4 1.276.388,4 4.356,6 6.856,8 6.257.893,7
767.745,9 5.244.239,1 8.986.509,0 4.208.262,0 17.176.531,3 5.327.457,2 41.710.744,5
22.951,4 1.352.448,6 154.512,0 34.779,5 680.113,1 169.156,7 2.413.961,3
1.537,0 1.022.529,7 56.160,5 42.180,0 585.712,7 67.103,3 1.775.223,2
- - 16.159,1 8.132,0 - 220,2 24.511,3
- 73.1 95,9 - - - 169,0
22,6 3.066,4 2.111.296,4 327.275,9 351.065,3 - 2.792.726,6
1.361.714,9 1.012.470,4 5.292.165,6 3.123.354,7 16.729.304,5 7.139.234,2 34.658.244,3
31 de diciembre de 2013
Seqguridad
Social y Otros Carteras
Inversiéon Inmobiliario Administracién  Garantia relacionados Colectivas Total
863.234,5 6.450.046,6 10.612.250,7 4.268.634,6 15.770.880,2 5.222.266,7 43.187.313,3
396,8 1.971.463,5 1.767.761,6 1.089.201,7 5.910,4 15.002,6 4.849.736,6
862.837,7 4.478.583,1 8.844.489,1 3.179.432,9 15.764.969,8 5.207.264,1 38.337.576,7
23.382,6 1.867.053,3 123.566,9 43.418,7 377.832,8 117.609,7 2.552.864,0
306,6 1.462.189,1 122.145,8 44.049,3 335.507,6 40.334,3 2.004.532,7
- - 16.309,4 8.132,0 - - 24.441,4
- 45,6 - 26,3 - - 71,9
22,6 2.172,7 2.917.305,2 267.990,7 292.185,1 - 3.479.676,3
1.512.087,2 964.053,3 11.411.599,6 2.623.402,5 16.151.204,0 6.849.493,6 39.511.840,2
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Impuesto Sobre la Renta e Impuesto para la Equidad CREE:

La siguiente es la conciliacion entre la utilidad contable antes de impuestos y la renta gravable estimada
por los semestres que terminaron el 30 de junio de 2014 y el 31 de diciembre de 2013. De acuerdo con lo
contemplado en la Ley 1607 de 2012, la tarifa del impuesto de renta es del 25% y del 9% por el impuesto
sobre la renta para la equidad CREE, por los afios 2013, 2014 y 2015 es:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Utilidad antes de impuestos $ 39.395,6 32.685,3
Mas (menos) partidas que aumentan
(disminuyen) la utilidad fiscal:
Provisiones no deducibles 1.795,2 1.555,9
Impuesto seguridad democratica 638,6 638,6
Gravamen a los movimientos financieros 167,7 131,1
Dividendos no gravados (10.461,2) (10.689,9)
Otros Gastos no deducibles 671,6 956,1
Valoracién de inversiones vs. linea recta 53,1 (237,5)
Otros ingresos no gravados (524,8) (1.425,6)
Impuesto de industria y comercio (28,0) 32,2
Renta gravable base de impuesto de rentay CREE $ 31.707,8 23.646,2
Renta presuntiva aplicable sobre patrimonio
Liquido $ 14715 1.314,5
Total renta liquida gravable $ 31.707,8 23.646,2
Impuesto de renta ordinaria (25%) 7.927,0 5.911,6
Impuesto CREE (9%) 2.853,7 2.128,1
Impuesto diferido por pagar valoracion inversiones (6,5) 6,5
Impuesto diferido por cobrar (1) (Ver Nota 10) (193,6) 161,4
Gasto impuesto de renta 10.580,6 8.207.6
(1) Las siguientes diferencias temporales originan el movimiento del impuesto diferido por cobrar:
Impuesto de Industria y Comercio 3,2 (8,1)
Diferencia entre valoracion a precios de mercado y causacion
lineal de las inversiones (538,6) 218,4
Provisiones de pasivos estimados no deducibles (34,1) 264,4
Total diferencias temporales (569,5) 474,7
Impuesto diferido por cobrar (34%) (Ver Nota 10) (193,6) 161,4
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Cuentas de Orden Fiscales

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 el patrimonio contable difiere del patrimonio fiscal en lo
siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Patrimonio contable $ 207.884,4 184.122,6
Provisién no deducible otras cuentas por cobrar 1.477,5 490,9
Provisién disponible 1.800,0 1.960,1
Otras provisiones no deducibles 788,5 250,0
Mayor valor activos por ajustes por inflacién 271,2 271,2
Reversidn pasivos consorcio - 4.446,3
Impuesto diferido (363,5) (163,5)
Patrimonio fiscal $ 211.858,1 191.377,6

La declaracion de renta del afio gravable 2012 y 2013 y la declaracion de impuesto de renta para la
equidad del afio gravable 2013 estan sujetas esta sujeta a revision por parte de la DIAN.

Transacciones con Partes Relacionadas

Se consideran partes relacionadas los principales accionistas, administradores del ente, miembros de
Junta Directiva y las empresas donde la Fiduciaria posee inversiones superiores al diez por ciento (10%)
0 existen intereses econdmicos, administrativos y financieros.

Adicionalmente compafiias donde los accionistas 0 miembros de Junta Directiva tengan una participacion
superior al diez por ciento (10%).

El siguiente es el detalle de las transacciones con partes relacionadas:

a) Operaciones con accionistas

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
BANCO DE BOGOTA S. A.
Activo
Disponible $ 8.967,7 16.652,0
Pasivo
Cuentas por pagar - otras $ 7.807,6 .244
Ingresos
Intereses $ 216,9 271.9
Gastos operacionales directos
Comisiones. gastos bancarios 4,2 2,2
Arrendamientos 81,1 80,5
$ 85.3 82,7
Cuentas de orden fiduciarias
Lote Avenida Colombia $ 35.827.8 25.354,3
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30 dejunio 31 de diciembre

) de 2014 de 2013
CORPORACION BANCO DE BOGOTA
Pasivo
Cuentas por pagar - Dividendos $ 2937 3107
Cuentas de orden fiduciarias
Fideicomisos de administraciéon $ 23.933,9 24.007,3
b) Operaciones con directores
Gastos operacionales otros, honorarios
Junta Directiva $ 43,0 49.3
c) Operaciones con vinculados econdmicos
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE PENSIONES
Y CESANTIAS PORVENIR S. A.
Activo
Inversiones 99.423,4 95.713,3
Cuentas por cobrar dividendos 2.250,4 1.798,1
Valorizaciones 37.878,4 18.473,7
$ 139.552,2 115, 1
Patrimonio
Valorizaciones $ 37.878,5 18.473,7
Ingresos
Dividendos y participaciones $ 10.461,2 10.689,9
CORFICOLOMBIANA S.A
Ingresos
Comisiones $ 9.2 10.6
Cuentas de orden fiduciarias
Fideicomisos de administracion $ 319,56 319,5
ATH S.A.
Pasivo
Cuentas por pagar $ - 43,3
Gastos
Honorarios - Otros $ - 153,2
SEGUROS DE VIDA ALFA
Pasivo
Cuentas por pagar “Seguros” $ 9,9 -
Ingresos
Comisiones $ 63,9 -
Gastos
Seguros $ 54.8 51,6
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SEGUROS ALFA S.A.

Gastos
Seguros

BANCO POPULAR

Activo
Disponible

Ingresos
Intereses

FIDUCIARIA POPULAR

Ingresos
Otros — No Operacionales

BANCO DE OCCIDENTE

Pasivo
Cuentas por pagar

ALPOPULAR ALMACEN GENERAL DE

DEPOSITO

Pasivo
Cuentas por pagar

Gastos
Servicios

FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A.

Ingresos
Otros — No Operacionales

VENTAS Y SERVICIOS S.A.

Pasivo
Cuentas por pagar

Gastos
Gastos de administracion
Outsourcing Servicio al Cliente

HOTELES ESTELAR S.A.

Pasivo
Cuentas por pagar

Gastos
Alojamiento
Otros Servicios

30 de junio
de 2014
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Contingencias

Las contingencias se encuentran discriminadas en procesos juridicos en contra de Fiduciaria Bogota S.A.
que al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 se cumplieron en su totalidad asi:

Cuentas Contingentes:

30 de junio 31 de diciembre

de 2014 de 2013
Acreedoras (1) $ 23.906,9 16.628,4
Deudoras (2) $ 1.366,9 1.575,3

(1) A continuacion se establecen las contingencias relacionadas con los procesos judiciales, los cuales
se encuentran divididos en: (i) Procesos en los que se vincula a Fiduciaria Bogota S.A., en su
calidad de vocera de los Fideicomisos (laborales y otros.); (ii) Acciones Populares y Acciones de
Grupo; (iv) Procesos ante lo contencioso administrativo.

PROCESOS CONTRA LA FIDUCIARIA BOGOTA S.A. DERIVADOS DE LOS FIDEICOMISOS

LABORALES

ORDINARIO LABORAL DE JORGE LUIS MENDEZ CALDERON Y OTROS CONTRA EL PATRIMONIO
AUTONOMO MIRADOR DEL COUNTRY - FIDUBOGOTA

Demandante: Jorge Luis Mendez Calderén y otros

Demandado: Fiduciaria Bogot4 S.A. como vocera del Patrimonio Autonomo Mirador Del Country.
Apoderado Judicial: Dr. Ricardo Pérez

Fecha de inicio del proceso: Enero de 2010.

Pretensién: Se ordene que existi6 una relacion laboral y las respectivas indemnizaciones ante un
accidente de trabajo con incapacidad permanente, ante el indebido pago de las prestaciones sociales
Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Cuantia: Mil Cuatrocientos Millones de Pesos M/Cte ($1.400,0)

Juez de conocimiento: Juzgado Trece (13) Laboral del Circuito de Descongestidon de Bogota D.C.
Instancia Judicial: Casacion.

Estado Actual del Proceso: Sentencia de primera instancia del veintiocho (28) de febrero de dos mil
trece (2.013) absolvid a la Fiduciaria y en sentencia de segunda instancia del veintinueve (29) de
noviembre de dos mil trece (2.013), el Tribunal condené a la Fiduciaria como vocera del patrimonio
auténomo. Se interpuso recurso extraordinario de casacion.

ORDINARIO LABORAL DE DANIEL RICARDO ESPINOSA CUELLAR CONTRA FIDUCIARIA BOGOTA
S.A. COMO VOCERA DEL PATRIMONIO AUTONOMO HAYUELOS COLOMBIA 3 - FIDUBOGOTA

Demandante: Daniel Ricardo Espinosa Cuellar.

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del Patrimonio Hayuelos Colombia 3 y Otros.
Apoderado Judicial: Dr. Hernando Cediel

Fecha de inicio del proceso: Mayo de 2014.

Pretensién: Se declare que el sefior Daniel Espinosa Cuellar, actué como corredor intermediario entre
Bavaria S.A. en la compra de los bienes inmuebles conocidos como el Carmen y la Francia y como tal
existié una relacion laboral.

e Provision de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Cuantia: Cinco Mil Millones de pesos M/Cte ($5.000,0)

Juez de conocimiento: Juzgado Séptimo (7°) Laboral del Circuito de Bogota D.C.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Estado Actual del Proceso: Se interpuso recurso de reposicion contra el auto admisorio de la
demanda.
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ORDINARIO LABORAL DE ROSA JOHANNA ESPANOL GOMEZ CONTRA FEDERACION NACIONAL
DE CAFETEROS DE COLOMBIA'Y OTROS

Demandante: Rosa Johanna Espafiol Gémez

Demandado: Fiduciaria Bogotda S.A. como Fiduciaria del Contrato de Encargo Fiduciario de
Administracion, Inversion y Pagos Federacion Nacional de Cafeteros.

Apoderado Judicial: Dr. Hilton Moscoso Taborda

Fecha de inicio del proceso: Abril de 2014.

Pretensién: Existencia de relacion laboral y pago de prestaciones sociales y pago de aportes al
sistema de seguridad social. La demandante era contratista de la Federacion Nacional de Cafeteros.
Cuantia: Cien Millones de Pesos M/Cte ($100,0)

Juez de conocimiento: Juzgado Segundo (2) Laboral del Circuito de Bogota D.C.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Estado Actual del Proceso: Se contesto la demanda y se encuentra pendiente de sefalar fecha para
la primera audiencia de tramite.

OTROS.

ORDINARIO DE RIENZA S.A. CONTRA FIDUCIARIA BOGOTA S.A., PATRIMONIO AUTONOMO CASA
DEL BOQUETILLO - FIDUBOGOTA Y OTROS

Demandante: Rienza S.A.

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. y Otros

Apoderado Judicial: Dr. Rafael H. Gamboa

Fecha de inicio del proceso: 28 de diciembre de 2009.

Pretensién: Que se declare a la Fiduciaria en su condicion de sociedad fiduciaria y como vocera del
Patrimonio Autonomo Casa del Boquetillo, responsable por el incumplimiento en los contratos de
construccién, compraventa y de fiducia.

Provision de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Juez de conocimiento: Juzgado Tercero (3°) Civil del Circuito de Descongestion de Bogota D.C.
Instancia Judicial: Primera Instancia.

Cuantia de la contingencia: Setecientos Millones de Pesos M/Cte ($700,0)

Estado Actual del Proceso: A la fecha el proceso se encuentra en etapa probatoria.

ORDINARIO DE MARTHA ISABEL MARTINEZ CONTRA FIDUCIARIA BOGOTA S.A. y OTROS

Demandante: Martha Isabel Martinez

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. y otros

Apoderado Judicial: Dra. Maria Teresa Gutiérrez

Fecha de inicio del proceso: 30 de abril de 2010.

Pretension: Se declare resuelto el contrato de promesa suscrito por la demandante para la
adquisicion de un inmueble y se pague la clausula penal y demas indemnizaciones

Cuantia: Doscientos Millones de Pesos M/Cte ($200,0)

Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Juez de conocimiento: Juzgado Segundo (2°) Civil del Circuito de Cartagena.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Estado Actual del Proceso: Se presentaron alegatos de conclusion. Se encuentra pendiente de fallo
de primera instancia.

ORDINARIO DE MARIELA LEON TORRES Y OTROS CONTRA FIDUCIARIA BOGOTA S.A. Y OTROS

Demandante: Mariela Leon Torres y otros
Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. y otros
Apoderado Judicial: Dr. Gabriel Medina
Fecha de inicio del proceso: Agosto de 2010.
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e Pretension: Se declare a la fiduciaria responsable en los dafios causados a un predio colindante de
un proyecto de construccion con la respectiva indemnizacion de perjuicios.

e Provision de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota

S.A., alafecha no se ha efectuado provision.

Cuantia: Ciento Cincuenta Millones de Pesos M/Cte ($150,0)

Juez de conocimiento: Juez Veintidds (22) Civil del Circuito de Descongestion de Bogota D.C.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Estado Actual del Proceso: Se encuentra en etapa probatoria.

PROCESO ORDINARIO DE PERTENENCIA DE RAFAEL ARNULFO PINZON FORERO CONTRA
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. Y OTROS

Demandante: Rafael Arnulfo Pinzon

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. y otros.

Apoderado Judicial: Dr. Juan Carlos Velandia

Instancia Judicial: Segunda Instancia.

Fecha de inicio del proceso: Mayo de 2009.

Pretension: Se declara titular del derecho de dominio del inmueble objeto de la litis al demandante.
Cuantia de la Contingencia: Sin cuantia.

Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Juez de conocimiento: Juzgado Veintidds (22) Civil del Circuito de Descongestion de Bogota D.C.

e Estado Actual del Proceso: Se profirié sentencia de primera instancia. Fallo del treinta (30) de mayo
de dos mil catorce (2014), favorable a la Fiduciaria en primera instancia.

PROCESO EJECUTIVO OBLIGACION DE HACER DE CARMEN MARIA SOLANO ALMARIO CONTRA
CARTAGENA LAGUNA CLUB S.A. Y FIDUCIARIA BOGOTA

¢ Demandante: Carmen Maria Solano Almario

Demandado: Cartagena Laguna Club S.A. y Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del patrimonio

autébnomo Cartagena Laguna Club

Apoderado Judicial: Dra. Lina Maria Mejia Gomez

Instancia Judicial: Segunda instancia.

Fecha de inicio del proceso: Mayo de 2011.

Pretensién: El demandante solicita que la parte demandada proceda a suscribir la escritura publica

protocolaria del contrato de promesa de compraventa respecto de un inmueble que hace parte del

Conjunto Residencial Cartagena Laguna Club PH.

e Pretensiones: Setenta y Dos Millones de pesos M/Cte ($72,0)

e Provision de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

e Juez de conocimiento: Juzgado Segundo (2°) Civil del Circuito de Cartagena.

e Estado Actual del Proceso: El dia 1 de agosto de dos mil trece (2.013) se profirié6 sentencia de
primera instancia favorable a los intereses de la Fiduciaria. EI demandante presente recurso de
suplica ante el Tribunal Superior del Distrito Judicial, al no encontrarse de acuerdo con la decision del
Tribunal que acepté el recurso de apelacion en contra de la sentencia en efecto diferido.

PROCESO ORDINARIO DE SIMULACION HECTOR FABIO CARDOZO CONTRA FIDUCIARIA
BOGOTA S.A. COMO VOCERA DEL PATRIMONIO AUTONOMO DENOMINADO LOS ALMENDROS

o Demandante: Hector Fabio Cardozo

Demandado: Gina Rodriguez y Fiduciaria Bogota como vocera del Patrimonio Autonomo
denominado Fideicomiso Los Almendros.

Apoderado Judicial: Dr. Juan Carlos Velandia.

Instancia Judicial: Segunda Instancia.

Fecha de inicio del proceso: Agosto de 2011.

Pretensién: Se declare simulada la venta del apartamento 102, bloque 22, etapa 1 de la agrupacién
de vivienda los almendros

. Cuantia de la Contingencia: Sin cuantia.
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Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., alafecha no se ha efectuado provision.

Juez de conocimiento: Juzgado Cuarenta y Cuatro (44) Civil del Circuito de Bogota D.C.

Estado Actual del Proceso: Se profirié sentencia de primera instancia. Fallo favorable a la Fiduciaria
en primera instancia del veintisiete (27) de febrero de dos mil catorce (2014).

PROCESO ORDINARIO DE DESLINDE Y AMOJONAMIENTO DE NOHELYA CORTES DE MENDOZA
CONTRA FIDUCIARIA BOGOTA SA. COMO VOCERA DEL PATRIMONIO AUTONOMO
DENOMINADO RINCON DE BOLONIA Y OTROS

Demandante: Nohelya Cortés de Mendoza

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del Patrimonio Autdbnomo denominado Rincén de
Bolonia y otros.

Apoderado Judicial: Dr. Antonio José Ronderos Torres.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Fecha de inicio del proceso: Septiembre de 2011.

Pretensién: Que se fije una linea divisoria de la parte sur oriental del predio de los demandados y la
parte norte de los predios de la demandante de acuerdo a la trayectoria determinada en el libelo de
demanda.

Cuantia de la Contingencia: Sin cuantia

Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Juez de conocimiento: Juzgado Treinta y Cinco (35) Civil del Circuito de Descongestion de Bogota
D.C.

Estado Actual del Proceso: Se fij6 como fecha para llevar a cabo la inspeccion judicial a que hace
referencia el articulo 464 del Cdodigo de Procedimiento Civil, el dia diecinueve (19) de agosto de dos
mil catorce (2014).

PROCESO ORDINARIO ESPECIAL DE PERTENENCIA DE SANDRA PATRICIA GONZALEZ CONTRA
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. COMO VOCERA DEL FIDEICOMISO HAYUELOS COLOMBIA 3

Demandante: Sandra Patricia Gonzéalez Buitrago y Jorge Alberto Mendoza Riapira.

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del Fideicomiso Hayuelos Colombia 3 y otros.
Apoderado Judicial: Dr. Fernando Trebilcock.

Instancia Judicial: Primera instancia.

Fecha de inicio del proceso: Abril de 2012.

Pretensién: Se declara titular del derecho de dominio del inmueble objeto de la litis al demandante.
Cuantia de la Contingencia: Sin cuantia.

Provision de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Juez de conocimiento: Juzgado Dieciséis (16) Civil del Circuito de Bogota D.C.

Estado Actual del Proceso: Por auto del diez (10) de diciembre de 2013, fueron decretados medios
de prueba a ser evacuados durante el mes de junio del afio 2014, esto es pruebas testimoniales,
interrogatorios de parte e inspeccion judicial.

PROCESO ORDINARIO DE JOSE LUIS BENITEZ VARGAS CONTRA FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
COMO VOCERA DEL PATRIMONIO AUTONOMO DENOMINADO PIPCA

Demandante: José Luis Benitez Vargas y otros.

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del Patrimonio Autonomo denominado Pipca y
otros.

Apoderado Judicial: Dr. Antonio Luis Atencia Pallares.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Fecha de inicio del proceso: junio de 2012.

Pretensién: Se declare titular del derecho de dominio del inmueble objeto de la litis al demandante.
Cuantia de la Contingencia: Sin cuantia.

Provision de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.
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. Juez de conocimiento: Juzgado Primero (1°) Civil del Circuito de Barranquilla.
. Estado Actual del Proceso: Se encuentra al despacho para decidir sobre las excepciones previas
presentadas.

PROCESO EJECUTIVO SINGULAR DE OBLIGACION DE HACER DE JESUS ALBERTO FRANCO
MENDOZA CONTRA FIDUCIARIA BOGOTA S.A. COMO VOCERA DEL PATRIMONIO AUTONOMO
GRAND PLAZA 85

Demandante: Jesus Alberto Franco Mendoza

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del Patrimonio Auténomo Grand Plaza 85.

Apoderado Judicial: Beatriz Vieira Ordofiez

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Fecha de inicio del proceso: Mayo de 2013.

Pretension: El demandante solicita que la parte demandada proceda a suscribir la escritura publica

del bien inmueble identificado como el apartamento 310, del edificio Plaza 85, de la ciudad de

Barranquilla.

. Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

. Cuantia de la contingencia: Sin cuantia.

. Juez de conocimiento: Juzgado Sexto (6°) Civil del Circuito de Barranquilla.

. Estado Actual del Proceso: Se contestd la demanda el dia once (11) de Junio de 2013. Se

encuentra al despacho para resolver.

PROCESO DECLARATIVO DE PERTENENCIA DE SILVIA MERCEDES CASTELLAR GUETTE
CONTRA FIDUCIARIA BOGOTA S.A. COMO VOCERA DEL PATRIMONIO AUTONOMO EL RECREO

Demandante: Silvia Mercedes Castellar Guette.

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del Patrimonio Autbnomo el Recreo.

Apoderado Judicial: Dr. Ernesto Vélez Benedetti.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Fecha de inicio del proceso: Noviembre de 2013.

Pretensién: El demandante pretende adquirir por prescripcion una porcién de un inmueble que hace

parte del patrimonio auténomo.

Cuantia de la contingencia: Sin cuantia.

. Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

. Juez de conocimiento: Juzgado Primero (1°) Civil del Circuito de Cartagena.

e Estado Actual del Proceso: Se contestd la demanda el 13 de noviembre de 2013. Se dio traslado de

las excepciones presentadas el 24 de enero de 2014.

PROCESO ORDINARIO DE RESPONSABILIDAD CIVIL GUSTAVO EMILIO CAMACHO CONTRA
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. COMO VOCERA DEL PATRIMONIO AUTONOMO INVERCONSA BOSA

o Demandante: Gustavo Emilio Camacho Bautista.

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del Patrimonio Auténomo Inverconsa Bosa y

otros.

Apoderado Judicial: Dr. Andrés Camilo Murcia.

Instancia Judicial: Segunda Instancia.

Fecha de inicio del proceso: Septiembre de 2012.

Pretensién: Se declare la responsabilidad civil extracontractual de las demandadas en los dafios

causados al demandante por el hurto de un vehiculo de su propiedad.

Cuantia de la Contingencia: Treinta Millones de Pesos M/Cte ($30,0).

. Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

. Juez de conocimiento: Juzgado Quinto (5°) Civil del Circuito de Bogota D.C.

o Estado Actual del Proceso: Fallo favorable en primera instancia del 14 de mayo de 2014. Contra la
anterior decision, el apoderado del demandante interpuso recurso de apelacion, el cual fue
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admitido por el Juzgado en el efecto suspensivo, ordenando remitir el proceso al Honorable
Tribunal Superior de Bogota - Sala Civil.

(i) ACCIONES POPULARES Y DE GRUPO

1.

ACCION POPULAR INSTAURADA POR GERMAN ANDRES PINEDA BAQUERO CONTRA
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. COMO VOCERA DEL PATRIMONIO AUTONOMO TRANSATLANTICO

Demandante: German Andrés Pineda Baquero

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del Patrimonio Autbnomo Transatlantico y Otros.
Apoderado Judicial: Dr. Gabriel Medina

Fecha de inicio del proceso: El 10 de Octubre de 2008. El fideicomiso se vincula en agosto de 2010.
Pretensién: Se declare la nulidad absoluta o la cesacién definitiva de los contratos de oferta
comercial cesion de derechos de beneficio con pacto de readquisicion celebrados durante los
periodos 2006 y 2007, contratos de fiducia mercantil, contratos de mandato celebrados entre el
Departamento del Meta y Fiduciaria Bogota S.A., y otros.

Juez de conocimiento: Juez Tercero (3°) Administrativo de Villavicencio.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Cuantia de la Contingencia: Sin cuantia

Provisién: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota S.A., a la fecha no
se ha efectuado provision.

Estado Actual del Proceso: El proceso se encuentra al despacho para designar curador ad litem
para la sociedad Desarrollo de Negocios S.A. Se encuentra pendiente de resolver un recurso de
apelacion.

ACCION POPULAR INSTAURADA POR MAURICIO LLOREDA SALGADO CONTRA FIDUCIARIA
BOGOTA S.A. COMO VOCERA DEL PATRIMONIO AUTONOMO MIRAROSALES Y OTROS

Demandante: Mauricio Lloreda Salgado y Otros.

Demandado: Fiduciaria Bogot4 S.A. como vocera del Patrimonio Autbnomo Mirarosales y Otros.
Apoderado Judicial: Dr. Fernando Trebilcock.

Fecha de inicio del proceso: Agosto de 2012.

Pretensién: Dejar sin efecto la licencia de construccién LC 11-1-0080 para proteger los derechos e
intereses colectivos de la seguridad.

Juez de conocimiento: Juez Catorce (14) Administrativo de Descongestion del Circuito de Bogota
D.C.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Cuantia de la Contingencia: Sin cuantia

Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Estado Actual del Proceso: Mediante providencia del once (11) de diciembre del afio 2013,
notificada por estado el trece (13) de diciembre, el Tribunal Administrativo de Cundinamarca al
desatar el recurso de suplica, dispuso declarar la nulidad de todo lo actuado desde el dia 12 de
marzo de 2013, esto es, desde la providencia que concedié el recurso de apelacion contra el
decreto de medidas cautelares, conminandose para tal efecto al Juez de Primera instancia para que
proceda a resolver los recursos de reposicion postulados por las partes previo a conceder el recurso
de alzada. A la fecha el presente proceso se encuentra al despacho para decidir los recursos de
reposicién que, contra el auto de decreto cautelar interpuso la parte accionada de la Litis colectiva.

. ACCION POPULAR DE JAIR ANDRES RIVEROS MUNOZ CONTRA FIDUCIARIA BOGOTA S.A. Y

OTROS

. Demandante: Jair Andrés Riveros Mufioz

. Demandado: Fiduciaria Bogota S.A.

. Apoderado Judicial: Dr. Gabriel Medina

. Fecha de inicio del proceso: Noviembre de 2010.
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Pretensién: El accionante sefiala que no se cumplié con la licencia de construccion del proyecto
Altos de la Sierra, sin cumplir con los presupuestos legales establecidos, ocupando predios de
propiedad del Municipio.

Cuantia de la Contingencia: Sin cuantia.

Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., alafecha no se ha efectuado provision.

Instancia Judicial: Primera instancia.

Juez de conocimiento: Juzgado Primero (1°) Administrativo de Armenia.

Estado Actual del Proceso: Se encuentra al despacho para fallo. Se presentaron alegatos de
conclusién el mes de septiembre de 2013.

. ACCION DE GRUPO DE CONJUNTO RESIDENCIAL ICATA CASAS PH CONTRA FIDUCIARIA
BOGOTA S.A. Y OTROS

Demandante: Conjunto Residencial Icata Casas P.H

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A., Amarilo S.A., Alcaldia Mayor de Bogota — Alcaldia local de
Usaquén

Apoderado Judicial: Dr. Juan Carlos Velandia Arango.

Accionada: Fiduciaria Bogot4a S.A. y Otros.

Fecha de inicio del proceso: Febrero de 2011.

Instancia Judicial: Primera instancia.

Pretensién: El accionante sefiala que se vulneran los derechos e intereses colectivos relacionados
con el derecho a la seguridad y prevencion de desastres previsibles técnicamente, debido al
proceso de construccion y venta del Conjunto Residencial Icata Casas P.H

Cuantia de la Contingencia: El demandante pretende que se le indemnice con una suma
aproximada de Mil Quinientos Millones de Pesos M/Cte ($1.500,0)

Provision de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Juez de conocimiento: Juzgado Quinto (5°) Administrativo de Bogota D.C.

Estado Actual del Proceso: Se concedi6 el recurso de apelacion en contra del auto que resolvié las
excepciones previas. El proceso se encuentra al despacho.

. ACCION POPULAR DE JUAN MANUEL PINZON CACERES CONTRA CURADURIA URBANA N° 3,
CONSTRUCTORA VECA LTDA Y FIDUBOGOTA S.A.

Demandante: Juan Manuel Pinzén Caceres

Demandado: Curaduria Urbana N° 3, Constructora Veca Ltda y Fiduciaria Bogota S.A.

Apoderado Judicial: Dra. Myriam Cecilia Pulido de Lopez.

Instancia Judicial: Primera instancia.

Fecha de inicio del proceso: Marzo de 2011.

Pretensién: El accionante sefiala que se vulneran el derecho al goce de un ambiente sano, el
acceso a los servicios publicos y a su prestacion eficiente y oportuna debido al desarrollo del
proyecto de construccion denominado Refugio 86.

Cuantia de la Contingencia: Sin cuantia.

Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Juez de conocimiento: Juzgado Catorce (14) Administrativo de Descongestion de Bogota D.C.
Estado Actual del Proceso: Se presentaron alegatos de conclusion. El proceso ingreso al despacho
para fallo de primera instancia.

. ACCION POPULAR DE MARTHA DEL SOCORRO LOBOGUERRERO CONTRA FIDUCIARIA BOGOTA
S.A. Y OTROS

Demandante: Martha del Socorro Loboguerrero y otros.

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. y Otros.

Apoderado Judicial: Dr. Luis Arcesio Garcia Perdomo.

Fecha de inicio del proceso: Junio de 2009.

Pretensién: Proteccion del Interés Colectivo al espacio publico y otros.
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Juez de conocimiento: Juzgado Quinto (5°) Administrativo de Bogota D.C. Se remitié al Juzgado
Quince (15) Administrativo de Descongestion de Bogota D.C.

Instancia Judicial: Segunda Instancia.

Cuantia de la Contingencia: Sin Cuantia

Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., alafecha no se ha efectuado provision.

Estado Actual del Proceso: Se profirié sentencia de primera instancia. Fallo favorable a la Fiduciaria
en primera instancia 14 de mayo de 2014.

. ACCION POPULAR INSTAURADA POR GERMAN ANDRES PINEDA BAQUERO CONTRA
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. Y OTROS

Demandante: German Andrés Pineda Baquero

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. y Otros.

Apoderado Judicial: Dr. Luis Humberto Ustariz.

Fecha de inicio del proceso: 10 de octubre de 2008.

Pretensién: Se declare la nulidad absoluta o la cesacion definitiva de los contratos de oferta
comercial, cesién de derechos de beneficio con pacto de readquisicion celebrados durante los
periodos 2006 y 2007, contratos de fiducia mercantil, contratos de mandato celebrados entre el
Departamento del Meta y Fiduciaria Bogota S.A., y otros.

Juez de conocimiento: Juez Séptimo (7°) Administrativo de Villavicencio. Actualmente se encuentra
en el Juzgado tercero (3°) Administrativo de Descongestion.

Instancia Judicial: Primera instancia.

Cuantia de la Contingencia: Sin cuantia

Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Estado Actual del Proceso: Se presento la contestacion de la demanda. Fue vinculado al proceso el
patrimonio auténomo, el cual contestd la demanda. Se profirié auto del cuatro (4) de agosto de dos
mil once (2.011) mediante el cual se solicitd a la Contraloria General informar los procesos de
responsabilidad fiscal que adelanta en relacién con las inversiones del departamento del Meta. A la
fecha se remitié el proceso al juzgado 3 Administrativo de descongestion de Villavicencio, el dia 12
de Junio de 2013 el juzgado ordend oficiar a la Contraloria General de la Republica. Se present6
recurso de reposicion el dia 16 de septiembre de 2013. Mediante auto del 2 de febrero de 2014,
notificado el 6 de marzo, se avoco el ingresé al despacho.

. ACCION POPULAR INSTAURADA POR HORACIO JAVIER HUERTAS CUESTA CONTRA FIDUCIARIA
BOGOTA S.A. Y OTROS

Demandante: Horacio Javier Huertas Cuesta.

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. y Otros.

Apoderado Judicial: Dr. Olga Patricia Hurtado.

Fecha de inicio del proceso: Agosto de 2011.

Pretensién: Que las sociedades accionadas retiren los avisos publicitarios instalados en el proyecto
Parque de Ostende y se proteja el derecho a un ambiente sano.

Juez de conocimiento: Juez Doce (12) Civil del Circuito de Bogota D.C.

Instancia Judicial: Primera instancia.

Cuantia de la Contingencia: Sin cuantia

Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Estado Actual del Proceso: El 3 de diciembre de 2013 el demandante allegé publicacion de aviso a
la comunidad sobre el trdmite de la accién popular. El 5 de diciembre de 2013 el proceso ingreso al
despacho. El 5 de mayo de 2014, se abrié la etapa probatoria.

. ACCION POPULAR INSTAURADA POR DEPARTAMENTO ADMINISTRATIVO DE LA DEFENSORIA

DEL ESPACIO PUBLICO CONTRA FIDUCIARIA BOGOTA S.A. COMO VOCERA DEL PATRIMONIO
AUTONOMO CAMINO DE ARRAYANES Y OTROS

Demandante: Departamento Administrativo de la Defensoria del Espacio Publico.
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Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del patrimonio autbnomo denominado Camino de
Arrayanes y Otros.

Apoderado Judicial: Dr. David Buitrago.

Fecha de inicio del proceso: Febrero de 2012.

Pretensién: Buscan ordenar la entrega y escrituracion de unas zonas de cesion.

Juez de conocimiento: Juez Cuarenta y Cuatro (44) Civil del Circuito de Bogota D.C. Piloto de
Oralidad.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Cuantia de la Contingencia: Sin cuantia.

Provision de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Estado Actual del Proceso: Se presentaron el pasado siete (7) de abril de dos mil catorce (2014) los
alegatos de conclusion.

ACCION DE GRUPO INSTAURADA POR PEDRO NEL DUQUE JIMENEZ CONTRA FIDUCIARIA
BOGOTA S.A.

Demandante: Pedro Nel Duque Jiménez y Otros

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A., y otros.

Apoderado Judicial: Dr. Rafael H. Gamboa.

Fecha de inicio del proceso: Agosto de 2013.

Pretension: Se realice una indemnizacion por la suspension y demora en el inicio de la construccion
del proyecto inmobiliario.

Juez de conocimiento: Juez Veinticuatro (24) Administrativo de Oralidad de Bogota D.C.

Instancia Judicial: Primera instancia.

Cuantia de la Contingencia: El accionista lo estima en Siete Mil Novecientos Setenta y Cinco
Millones cuatrocientos mil Pesos M/Cte ($7.975,4).

Provision: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota S.A., a la fecha no
se ha efectuado provision.

Estado Actual del Proceso: Se contestd la demanda y se encuentra pendiente de que el juzgado
resuelva las excepciones presentadas. Se encuentra al despacho desde el veintiocho (28) de
febrero de dos mil catorce (2014).

ACCION POPULAR DE ELSA MONTOYA DE BIAGI CONTRA FIDUCIARIA BOGOTA S.A. COMO
VOCERA DEL PATRIMONIO AUTONOMO SERRANIA DE LOS NOGALES Y OTROS

Demandante: Elsa Montoya de Biagi.

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del Patrimonio Autonomo denominado Serrania
de los Nogales y otros.

Apoderado Judicial: Dr. Carlos Felipe Pinilla.

Fecha de inicio del proceso: Marzo de 2013.

Pretensién: Se protejan los derechos colectivos de la accionante, los cuales presuntamente fueron
vulnerados en desarrollo del proyecto inmobiliario serrania de los nogales.

Juez de conocimiento: Juzgado Segundo (2°) Administrativo de Bogota D.C.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Cuantia de la Contingencia: Sin cuantia.

Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Estado Actual del Proceso: El dia diecinueve (19) de septiembre de dos mil trece (2.013) se radico
un memorial presentado solicitud de prérroga para contestar la demanda. Asimismo, el veinticinco
(25) de octubre de dos mil trece (2.013) se admitié la demanda presentada. El 13 de diciembre se
radico recurso de reposicion por parte de Colsubsidio. El dia veinticuatro (24) de junio de dos mil
catorce (2014), se llevd a cabo la audiencia de pacto de cumplimiento.

ACCION DE GRUPO NILTON FABIO GUTIERREZ Y OTROS CONTRA FIDUCIARIA BOGOTA S.A.,
INGEURBE S.A. Y COMUZEL INVESIONES INMOBILIARIAS S.A.

Demandante: Nilton Fabio Gutierrez y Otros.
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Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del Fideicomiso “Kyoto — Fidubogota S.A.”.
Apoderado Judicial: Dra. Luz Alba Mufioz Martinez.

Fecha de inicio del proceso: Marzo de 2014.

Pretensiéon: Se declare que Fiduciaria Bogota S.A., Ingeurbe S.A. y Comuzel Invesiones
Inmobiliarias S.A., vulneraron los derechos e intereses colectivos del consumo y usuario de los
demandantes relativos al Proyecto Edificio Kyoto 1V, ya que no se entregaron los bienes comunes
de uso general publicitados en el proyecto, y por consiguiente se decrete una indemnizacion a los
demandantes por los perjuicios causados.

Cuantia: Sin cuantia.

Juez de conocimiento: Juzgado Décimo Séptimo (17) Civil del Circuito de Bogota D.C.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Estado Actual del Proceso: Se corrio traslado a la parte demandante de las excepciones. El proceso
se encuentra al despacho.

PROCESOS ADELANTADOS ANTE LO CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO

DEMANDA DE NULIDAD Y RESTABLECIMIENTO DE DERECHO FIDUCIARIA BOGOTA S.A. COMO
VOCERA DE LOS PATRIMONIOS AUTONOMOS HOTEL OXO CENTER Y OFICINAS OXO CENTER
CONTRA SECRETARIA DISTRITAL DE HACIENDA

Demandante: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del Patrimonio Auténomo denominado Hotel Oxo
Center Bogota y del Patrimonio Autbnomo denominado Oficinas Oxo Center Bogota.

Demandado: Distrito Capital de Bogota — Secretaria de Hacienda.

Apoderado Judicial: Dr. Alvaro Camacho Montoya.

Fecha de inicio del proceso: Abril de 2012.

Pretension: Se solicita la nulidad de cuatro actos administrativos (liquidaciones oficiales de aforo),
por medio de las cuales se establecio la obligacion de corregir y pagar unos mayores valores por
concepto de impuesto predial, sanciones e intereses de correspondientes a la vigencia 2.006.

Juez de conocimiento: Tribunal Administrativo de Cundinamarca.

Instancia Judicial: Segunda instancia.

Cuantia de la Contingencia: Mil Ciento Noventa y Un Millén de Pesos M/Cte ($1.191)

Provision de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Estado Actual del Proceso: Se profirid sentencia de primera instancia el dia nueve (9) de agosto de
dos mil trece (2.013). Se interpusieron los recursos de apelacion contra la mencionada providencia
los cuales fueron concedidos. Actualmente el proceso se encuentra al despacho en el Consejo de
Estado.

. ACCION DE NULIDAD DE CLARA INES GONZALEZ CONDE CONTRA EL CURADOR URBANO NO. 4

Y OTROS.

Demandante: Clara Inés Gonzélez

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A. y otros.

Apoderado Judicial: Dr. Fernando A. Trebilcock.

Pretensién: Ordenar la nulidad de la Licencia de Construccion 04-4-1026 expedida el 3 de agosto
de 2.004, la cual permite el desarrollo del predio ubicado en la carrera 22 Este No. 76-20,
identificado con la matricula inmobiliaria 050-C507831, otorgada por el Curador Urbano No. 4 de
Bogota D.C.

Juez de conocimiento: Consejo de Estado, Seccién Segunda.

Instancia Judicial: Segunda Instancia.

Cuantia de la Contingencia: Para Fiduciaria Bogota S.A. no tiene cuantia.

Provisién: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota S.A., a la fecha no
se ha efectuado provision.

Estado Actual del Proceso: El trece (13) de junio del afio 2013 fue proferida sentencia de primera
instancia, en virtud de la cual se declar6 la nulidad del acto administrativo contentivo de la licencia
construccion. Mediante providencia del seis (6) de noviembre del afio 2013 el Honorable Consejo de
Estado admiti6 el recurso de apelacion interpuesto oportunamente en representacion de las
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sociedades Promotora Convivienda y Fiduciaria Bogota S.A., en contra de la sentencia de primera
instancia. El proceso ingreso al despacho el dia veinticinco (25) de mayo de 2014.

. ACCION DE NULIDAD Y RESTABLECIMIENTO DEL DERECHO FIDUCIARIA BOGOTA S.A. COMO

VOCERA DEL PATRIMONIO AUTONOMO PARQUE 97

Demandante: Fiduciaria Bogotd S.A. como vocera del Patrimonio Autbnomo denominado Parque
97.

Demandado: Distrito Capital de Bogota — Secretaria Distrital de Hacienda.

Apoderado Judicial: Dr. Camilo Caycedo.

Fecha de inicio del proceso: Octubre de 2012.

Pretensién: Se solicita la nulidad de actos administrativos proferidos por la Secretaria Distrital de
Hacienda.

Juez de conocimiento: Tribunal Administrativo de Cundinamarca — Seccién Cuarta.

Instancia Judicial: Segunda instancia.

Cuantia de la Contingencia: Sesenta y Cuatro Millones de Pesos M/Cte ($64)

Provision de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Estado Actual del Proceso: El 27 de agosto de 2013 se profiere sentencia de primera instancia que
accede a las pretensiones de la demanda. Se admitié el recurso de apelacion interpuesto contra la
sentencia de primera instancia. El 5 de marzo de 2014, se presentaron alegatos de conclusion y el
27 de marzo de 2014 el proceso ingreso al despacho para proferir fallo de segunda instancia.

. ACCION DE NULIDAD Y RESTABLECIMIENTO DEL DERECHO DE DISTRITO CAPITAL DE BOGOTA
CONTRA FIDUCIARIA BOGOTA S.A. Y OTROS

Demandante: Distrito Capital de Bogota.

Demandado: Fiduciaria Bogota S.A., Grupo AR S.A.S

Apoderado Judicial: Dr. Bernardo Alberto Yepes Gémez.

Fecha de inicio del proceso: Enero de 2013

Pretensién: Que se declare la nulidad de los actos administrativos contenidos en las resoluciones
No 11 — 3-0040 del 24 de enero de 2011,11-3-0492 del 3 junio de 2011, 12-3-0527 del 21 junio de
2012, y la licencia de construccion No LC 11-3-0249 de 22 de marzo de 2011, y la modificacion de
la licencia de construccion No LC 11-3-0249 DE 22 de junio de 2012.

Juez de conocimiento: Juzgado Sexto (6°) Administrativo del Circuito de Bogota D.C.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Cuantia de la Contingencia: Sin cuantia

Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Estado Actual del Proceso: Se interpuso recurso de apelacion contra el auto del once (11) de julio
de dos mil trece (2.013), proferido por el juzgado sexto (6°) Administrativo del Circuito de Bogota
D.C. El proceso se encuentra al despacho.

. ACCION DE NULIDAD Y RESTABLECIMIENTO DEL DERECHO FIDUCIARIA BOGOTA S.A. COMO
VOCERA DEL PATRIMONIO AUTONOMO CONSTRUCCIONES INTELIGENTES EVA CONTRA
SECRETARIAA DISTRITAL DE HACIENDA

Demandante: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del Patrimonio Auténomo denominado
Construcciones Eva.

Demandado: Distrito Capital — Secretaria Distrital de Hacienda.

Apoderado Judicial: Dr. Eduardo Galindo Diaz.

Fecha de inicio del proceso: Julio de 2013.

Pretensién: Que se declare la nulidad de distintos actos administrativos proferidos por la Secretaria
Distrital de Hacienda.

Juez de conocimiento: Juzgado Cuarenta y cuatro (44) Administrativo de Bogota D.C.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Cuantia de la Contingencia: Noventa y Dos Millones Quinientos mil Pesos M/Cte ($92,5).
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Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., alafecha no se ha efectuado provision.
Estado Actual del Proceso: Se instauré la demanda y se decidio la acumulacion de procesos.

. ACCION DE NULIDAD SIMPLE DE PILAR URIBE Y FIDUCIARIA BOGOTA S.A. COMO VOCERA DEL
PATRIMONIO AUTONOMO SERRANIA DE LOS NOGALES CONTRA SECRETARIA DISTRITAL DE
PLANEACION

Demandante: Pilar Uribe y Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del Patrimonio Auténomo
denominado Serrania de los Nogales.

Demandado: Distrito Capital — Secretaria Distrital de Planeacion.

Apoderado Judicial: Dr. Carlos Felipe Pinilla.

Fecha de inicio del proceso: Marzo de 2013.

Pretension: Que se declare la nulidad de diversos actos administrativos proferidos por la Secretaria
Distrital de Planeacion.

Juez de conocimiento: Juzgado Tercero (3°) Administrativo de Bogota D.C.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Cuantia de la Contingencia: Sin cuantia.

Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Estado Actual del Proceso: Se realizé audiencia inicial el dia dieciséis (16) de junio de dos mil
catorce (2014).

. ACCION DE NULIDAD Y RESTABLECIMIENTO DEL DERECHO DE FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
COMO VOCERA DEL PATRIMONIO AUTONOMO ENGATIVA CONTRA SECRETARIA DISTRITAL DE

PLANEACION

o Demandante: Fiduciaria Bogotd S.A. como vocera del Patrimonio Autonomo denominado Engativa.
. Demandado: Distrito Capital — Secretaria Distrital de Planeacion.

o Apoderado Judicial: Dr. Carlos Felipe Pinilla.

. Fecha de inicio del proceso: Octubre de 2012.

. Pretensién: Que se declare la nulidad de diversos actos administrativos proferidos por la Secretaria

Distrital de Planeacion.

Juez de conocimiento: Tribunal Administrativo de Cundinamarca Seccidn Cuarta.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Cuantia de la Contingencia: Setecientos Sesenta y Nueve Millones de Pesos M/Cte ($769,0).
Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Estado Actual del Proceso: El diecinueve (19) de noviembre de dos mil trece (2.013) se realizd
audiencia inicial, se decretaron pruebas, dictamen pericial y testimonios técnicos. A la fecha se
encuentra pendiente se resuelva la solicitud de desistimiento de la prueba pericial solicitada por el
demandante.

. ACCION DE NULIDAD Y RESTABLECIMIENTO DEL DERECHO DE FIDUCIARIA BOGOTA S.A.
COMO VOCERA DEL PATRIMONIO AUTONOMO EDIFICIO CALLE PIEDRA CONTRA SECRETARIA
DISTRITAL DE PLANEACION

Demandante: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del Patrimonio Autdnomo denominado Edificio
Calle Piedra.

Demandado: Distrito Capital — Secretaria Distrital de Planeacion.

Apoderado Judicial: Dr. Carlos Felipe Pinilla.

Fecha de inicio del proceso: Noviembre de 2012.

Pretensién: Que se declare la nulidad de la resolucion 967 de 2013.

Juez de conocimiento: Tribunal Administrativo de Cundinamarca Seccién Cuarta.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Cuantia de la Contingencia: Ciento Dos Millones de Pesos M/Cte ($102,0).

Provision de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.
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Estado Actual del Proceso: El veintiocho (28) de agosto de dos mil trece (2013) se admitid la
reforma a la demanda. Ingres6 al despacho el primero (1°) de noviembre de dos mil trece (2013)
para que resuelva un recurso de apelacion.

. ACCION DE NULIDAD Y RESTABLECIMIENTO DEL DERECHO DE FIDUCIARIA BOGOTA S.A.

COMO VOCERA DEL PATRIMONIO AUTONOMO ALMENARA CONTRA SECRETARIA DISTRITAL DE
PLANEACION

Demandante: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del Patrimonio Autbnomo denominado Edificio
Calle Piedra.

Demandado: Distrito Capital — Secretaria Distrital de Planeacion.

Apoderado Judicial: Dr. Carlos Felipe Pinilla.

Fecha de inicio del proceso: Diciembre de 2012.

Pretension: Que se declare la nulidad de diversos actos administrativos proferidos por la Secretaria
Distrital de Planeacion.

Juez de conocimiento: Tribunal Administrativo de Cundinamarca Seccion Cuarta.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Cuantia de la Contingencia: Mil Cuatrocientos Noventa y Ocho Millones de Pesos M/Cte ($1.498,0).
Provisién de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Estado Actual del Proceso: El diecinueve (19) de noviembre de dos mil trece (2.013) el proceso
ingreso al despacho para fallo de primera instancia.

ACCION DE REPARACION DIRECTA DE FIDUCIARIA BOGOTA S.A. COMO VOCERA DEL
PATRIMONIO AUTONOMO CONTEIN BUENDIA CONTRA DISTRITO CAPITAL — EMPRESA DE
ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO DE BOGOTA E.S.P. Y DIEGO JARAMILLO

Demandante: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del Patrimonio Autonomo denominado Contein
Buendia.

Demandado: Distrito Capital — Empresa de Acueducto y Alcantarillado de Bogota E.S.P. y Diego
Jaramillo.

Apoderado Judicial: Dr. Christian Fernando Cardona Nieto.

Fecha de inicio del proceso: Diciembre de 2013.

Pretensién: Que se declare administrativamente responsables por los perjuicios materiales e
inmateriales ocasionados como consecuencia de las obras desarrolladas sobre el inmueble ubicado
en la Calle 152 A No. 91 — 36, Interiores 1, 2 y 3 en la ciudad de Bogota D.C., identificado con el
Folio de Matricula Inmobiliaria nimero 50N-20640408, en ejecucion del Contrato numero 1-01-
31300-0863-2011 celebrado con la persona natural DIEGO JARAMILLO GOMEZ y en el mismo
sentido sea condenado al pago o reparacion de tales perjuicios y al pago de las costas procesales
incluida la Sentencia en derecho y los demés que reconozca la Ley.

Juez de conocimiento: Tribunal Administrativo de Cundinamarca Seccion Tercera.

Instancia Judicial: Primera Instancia.

Cuantia de la Contingencia: Dos Mil Ochocientos Sesenta y Nueve Millones Setecientos Mil Pesos
M/Cte ($2.869,7).

Provision de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

Estado Actual del Proceso: Se encuentra pendiente la admisién de la demanda.

ACCION DE NULIDAD Y RESTABLECIMIENTO DE DERECHO DE FIDUCIARIA BOGOTA S.A. COMO
VOCERA DEL FIDEICOMISO “RESERVA DE LA MONTANA” CONTRA DIRECCION DISTRITAL DE
IMPUESTOS DE BOGOTA

Demandante: Fiduciaria Bogota S.A. como vocera del fideicomiso “Reserva de la Montafia”.
Demandado: Alcaldia Mayor de Bogota D.C., Direccién Distrital de Impuestos de Bogota.
Apoderado Judicial: Dr. José Alejandro Bernate Arbeléaez.

Fecha de inicio del proceso: Abril de 2014.
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e Pretension: Se busca la devolucion de $192,4, por cuanto la Secretaria Distrital de Hacienda realizé
una compensacion a un fideicomiso distinto al que en realidad le correspondia la devolucién del
mencionado dinero.

e Cuantia: Ciento Noventa y Dos Millones Cuatrocientos Mil Pesos M/Cte (192,4).

e Juez de conocimiento: Tribunal Administrativo de Cundinamarca.

e Provision de la contingencia: Por considerarse que no existe responsabilidad de Fiduciaria Bogota
S.A., a la fecha no se ha efectuado provision.

¢ Instancia Judicial: Primera instancia.

e Estado Actual del Proceso: La demanda fue admitida el pasado 4 de mayo de dos mil catorce (2014).
Se encuentra pendiente la fijacion de la fecha para efectuar la audiencia inicial.

(2) Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 las cuentas contingentes deudoras por concepto
de cuentas por cobrar comisiones mayores a 3 meses son $1.366,9 y $1.575,3 respectivamente.

Patrimonio Técnico y Margen de Solvencia

El valor de los activos recibidos por la Fiduciaria para la administracion de reservas o garantias de
obligaciones del sistema de seguridad incluidos los regimenes excepcionales no podran exceder de
cuarenta y ocho (48) veces su patrimonio técnico.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 una vez restados los rubros destinados a respaldar las
Carteras Colectivas el patrimonio técnico utilizado por la Fiduciaria no excede las cuarenta y ocho (48)
veces del patrimonio técnico el cual asciende a $52.620.5 $46.836.1 respectivamente.

El margen de solvencia de la Fiduciaria Bogot4 S.A. para administrar Carteras Colectivas 30 de junio de

2014 y 31 de diciembre de 2013 cumple con las 100 veces establecidas en el decreto 2555 de 2010; el
cual asciende a $14.117.119,8 y $14.117.119,5 para cada periodo.

Controles de Ley

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 la Fiduciaria Bogota S.A. ha cumplido con todos los
requerimientos legales establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Eventos Subsecuentes

Entre 30 de junio de 2014 y la fecha del informe del Revisor Fiscal no se presentaron eventos
significativos que requieran ser revelados.

Gobierno Corporativo

Fiduciaria Bogota cuenta con una estructura organizacional soélida con responsabilidades claramente
definidas cuyo principal objetivo es la correcta y efectiva gestion de inversiones en los portafolios
administrados.

La estructura definida garantiza que en las actividades de tesoreria exista una separacion clara,
organizacional y funcional, entre las funciones de trading, de monitoreo y control, de procesamiento y de
contabilizacién de las inversiones. Es asi como las operaciones de tesoreria se desarrollan dentro de una
estructura organizacional conformada por front office, middle office y back office, que estan asignadas a
la Vicepresidencia Financiera y de Inversiones, de Riesgos y la Direccion de Operaciones,
respectivamente.

Junta Directiva

La Junta Directiva es el 6rgano responsable de la adecuada organizacion, seguimiento, monitoreo y
aprobacion de las politicas para las operaciones de tesoreria y la gestidn de riesgos.

La Junta Directiva de Fiduciaria Bogota aprueba aspectos financieros, de tesoreria y de riesgos

operativos, entre los que se destacan los siguientes: actualizacion de los manuales, atribuciones, limites
de inversion, andlisis y evaluacion de las inversiones, uso de nuevos instrumentos financieros,
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reglamentos de los Fondos de Inversion Colectiva, limites y niveles de exposicion al riesgo,
procedimientos y metodologias para medicién de los riesgos de mercado, crédito, liquidez, operacional,
legal y de lavado de activos y financiacion del terrorismo, y actualizacién del Codigo de Etica y Conducta
de la Entidad. Mensualmente, la administracion le presenta un reporte con la evolucion de los aspectos
descritos.

Asi mismo, la Vicepresidencia de Riesgos retroalimenta periédicamente a la alta direccion sobre los
riesgos materializados, las medidas de mitigacion y el estado de implantacién de los mecanismos para la
mitigacion de riesgos en los diferentes procesos.

Comité de Inversiones

La Junta Directiva designara los miembros que conformaran el Comité de Inversiones y estara
conformado por un nimero plural impar de miembros, con la experiencia y conocimiento necesario. El
comité sesionara con al menos 3 de sus miembros. Dicho comité debera obligatoriamente considerar
dentro de las politicas de inversion las disposiciones existentes sobre gobierno corporativo, en particular
el cédigo pais adoptado por los emisores de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores (RNVE).

Los miembros del comité de inversiones se consideraran administradores de acuerdo con lo dispuesto en
el articulo 22 de la Ley 222 de 1995 o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue. La
constitucion del comité de inversiones no exonera a la junta directiva de la responsabilidad prevista en el
articulo 200 del Codigo de Comercio o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del
cumplimiento de los deberes establecidos en las normas legales y en la Parte 3, Libro 1, Titulo | del
Decreto 2555 de 2010.

Este Comité de Inversiones sesionara al menos una (1) vez al mes en forma exclusiva para las carteras
colectivas y al menos una (1) vez al mes para los demas portafolios administrados. Al Comité de
Inversiones asistiran miembros de la Alta Gerencia de las &areas de tesoreria e inversiones de la
Fiduciaria.

El comité definird un presidente y un secretario para la firma y aprobacion de las actas. El presidente del
Comité serd el conducto regular para definir situaciones que por sus caracteristicas, deben resolverse
antes de la reunion formal del Comité.

Seran responsabilidades del Comité de Inversiones entre otras:

e Elandlisis de las inversiones y de los emisores.

e Ladefinicién de las politicas para adquisicion y liquidacion de inversiones.

e Definir los objetivos y politicas de inversion de los diferentes portafolios, con base en los objetivos
del cliente, contratos y reglamentos.

e Emitir recomendaciones sobre estrategias de inversién teniendo en cuenta las condiciones
macroeconomicas y del mercado.

e Realizar seguimiento a las actividades de tesoreria, exposicion al riesgo de los portafolios, cupos,
limites y demés parametros relacionados.

e Evaluar el desempefio de la Tesoreria.

e Implementar procedimientos de accion contingentes en caso de presentarse pérdidas en los niveles
maximos permitidos.

¢ Efectuar seguimiento al cumplimiento de las politicas de inversion de los portafolios administrados
por la Fiduciaria.

Comité de Riesgos

El Comité de Riesgos se encuentra conformado por la Presidencia, dos miembros de Junta Directiva, el
Vicepresidente de Riesgos y funcionarios del area de riesgos del Banco de Bogota, quienes fueron
designados por la Junta Directiva. El Comité sesiona al menos con periodicidad trimestral. Este Comité
tiene como funciones principales las siguientes:

e Establecer criterios para la definicion de limites frente a pérdidas y niveles maximos de exposicion a

Riesgos de Mercado, Liquidez, Crédito, Operacional y de Seguridad de la informacion.
e Monitorear la evolucion de la exposicién a los diversos riesgos.
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e Establecer procedimientos a seguir en caso de sobrepasar los limites de exposicion a los riesgos o
enfrentar cambios fuertes e inesperados.

e  Fijar la posicion de la Fiduciaria, en relacién con la manera c6mo se mitiga el riesgo de mercado.

e Aprobar la metodologia para analizar en forma sistematica el desempefio financiero de los Emisores
y Contrapartes, con el fin de calcular cupos de inversion, disponible y contraparte.

e Fijar las directrices para el tratamiento de los riesgos, entre ellos mercado, liquidez, crédito y
operacional aplicables a la posicion propia, Fondos de Inversién Colectiva y negocios fiduciarios.

e Establecer mecanismos y procedimientos para asegurar que se cumpla con lo dispuesto en el
reglamento de los Fondos de Inversion Colectiva, el régimen de inversiones y las politicas definidas
por la Junta Directiva en materia de inversiones.

e Establecer las politicas relativas al Sistema de Administracion de Riesgo Operacional y de Seguridad
de la informacién. Pronunciarse sobre el perfil de riesgo operacional de Fiduciaria Bogota.
Pronunciarse sobre el perfil de riesgo operacional de Fiduciaria Bogota.

e Aprobar el plan de continuidad de negocio de la compafiia

o Establecer las medidas relativas al perfil de riesgo, teniendo en cuenta el nivel de tolerancia al riesgo
de la fiduciaria, fijado por la Junta Directiva.

e  Definicién de cupos de inversion.

Vicepresidencia de Riesgos

La Vicepresidencia de Riesgos depende de la Presidencia de la entidad y estad conformada por la
Gerencia de Riesgo de Mercado (encargada de gestionar los riesgos de mercado y liquidez de los
portafolios de inversion administrados y del monitoreo y cumplimiento de limites de riesgo), la Gerencia
de Riesgo de Crédito (encargada de gestionar el riesgo de crédito de los portafolios de inversion
administrados y del monitoreo al cumplimiento de los diferentes cupos vigentes), la Gerencia de Control
Interno (encargada de gestionar los riesgos operacionales de los procesos, los riesgos SOX asociados a
reportes financieros, el Plan de Continuidad del Negocio, la Seguridad de la informacion y la coordinacion
de los elementos que componen el Sistema de Control Interno de la Fiduciaria ) y la Gerencia de
Desarrollo de Productos (encargada de generar nuevos productos que complementen la oferta de valor
para los diferentes segmentos de clientes atendidos por Fiduciaria Bogota).

Sus responsabilidades incluyen entre otras:

e Identificar, medir, controlar y monitorear los riesgos de Mercado, de Crédito, de Liquidez, y Operativo
y de Seguridad de la informacion de las operaciones de tesoreria y los portafolios, asi como de los
procesos de las diferentes lineas de negocio de Fiduciaria Bogota.

e Suministrar al Front Office y a la Presidencia la informacion de riesgos y del impacto del mercado en
las inversiones administradas.

e Medir el impacto, en términos de resultados, de las distintas operaciones de tesoreria.

e Monitorear permanentemente la exposicién a los riesgos.

e Mantener constantemente actualizadas las metodologias para la valoracién de instrumentos
financieros.

e Informar a la Junta Directiva y al Comité de Riesgos sobre los niveles de exposicion al Riesgo.

e Actualizar los médulos de Riesgos del Manual de Tesoreria y Riesgos, los manuales de funciones y
de procesos.

e Velar porque las etapas y elementos de los Sistemas de Administracién del Riesgos cumplan

permanentemente con las normas y politicas internas.

Coordinar el Sistema de Control Interno de la entidad.

Proponer la estrategia de productos de la organizacion

Establecer los criterios de priorizacién de desarrollo de nuevos productos

Estructurar el plan de desarrollo de nuevos productos

Analizar las tendencias del mercado, realizar estudios de viabilidad y ejecutar proyectos

relacionados con la estructuracion de nuevos productos.

e Proponer, definir y participar en la estructuracién de nuevos canales de distribucion para la oferta de
valor de cada uno de los segmentos de clientes atendidos por Fiduciaria Bogota.

Politicas y Division de Funciones

La Vicepresidencia de Riesgos (area responsable del Middle Office) depende directamente de la
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Presidencia de la entidad y en la organizacién esta funcionalmente separada del area de negociacion
(Front Office), del area de operaciones (Back Office) y en general, de los diversos procesos que apoyan
la gestion de los negocios fiduciarios y la administracion de los Fondos de Inversion Colectiva y la
posicion propia de la entidad. De esta manera, se asegura objetividad en la informacion generada por
dicha area sobre el cumplimiento de las politicas y limites de riesgos, aprobados previamente por la
Junta Directiva, asi como la independencia en la realizacion de sus actividades.

Es importante recalcar que la administracion de riesgo operacional se realiza de manera independiente
de las areas operativas y de soporte, y las evaluaciones de riesgos son realizadas con los duefios de
proceso bajo las directrices impartidas desde la Gerencia de Control Interno. Los resultados producto de
la evaluacion son emitidos por la Vicepresidencia de Riesgos y parten de un juicio independiente a pesar
de que la informacién es analizada por un equipo interdisciplinario interno.

La Junta Directiva aprueba las metodologias presentadas para la administraciéon de riesgos, las cuales
son previamente estudiadas y avaladas por el Comité de Riesgos cuyo Presidente es un miembro de
Junta Directiva. Estas metodologias para la gestion de riesgos tienen en cuenta las directrices dadas en
esta materia por el Grupo Aval y el Banco de Bogota.

Infraestructura Tecnoldgica

La Fiduciaria cuenta con un sistema de informacién que permite generar los siguientes reportes de
tesoreria: listado del portafolio, listados por rango de vencimientos totalizados, reporte de cobro de
vencimientos, listado de movimientos por dia, listados de valorizaciones, resumen por portafolio,
composicion portafolio, informe de liquidez, compra y venta de titulos, informe de repos y resumen
mensual de las carteras colectivas. Adicionalmente, tanto el Front Office como el Middle Office cuentan
con un aplicativo mediante el cual se puede extraer la informacion histérica deseada que se encuentra en
la base de datos para la realizacion de analisis.

El control de limites de negociacion con contrapartes se realiza en linea con el apoyo del aplicativo MEC
Plus de la Bolsa de Valores de Colombia. Asi mismo, las atribuciones de los negociadores tanto diarias
como por operacion son controladas a través de este sistema. Por su parte, el aplicativo de registro de
inversiones contiene todas las operaciones que se hacen efectivas en el mercado de valores para
cualquier portafolio de inversién administrado y ejecuta su contabilizacién. Con base en la informacion
registrada en este aplicativo, se realizan diariamente los controles de cumplimiento de los limites de
inversion y riesgos definidos para cada portafolio administrado.

La Mesa de Inversiones de la Fiduciaria, cuenta con toda la tecnologia, los sistemas de informacion y
comunicacion y de seguridad requeridos para su operacion.

Metodologias para Mediciéon de Riesgos

La Fiduciaria identifica, mide, controla y monitorea cada uno de los riesgos a los que se encuentran
expuestas las inversiones de sus portafolios administrados (riesgo de crédito, de mercado, de liquidez)
ademas de la evaluacion de los riesgos operativos para los procesos de inversion.

Los resultados arrojados por los modelos utilizados son satisfactorios y periddicamente son informados a
la Junta Directiva y la Alta Direccion de la entidad. Ademas, el Middle Office de la Fiduciaria se encuentra
continuamente trabajando y validando modelos alternativos de medicion de riesgos, con el fin de
mantener una dindmica proactiva en la evaluacion de riesgos de la entidad.

Durante el periodo, se ha presentado a la Junta Directiva el monitoreo de las politicas y limites de riesgos
adoptadas por la Fiduciaria, la apertura de nuevos cupos por emisor y revision de cupos ya vigentes, y la
actualizaciéon de algunas metodologias para la asignacion de los mismos, siguiendo los lineamientos de
revelacion de informacion del sistema de gestion de riesgos. Adicionalmente, se reporta semestralmente
a la Junta Directiva el perfil de riesgos operativos de la fiduciaria y las gestiones realizadas para la
implementacion de planes de accién; de la misma manera, se informan las estadisticas sobre las
pérdidas por materializacion de riesgos operacionales.
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Recurso Humano

El equipo de trabajo que integra la Vicepresidencia de Riesgos cuenta con el nivel académico y la
experiencia profesional adecuada para la ejecucion de sus funciones y es acorde con el tamafio y la
complejidad de los negocios desarrollados por la entidad. Lo anterior, es debidamente controlado por la
Direccion de Gestion Humana a través de sus procesos de seleccion de personal y de gestion anual del
desempefio de cada funcionario.

Verificacion de Operaciones

Se cuenta con un sistema que reporta al back en linea y en tiempo real las diferentes operaciones que
realiza el front, al igual que permite trabajar en ambiente web y a su vez facilita el control de limites y
autorizaciones sobre las diferentes negociaciones. La parametrizacién contable es acorde con el tipo de
operacion estableciéndose los controles y verificaciones necesarias para evitar errores. El proceso
detallado del flujo de la operacién se encuentra documentado en una herramienta que facilita la consulta
e identificacién de los diferentes puntos de control y se encuentra bajo los requisitos establecidos por los
entes de control y la filosofia de calidad y de mejoramiento continuo de los procesos. Adicionalmente, los
riesgos de los procesos, asi como los factores y sus medidas de mitigacion son identificados y
documentados en las matrices de riesgos para luego ser evaluados con base en las mejores practicas
establecidas para una adecuada administracion de riesgos operativos. Cada evaluacion es realizada de
manera independiente con base en la cadena de valor establecida para la Fiduciaria. El alcance de la
administracion de riesgo operacional cobija todos los procesos de la entidad estratégicos, de negocio
(core) y de soporte.

La Fiduciaria cuenta con la documentacién completa de todos sus procedimientos, incluyendo mapas de
procesos, diagramas de procedimientos, manuales, instructivos, formatos, matrices de riesgo, entre
otros. Dichos procedimientos, se encuentran registrados en una herramienta interactiva que permite a los
funcionarios visualizar para cada actividad del proceso su responsable, sistema de informacion utilizado,
variables de entrada y salida, objetivo del proceso, entre otros elementos que hacen parte del contexto
del mismo. Toda esta informacién es el mayor insumo para la identificacion de riesgos operacionales la
cual estd basada en la gestion por procesos.

Auditoria

La Fiduciaria cuenta con el area de Contraloria, que en cumplimiento de las instrucciones impartidas en
las Circulares Externas 007 de 1996, 100 de 1995 y 038 de 2009, emitidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, elabora y ejecuta un Plan Anual de Auditoria previamente presentado y
aprobado por el Comité de Auditoria, en el cual se incluyen entre otros procedimientos la evaluacion de
aspectos relacionados con:

e Gestion y evaluacion sobre la eficacia del sistema de control interno.

e Actividades adoptadas por la administracion para garantizar el cumplimiento de los requisitos legales
y regulatorios, asi como los codigos internos y la implementacion de politicas y procedimientos.

e La eficiencia del sistema de gestion de riesgos de la entidad y las exposiciones al riesgo referidas a
gobierno, operaciones y sistemas de informacion.

Para el desarrollo del plan de trabajo, el area de Contraloria ha solicitado la informacion que ha
considerado pertinente, a su vez la Administracién de la Fiduciaria la ha suministrado sin restriccién
alguna.

Dentro del Plan de Auditoria, la Contraloria realizé pruebas de disefio y efectividad a los controles SOX,
para los siguientes procesos: Ambiente de Control, Tecnologia, Tesoreria y Contabilidad y
Consolidacion.

En atencion a lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia, en la Circular Externa 038
de 2009 “Instrucciones relativas a la revision y adecuacion del Sistema de Control Interno - SCI”. A 30 de
junio de 2014, Fiduciaria Bogota S.A., ha fortalecido los elementos que menciona dicha Circular como
son: Ambiente de Control, Gestion Contable, Gestiébn de Tecnologia, Informacion y Comunicacién y
Actividades de Control. Su evolucion ha sido constante de acuerdo con los cambios que se han
presentado en su estructura organizacional y procesos internos.
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Gestion de Riesgos

Fiduciaria Bogota gestiona de manera integral los diversos riesgos (crédito, mercado, liquidez y
operacional) a los que se encuentran expuestos los recursos administrados tanto en Fondos de Inversién
Colectiva como en portafolios de negocios fiduciarios y en el portafolio propio de la entidad, de acuerdo
con los requisitos minimos de administracion de riesgos establecidos por la Circular Basica Contable y
Financiera (CBCF) de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) y con las mejores practicas de
la industria en administracién de riesgos financieros. Para esto, la administraciéon de la Fiduciaria ha
dispuesto del recurso humano competente y la tecnologia adecuada de modo que la gestién de los
riesgos financieros sea acorde al monto de los recursos administrados y a la complejidad de las
inversiones, asi como a las expectativas de seguridad y rentabilidad de nuestros clientes. Por su parte, la
entrada en nuevos mercados, productos, instrumentos financieros o emisores debe contar con el andlisis
y aprobacion de los riesgos en los que se vaya a incurrir.

Con el fin de gestionar los diferentes riesgos financieros, los sistemas de administracion de riesgos de
Fiduciaria Bogota cuentan con las etapas (identificacién, medicién, control y monitoreo de riesgos) que
se detallan a continuacion para cada tipo de riesgo.

1. Etapas de la Gestion de Riesgos

- - ~ ( + Scaring moadelo CAM EL\J\-
+ Tipos de Riesgo: Estudio emisiones
+ Credito «vaRy Pruehas de sensibilidad
+ Mercado + IRL, IRL estresado y
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Eventosde RO

Identificacién Medicién -
Monitoreo Control
—_—
+Informesala . - Cuposy limites de
g!rECC\UH.EngtE de . . inversiony de riesgo
IESHOS Y i + Definicion de controles
+ Infarmes al cliente ) P de RO
+ Planes de accian e L’
indicadores de RO

1.1 Riesgo de Crédito

La aplicacion de las metodologias con que cuenta Fiduciaria Bogota para la gestion del riesgo de
crédito permite evaluar los diferentes emisores y contrapartes para la asignacion de cupos de
inversiéon y negociacion que limitan la exposicién global de los portafolios administrados a este
riesgo. Para la determinacion de cupos se aplica una metodologia que pondera aspectos
cuantitativos y cualitativos que incluye la suficiencia de capital que tenga la entidad, la calidad de
los activos, la gestion relacionada con los niveles de eficiencia operativa, los indicadores de
rentabilidad, los niveles de endeudamiento y la liquidez, entre otros.

Los cupos resultantes de esta evaluacién, y que provienen de modelos internos de calificacion de
las entidades, son discutidos y aprobados por las instancias de Comité de Riesgos y Junta
Directiva. Igualmente, las entidades con las cuales se negocia o en las cuales se tienen
inversiones, son permanentemente monitoreadas con base en los indicadores de estos modelos
internos de calificacion (basados en metodologias tipo CAMEL) de manera que se mantiene
informacién sobre su desempefio.

El cumplimiento de los cupos de riesgo crediticio y los limites y politicas de inversién de cada

portafolio, tiene un control diario realizado con base en los registros de las inversiones o
negociaciones ejecutados por la mesa de dinero en el aplicativo de valoracion de inversiones. En
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caso de incidencias por sobrepasos de estos cupos y/o limites, se define un plan de accion con
un responsable y una fecha limite. Los informes sobre gestion de este riesgo, para su monitoreo,
son diariamente enviados a la Direccion de la Fiduciaria y mensualmente presentados a la Junta
Directiva.

Riesgo de Mercado

En Fiduciaria Bogota, se mantiene un Sistema de Administracion del Riesgo de Mercado (SARM)
robusto, adecuado al tamafio de la entidad y que cumple con lo determinado en el Capitulo XXI de
la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC). Este sistema cuenta con los elementos de politicas, procedimientos, estructuras
y metodologias adecuados para la gestion integral y eficiente del riesgo de mercado al que estan
expuestos los recursos administrados por la Fiduciaria a través de portafolios de inversion de
terceros, colectivos y el propio. Los diferentes elementos del sistema han sido debidamente
aprobados por la Junta Directiva, y su cumplimiento es seguido por la Direccién. A través de estos
elementos, se han determinado los diferentes limites de riesgo con los que se monitorea que la
exposicion de los portafolios no sea superior al apetito de riesgo definido por las instancias
correspondientes.

Para medir el riesgo de mercado, la Fiduciaria utiliza una metodologia interna de célculo del Valor
en Riesgo de todos los portafolios administrados. La metodologia utilizada es un modelo de VaR
paramétrico en el que se agrupan los activos de acuerdo al factor de riesgo al que se encuentran
expuestos. El nivel de confianza utilizado es del 99% segun el modelo de distribucion de
probabilidad normal, con un horizonte de tiempo de 1 dia. La medicion se realiza diariamente, y se
publica un reporte interno dirigido a la Direccién y a los funcionarios del area de Inversiones.
Mensualmente se realiza un back testing de los resultados de VaR, con el fin de validar la
precision del modelo en la prediccion diaria.

Adicionalmente, de forma mensual se calcular el Valor en Riesgo usando la metodologia estandar
de medicion descrita en el Anexo 2 del Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera
(CBCF). Dicha metodologia fue implementada en un médulo del aplicativo de inversiones, con el
objeto de generar automaticamente los informes de transmisién al ente regulador y los informes
periédicos para los clientes.

Asi mismo, la Vicepresidencia de Riesgos tiene a su cargo la definicion, documentacion y
monitoreo de las metodologias de valoracion aplicadas a los instrumentos financieros (renta fija,
renta variable e instrumentos financieros derivados). Constantemente, se verifica con
herramientas alternas la exactitud del célculo de valoracion de inversiones que hace el aplicativo.
Las metodologias de valoracién de inversiones se ajustan a lo definido en el Capitulo | de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) para el caso de titulos valores y en el Capitulo XVIII
de la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) para el caso de instrumentos financieros
derivados. El proveedor elegido como oficial por la Fiduciaria es Infovalmer.

Riesgo de Liquidez

Fiduciaria Bogota cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo de Liquidez (SARL) que se
enmarca por lo establecido en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF)
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), a través del cual las
exposiciones a este riesgo son gestionadas para los Fondos de Inversién Colectiva, y los
negocios fiduciarios y el portafolio de la sociedad fiduciaria. EI SARL estd compuesto por un
conjunto de politicas, procedimientos, estructura organizacional y tecnolégica, documentacion e
informes y demas elementos que permiten la adecuada identificacion, medicion, control y
monitoreo del riesgo de liquidez en los negocios administrados.

Para la medicién, control y monitoreo del riesgo de liquidez en el portafolio de la posicién propia
de la Fiduciaria, se implementd una metodologia que consiste en relacionar el nivel de disponible
del portafolio propio con los gastos de la sociedad presupuestados para los 5 dias habiles
siguientes. De este modo si el disponible es menor a los gastos presupuestados para los
siguientes 5 dias se emite una alerta temprana que es reportada en el informe diario de Riesgo de
Liquidez para informacion de los administradores y toma de medidas por parte de éstos. Por su
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parte, si el disponible al inicio del dia es menor al gasto presupuestado para ese dia se genera un
sobrepaso a un limite maximo tolerable que también es informado y que requiere plan de accion,
con el fin de garantizar que se tomen las medidas necesarias para atender la salida de los
recursos del dia.

La relacion de los pagos proyectados sobre el disponible para los proximos 5 dias habiles
(tomando como base la fecha de corte o analisis) se indica a continuacion:

t+3 t+4 t+5
30 de junio de 2014 1.26% 1.27% 1.29%
31 de diciembre de 2013 2.38% 1.92% 1.96% 2.00% 2.04%

Riesgo Operacional

La Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Operacional (SARO), de
acuerdo con lo establecido en el Capitulo XXIll de la Circular Béasica Contable y Financiera
(CBCF), basado en la identificacién, medicion, control y monitoreo de los riesgos operacionales a
los cuales estan expuestos los procesos de la entidad y las lineas de negocio bajo las cuales
opera. Asi mismo, administra el Plan de Continuidad del Negocio (PCN) el cual fue implementado
para dar respuesta oportuna a los procesos frente a interrupciones inesperadas para que estas no
afecten el servicio ofrecido a los clientes y los cumplimientos normativos.

Como base para la identificacion de los riesgos, son utilizadas fuentes como: quejas y reclamos
de los clientes, eventos de riesgo, informes de auditoria interna y externa, panel de expertos, no
conformidades, entre otros. Lo anterior, sumado al entendimiento del proceso, permite conocer de
una manera mas amplia los riesgos del proceso. Adicionalmente, se realizan talleres con los
gestores de riesgo y personas clave del proceso.

Una vez los riesgos son identificados, se realiza la valoracion de su probabilidad de ocurrencia y
su impacto inherentes y se grafica el nivel de exposicion de los riesgos antes de aplicar controles.
Lo anterior acorde con los criterios de calificacion aprobados por la Junta directiva.

En cuanto a la etapa de control, se analizan los criterios de calificacién de estos con el fin de
determinar si son adecuados en su disefio. En caso de identificar debilidades en los controles
aplicados, se realizan recomendaciones orientadas a la mitigacion de los riesgos.

En la etapa de monitoreo se utilizan herramientas tales como el seguimiento al perfil de riesgos de
la compafiia y las acciones de mitigacion sobre los riesgos mas criticos, andlisis de indicadores
de riesgos, evolucion de las pérdidas econémicas de los procesos, entre otras.

En relacion a la gestion realizada durante el afio se resaltan los principales aspectos:

e Evaluaciones de riesgo sobre los procesos core que se vieron impactados con la entrada en
produccion de la aplicacion SIFI.

e Actualizacion del Plan de continuidad de negocio, especificamente en el Andlisis de impacto
(BIAs) de cada proceso critico y las pruebas de funcionamiento desde el centro alterno de
operacion.

e Incorporacion a la administracion de riesgos no financieros, aquellos relacionados con la
Seguridad de la Informacion que ahora estan bajo la administracion de la Vicepresidencia de
riesgos y deben enmarcarse dentro del mismo marco metodolégico del SARO.

e Diagnéstico de la firma Ernst & Young sobre el cumplimiento de los requisitos y mejores
practicas en Seguridad de la informacién, llegando dicha firma a concluir que si bien hay varios
puntos a fortalecer, la Fiduciaria cumple con los estandares en la materia. Se estructuré un plan
de trabajo que cubre varios frentes para fortalecer algunos aspectos que elevaran el estandar de
la entidad.
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e Certificacion sin salvedades del cumplimiento de la Ley Sarbanes Oxley con corte 31 de
Diciembre de 2013, sobre los procesos de: Tesoreria, ambiente de control, tecnologia y
contabilidad sociedad.

Elementos de la Gestion de Riesgos
Los sistemas de administracion de riesgos de Fiduciaria Bogotd, cuentan con politicas y

procedimientos, documentacion e informes, érganos de control, y estructura organizacional y
tecnoldgica para su adecuada ejecucion.

- +Politicas para la administracion de riesgosaprobadas
Politicas y porla Junta Directiva e instancias que correspondan
Procedimientos +Procedimientos que hacen parte del Sistema de Gestién
dela Calidad
J
L . )
» *Manuales, procedimientos y formatos deriesgos
Documentacioéne documentaclos
Informes +Informes de riesgos periddicos para Direccion, Comité
de Riesgosy Junta Directiva;y revelacion contable
~
Oraanos de Control *SFC, AMV, Revisoria Fiscal, Contraloria Normativa;
9 +Contraloria Grupo Aval e Interna
J
« Junta Directiva, Comité de Riesgos, Vicepresidencia de Riesgos
« Sistema de registro, valoracion y control de inversiones
Estructura Inverweb
Organizacional y «Medicion de riesgode mercado v liquidez: Riskyweb, dllos.
Z 7 propios
Tecn0|oglca « Control de atribuciones y contrapartes: MEC Plus
«Gestionde Riesgo operacional: ERA - Risk & Control
Informacién Cuantitativa
3.1 Composicion por tipo de tasa
30 de 31 de
TIPO DE TASA junio de 2014 % diciembre de 2013 %
Tasa Fija 4.614,8 2.82% 12.482,4 7.56%
Acciones 99.423,3 60.70% 95.713,3 57.94%
Titulos Participativos 59.766,2 36.49% 56.992,8 34.50%

163.804,3 100.00% 165.188,5 100.00%

Valorizaciones 37.878,5 18.473,7

Inversion + Valorizacion ‘ 201.682,8 183.662,2

(Continta)



65
FIDUCIARIA BOGOTA S. A.
Notas a los Estados Financieros

3.2 Composicién por sector del emisor

30 de 31lde
SECTOR junio de 2014 % diciembre de 2013
ENTIDADES
FINANCIERAS 99.423,3 60.70% 95.713,3| 57.94%
ENTIDADES PUBLICAS 4.614,8 2.82% 12.482,5 7.56%
OTROS 59.766,2 36.49% 56.992,8 | 34.50%

Total general

Valorizaciones

Inversion + Valorizacion

163.804,3

37.878,5

201.682,8

100.00%

3.3 Composicion por calificacion de riesgo crediticio

165.188,6

18.473,7

183.662,3

100.00%

30 de 31de ‘
CALIFICACION junio de 2014 % diciembre de 2013
Nacion 4.614,8 2.82% 12.482,4 7.56%
Acciones 99.423,3| 60.70% 95.713,3| 57.94%
SIN Calificacion 59.766,2 |  36.49% 56.992,8 |  34.50%

Total general

Valorizaciones

Inversion + Valorizacion

3.4 Valor en Riesgo

163.804,3

37.878,5

201.682,8

100.00%

18.473,7

183.662,2

165.188,5 100.00%

Los resultados de Valor en Riesgo presentados a continuacion corresponden al célculo segun la
metodologia estandar de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) descrita en el Anexo
2 del Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF).

30 de 31lde

VALOR EN RIESGO POR FACTORES junio de 2014 diciembre de 2013
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 1 10.0 25.6
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 2 16.6 18.7
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 3 9.2 14.0
PRECIO DE ACCIONES - IGBC 2,494.9 2,164.0
FONDOS DE INVERSION COLECTIVA 23.2 15.6
VALOR EN RIESGO TOTAL 2,496.2 2,152.9
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4. Instrumentos financieros derivados y productos estructurados

A 30 de junio de 2014, el portafolio contaba con 50 contratos de futuros de venta, donde su
objetivo es de cobertura del riesgo de tasa de interés de las posiciones invertidas en la reserva de
estabilizacién de Fonpet. Para la celebracién de estas operaciones se encontraban garantias por
un valor de $2.000.000.000 en la caAmara de riesgo central de contraparte.

A 31 de diciembre de 2013, el portafolio tenia vigentes operaciones con instrumentos financieros
derivados. Estas operaciones vigentes corresponden a 39 contratos futuros de venta, donde su
objetivo es de cobertura del riesgo de tasa de interés de las posiciones invertidas en la reserva de
estabilizacién de Fonpet. Para la celebracién de estas operaciones se encontraban garantias por
un valor de $2.450.000.000 en la cdmara de riesgo central de contraparte.

RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y DE LA FINANCIACION DEL TERRORISMO (SARLAFT)

Fiduciaria Bogota ha desarrollado e implementado un Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacion de Terrorismo como parte integral de su cultura corporativa, dicho sistema cumple
con los requerimientos de la Circular Bésica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

El SARLAFT de la entidad est& basado en las cuatro etapas solicitadas por el regulador, cuenta de manera
integral con los elementos e instrumentos requeridos para su adecuado funcionamiento, para tal fin, se
han publicado y difundido las politicas mediante manuales e instructivos dentro del sistema de calidad de
la fiduciaria.

El sistema de administracion del riesgo LAFT permite de manera razonable identificar, medir, controlar y
monitorear los riesgos a través de la metodologia desarrollada, la cual tiene dentro de sus calculos y
consideraciones la probabilidad de ocurrencia y el impacto para establecer el perfil de riesgo de modo
consolidado y desagregado por factores de riesgo y riesgo asociado.

Los riesgos de Lavado de Activos y Financiacion de Terrorismo son administrados siguiendo las
recomendaciones internacionales y nacionales, siempre dentro del concepto de mejora continua.

La entidad cuenta con las herramientas técnicas y humanas que permiten instrumentar la politica de
conocimiento del cliente, conocimiento del mercado, control de usuarios, monitoreo de operaciones y
demds instrumentos con el fin de identificar operaciones inusuales y reportar las operaciones sospechosas
a la Unidad de Informacioén y Analisis Financiero (UIAF).

De otra parte, contamos con un plan anual de capacitacion dirigido a los funcionarios, en el cual se
difunden las directrices respecto al marco regulatorio y los mecanismos de control que se tienen en la
fiduciaria a fin irradiar la cultura del SARLAFT.

En cumplimiento de lo establecido en las normas legales y de acuerdo con los montos y caracteristicas
exigidas en la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, Fiduciaria Bogota
presenta oportunamente los informes y reportes institucionales a la Unidad de Informacion y Andlisis
Financiero.

Se ha establecido dentro de nuestras politicas el apoyo y colaboraciéon con las autoridades dentro del
marco legal.

Finalmente, como complemento a las actividades del equipo del Oficial de Cumplimiento, la Contraloria y
la Revisoria Fiscal dentro del proceso de administracion del riesgo LAFT tienen como una de sus tareas
velar por la adecuada aplicacion del SARLAFT.

Gobierno Corporativo

Las disposiciones sobre el Gobierno Corporativo estan contenidas en el Codigo del Gobierno Corporativo,
del cual forman parte el Codigo de Etica y Conducta de Negocios.
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SISTEMA DE ATENCION A LOS CONSUMIDORES FINANCIEROS (SAC)

La Fiduciaria Bogota S.A. adoptd las medidas orientadas al mantenimiento del Sistema de Atencién al
Consumidor Financiero — SAC, en lo concerniente a politicas, estructura, procedimientos y demas
aspectos solicitados por la base normativa expedida para tal fin. El SAC de la Fiduciaria Bogota S.A. se
encuentra en operacion y la Entidad, consciente de la relevancia del tema, continua con la realizaciéon de
gestiones permanentes de cara a la consolidacion y mejora del SAC.

Los documentos que soportan los procesos asociados al SAC (manuales, guias, politicas entre otros) se

mantienen debidamente actualizados y hacen parte integral del Sistema de Gestion de la Calidad,
certificado por ICONTEC bajo la norma ISO 9001 versién 2008.

(Continta)



