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IS-COL

Al corte de enero de 2021 el IS-COL se ubica en
4,3 puntos.

Sahm Rule Recession Indicator
Al corte de febrero de 2021 el Indicador de
Sahm se ubica en 2,9 puntos.

Resultados Mercado Laboral

La tasa de desempleo de enero de 2021 fue del
17,3%.

Nota técnica
El calculo del IS-COL y Glosario.

son de medio y no de resultado.

de la fiduciaria

Las obligaciones
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Informe especial

Mercado laboral

Una mirada al mercado laboral en Colombia

El Indicador de Sahm Ajustado al Contexto Colombiano
(IS-COL), a diferencia del Indicador de Recesiones de
Sahm, no busca identificar si la economia colombiana
esta en una recesidn. Sin embargo, si es un indicador del
estado de los ciclos del mercado laboral colombiano y
esta correlacionado con dinamica de la actividad
econdmica.

Al corte de enero de 2020 el IS-COL se ubica en 4,3
puntos. La media movil de los Ultimos nueve meses se
encuentra por encima del umbral de los 0,5 puntos, lo
que indica un deterioro significativo del mercado laboral
durante el dltimo afo.

Fiduciaria Bogota C
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II Indicador de Sahm Ajustado a Colombia (IS-COL)

(2003 - enero 2021)
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El IS-COL se calcula usando la diferencia en puntos porcentuales de la tasa de desempleo frente al minimo de los doce

meses previos. Alli se usa el promedio trimestre movil de la tasa de desempleo del total nacional, de las 13 ciudades, y de
los centros poblados-rural disperso.

Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdémicos Fidubogota.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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III IS-COL: Antes del Covid-19

(2002 - 2019)
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdémicos Fidubogota.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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IS-COL vs. Indicador de Seguimiento a la Economia-ISE
(2002-2019)

y = -0,0838x + 0,7674
R2 = 0,1577
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El IS-COL tiene una correlacién negativa con la variacion mensual promedio trimestre movil del Indicador de Seguimiento a la Economia.

Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdémicos Fidubogota.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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IS-COL

VIGILADO

IS-COL vs. ISE - Comercio
(2002-2019)

y = -0,0578x + 0,6904
R2 = 0,1187

Fiduciaria Bogota

-2,0 0,0

Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdémicos Fidubogota.
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Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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IS-COL vs. ISE - Actividades Financieras
(2002-2019)
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdémicos Fidubogota.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.



Informe especialy Fiduciaria Bogota C"?

S Mercado!laboral

] *

IS-COL

Al corte de enero de 2021 el IS-COL se ubica en
4,3 puntos.

Sahm Rule Recession Indicator
Al corte de febrero de 2021 el Indicador de
Sahm se ubica en 2,9 puntos.

Resultados Mercado Laboral

La tasa de desempleo de enero de 2021 fue del
17,3%.

Nota técnica
El calculo del IS-COL y Glosario.

son de medio y no de resultado.

de la fiduciaria

Las obligaciones



RINTENDENCIA FINANCIERA
L !

VIG”_ADO SUPE DE COLOMBIA

Informe especial

Mercado laboral

Mercado Laboral

Estados Unidos

El Bureau of Labor Statistics (BLS) reporto la
creacidn de cerca de 379,000 puestos de trabajo en
febrero de 2021 y una tasa de desempleo
relativamente estable en torno al 6.2%. El nUmero
de desempleados bordea los 10 millones de
individuos, lo que constituye una sustancial
recuperacion frente a los datos de abril de 2020. Sin
embargo, esto todavia es un deterioro significativo
frente a la tasa de desempleo del 3.5% vy los 5.7
millones de desempleados de febrero de 2020,
previo al Covid-19. El Indicador de Recesiones de
Sahm se ubica en 2,9 puntos (significativamente
sobre el umbral 0,5 puntos).

Fiduciaria Bogota C
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Tasa de desempleo

(%; 1970 - febrero 2021)
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Fuente: BLS y NBER. Calculos: Estudios Econémicos Fidubogota.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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II Indicador de Recesiones de Sahm

(puntos porcentuales; 1970 - febrero 2021)
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Fuente: NBER y Sahm, Claudia, Real-time Sahm Rule Recession Indicator [SAHMREALTIME], retrieved from FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis; https://fred.stlouisfed.org/series/SAHMREALTIME.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.


https://fred.stlouisfed.org/series/SAHMREALTIME
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Probabilidad de recesion segun el

indicador de recesiones de Sahm
(1970-2019)

Recesion  Recesion en 3 Recesidnen 6 Recesionen Recesionen Numero de
Ahora meses meses 12 meses 24 meses meses

E § Menor a 0 1% 2% 2% 10% 25% 203
8 g.%‘ 0-0.09 2% 5% 5% 20% 39% 122
%% 3 ¢®0.10-0.19 2% 13% 13% 33% 37% 52
E ~§ % -'E 0.20 - 0.29 11% 33% 33% 39% 39% 18
- 8.3 90.30-039 40% 40% 40% 40% 40% 10
= § g §0_40 - 0.4.9 76% 76% 76% 76% 76% 17

8y Mavorofgual g7, 97% 97% 97% 97% 30

3 €3 Probabilidad de

2 £ § recesion en 12% 15% 15% 25% 38% 452

c 8 cualquier tasa

de desempleo

Fuente: Tomado de "Hoy Will We Know When a Recession Is Comming?” - Nunn et al. (2019). The Hamilton Proyect:

https://www.hamiltonproject.org/blog/how will we know when a recession is coming

de medio y no de resultado.
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Las obligacio
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Al corte de enero de 2021 el IS-COL se ubica en
4,3 puntos.
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Informe especial

Mercado laboral

Mercado Laboral

Colombia

El Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (Dane)
reportd que la tasa de desempleo se ubico en el 17,3% en
enero de 2021. Las medidas estrictas de aislamiento que se
tomaron en diversas ciudades del pais durante el mes de enero
se vieron reflejadas en las estadisticas del mercado laboral.

El nUmero de personas desempleadas continla por encima de
los 4 millones y la participacién laboral permanece en niveles
bajos frente a los de antes de la pandemia. La recuperacion del
mercado laboral continuara dependiendo de la capacidad que
tenga el tejido empresarial para generar puestos de trabajo
durante la reactivacion y recuperacién econémica.

Fiduciaria Bogota C :
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Tasa de desempleo

(Total nacional; 2019 - 2021)
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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Tasa de desempleo

(Total nacional; trimestre moévil desestacionalizado; 2003 - enero 2021)
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econémicos Fidubogota.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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Ocupados

(Millones de personas; Total nacional; 2019 - 2021)
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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II Cambio en el nimero de ocupados

(miles de personas; 2003 - enero 2021)
Media moévil 9>=0,5 mDelta ocupados
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El nimero de personas ocupadas continla siendo menor frente al de un afio atras.

Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdémicos Fidubogota.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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Desocupados

(Millones de personas; Total nacional; 2019 - 2021)
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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II Cambio en el nimero de desocupados

(miles de personas; 2003 - enero 2021)
Media moévil 9>=0,5 mDelta desocupados
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El nimero de personas desocupadas continla aumentando frente al de un afio atras.

Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdémicos Fidubogota.
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Media movil 9>=0,5 m Delta inactivos
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El nimero de personas inactivas continla aumentando frente al de un afio atras.

Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdémicos Fidubogota.
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III Oferta y Demanda laboral

Tasa Global de Participacion Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizado; enero 2020) (Desestacionalizado; enero 2020)
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdémicos Fidubogota.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

.. ., . _Fiduciaria Bogota
II Participacion sectorial en el niimero

de ocupados urbano y rural

(noviembre - enero de 2020)

Participacion

Participacion en

Participaciéon en el

Actividad economica CHDe municipales (%)  Rural disperso (%) total nacional (%)

Comercio, transporte y turismo 38,1 16,0 33,2

Comercio y reparacion de vehiculos 22,2 8,5 19,2

Alojamiento y servicios de comida 7,8 4,0 6,9

Transporte y almacenamiento 8,1 3,5 7,1
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 4,3 60,7 16,9
Explotacién de minas y canteras 0,7 2,2 1,0
Industrias manufactureras 12,3 6,3 10,9
Suministro de electricidad gas, agua y gestién de desechos 1,4 0,4 1,2
Construccién 7,7 4,2 6,9
Informacion y comunicaciones 1,9 0,2 1,5
Actividades financieras y de seguros 1,8 0,2 1,4
Actividades inmobiliarias 1,4 0,3 1,2
Actividades profesionales, cientificas, técnicas y servicios administrativos 7,7 1,6 6,3
Administracion publica y defensa, educacion y atencién de la salud humana 13,5 3,3 11,2
Actividades artisticas, entretenimiento, recreacién y otras actividades de servicios 9,4 4,7 8,3
Participacion en el Total Nacional 78,2 21,8 100

Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdémicos Fidubogota.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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(Variacion en miles de personas; corte enero 2021)

Variacion anual trimestre noviembre-enero

Minas y Canteras

Comunicaciones
S. Domeésticos -16,9
E A. Financieras -29,7
8 A. Inmobiliarias -35,5
:;; Construccion
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Agro
S. Sociales
Industria -223,4
Entretenimiento -294,3
Comercio-transporte-turismo -570,0

Variacion anual promedio 12 meses

19,3 S. Domésticos
13,5 Minas y Canteras
Comunicaciones
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Agro

S. Sociales
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Comercio-transporte-turismo

-2500 -2000 -1500 -1000 -500 0

Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdémicos Fidubogota.
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Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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II Indicador de Sahm cuidades en Colombia

(2002-2020)

Tasa de desempleo
(13 ciudades desestacionalizado; 2003 - enero 2021)
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econémicos Fidubogota.
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Tasa de desempleo por ciudades
(2003 - enero 2021)
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8
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La tasa de desempleo promedio de los Ultimos doce meses viene aumentando en todas las ciudades del pais.

Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdémicos Fidubogota.

2021

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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III Tasa de desempleo por ciudades

(enero 2021)

Tasa de desempleo Indicador de Sahm: Ciudades
(Promedio 12 meses; enero 2020) (enero 2020)
Ibagué 16,2 26’1 Ibagué 9,69
Clcuta 159 24,2 L .
’ Villavicencio 8,39
Villavicencio 22,0 Pereira 8.23
14
Cali 20,8 Call 8,16
14
Manizales 20,3 Manizales 8,16
Monteria 19,6 Clcuta 7,98
, 19,1 '
o Bogota 18 ’8 Bogota 7,96
3 Medellin ! Cartagena 7,55
= 17,7
Bucaramanga ! Bucaramanga 7,31
: 17,6
Pereira 9,0 ’ Monteria 6,60
1
Pasto 10,9 6,8 Medellin 6,40
14,7
Cartagena r .ene_21 PaStO - 5,94
Barranquilla 12,7 mene-20 Barranquilla 4,42
5 15 25 35 0 2 4 6 8 10 12

Seguln la metodologia de Sahm (2019) los mayores deterioros en el mercado laboral se han observado en Ibagué, Pereira y Villavicencio. Las
ciudades mas resilientes han sido: Barranquilla; Pasto; y Medellin.
Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econdmicos Fidubogota.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.



Indicador de Sahm rural en Colombia

Tasa de desempleo
(rural desestacionalizado; 2003 - enero 2021)

—TD - Rural
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Fuente: DANE. Calculos: Estudios Econémicos Fidubogota.
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(2002-2020)

Indicador de Sahm
(rural; 2003 - enero 2021)
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son de medio y no de resultado.
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Al corte de enero de 2021 el IS-COL se ubica en
4,3 puntos.

Sahm Rule Recession Indicator
Al corte de febrero de 2021 el Indicador de
Sahm se ubica en 2,9 puntos.
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El IS-COL toma, en primer lugar, la tasa de desempleo mensual desestacionalizada para el total nacional, para las 13 principales ciudades, y
para los centros poblados-rural disperso que publica el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) en la Gran Encuesta
Integrada de Hogares (GEIH).

En segundo lugar, se usa la metodologia de Sahm (2019) para encontrar la diferencia en puntos porcentuales entre el promedio trimestre
movil de la tasa de desempleo y el minimo de los doce meses previos, para los tres casos (total nacional, 13 ciudades, centros poblados-
rural). El IS-COL se calcula otorgandole un peso a cada uno de estos tres indicadores. Los pesos mensuales corresponden a:

I. La participacion de las personas que son econdmicamente activas en las 13 ciudades sobre el total de individuos
economicamente activos, para el indicador de las 13 ciudades;

II. La participacion de las personas que son econdmicamente activas en las areas rurales sobre el total de individuos
economicamente activos, para el indicador rural;

ITI. Y el complemento [(iii)=1-(i)-(ii)], para el indicador del total nacional.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.

Finalmente, hemos demarcado en areas grises los periodos en los que el promedio mévil de los Ultimos 9 meses del IS-COL toma valores
superiores a 0.5, ya que, a nuestro criterio, identifica periodos de estrés en el mercado laboral y en la economia.
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Glosario

Poblacion Econémicamente Activa (PEA): También se llama fuerza laboral y son las personas en edad de trabajar, que trabajan o estan buscando empleo.

Ocupado: Corresponde a la persona que durante el periodo de referencia: trabajé por lo menos una hora remunerada en la semana de referencia; no trabajé la
semana de referencia pero tenia un trabajo; y que sea trabajador familiar sin remuneracion y trabajoé en la semana de referencia por lo menos 1 hora.

Desocupado: Corresponde a la persona que en la semana de referencia se encontraba: i) sin empleo en la semana de referencia, con disponibilidad de trabajar e
hicieron diligencias en el ultimo mes (desempleo abierto); y ii) sin empleo en la semana de referencia, con disponibilidad de trabajar y no hicieron diligencias en
el ultimo mes, pero si en los ultimos 12 meses y tienen una razon valida de desaliento (desempleo oculto).

Poblacion Econdmicamente Inactiva (PEI): comprende a todas las personas en edad de trabajar (10 afios y mas), que en la semana de referencia no
participaron en la produccion de bienes y servicios porgue no necesitan, no pueden o no estan interesadas en tener actividad remunerada.

Poblacion en edad de trabajar (PET): Constituida por todas las personas de 12 anos en adelante para las zonas urbanas y de 10 afios en adelante en las
zonas rurales. Se divide en poblacién econdmicamente activa y econdmicamente inactiva.

Poblacion en edad de trabajar (PET): Constituida por todas las personas de 12 afios en adelante para las zonas urbanas y de 10 afios en adelante en las
zonas rurales. Se divide en poblacion econdmicamente activa y econdmicamente inactiva.

Poblacion total (PT): Constituye la poblacién civil no institucional residente en hogares particulares. Esta poblacion se estima con base en los censos de
poblacién, las estadisticas vitales y de migracion.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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Tasa de desempleo (TD): Es la relacion porcentual entre el nUmero de personas que estdn buscando trabajo y el nimero de personas que
integran la fuerza laboral.

Tasa Global de Participacion (TGP): Es la relacion porcentual entre la poblacién econdmicamente activa y la poblacién en edad de
trabajar. Este indicador refleja la presion de la poblacidon en edad de trabajar sobre el mercado laboral.

Tasa de ocupacion (TO): Es la relacién porcentual entre la poblacidon ocupada (OC) y el numero de personas que integran la poblacidon en
edad de trabajar (PET).

13 grandes ciudades con sus areas metropolitanas: Bogota; Medellin - Valle de Aburra; Cali - Yumbo; Barranquilla - Soledad;
Bucaramanga - Floridablanca - Giron - Piedecuesta; Manizales; Villamaria; Pasto; Pereira - Dosquebradas - La Virginia; Ibagué; Cucuta - Villa
del Rosario - Los Patios - El Zulia; Villavicencio; Monteria; Cartagena.

Las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.
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