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GRUPO EMPRESARIAL FILMTEX S.A.

INFORME DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

1.- RESUMEN EJECUTIVO

Los resultados presentados por Filmtex (85% de la emisién) y Plastiquimica (15% de la
emision) durante el periodo de analisis (2006-2007) evidencian una alta exposiciéon de
las companias al riesgo cambiario. Filmtex S.A., mostré un deterioro de sus resultados
financieros, basicamente como consecuencia de la apreciacién del peso frente al délar
que ocasiondé una disminucion de sus ingresos operacionales en pesos del 4.3%.
Plastiquimica también se vio expuesta a los efectos de la revaluacion, aunque en menor
proporcion, lo que le permitié un crecimiento de los ingresos operacionales de 13,2% en
moneda local.

La disminucion de los ingresos en pesos estuvo acompafada de un incremento en los
gastos operacionales de las firmas. Los gastos operacionales de Filmtex mostraron un
crecimiento del 12% y los de Plastiquimica del 6%. Los menores ingresos en pesos
aunados a mayores gastos operacionales, resultaron en el deterioro de los indicadores
de rentabilidad de las firmas frente a los registrados en el 2006.

En el caso de Filmtex, la rentabilidad del activo pasé de 4.01% a 0.56% entre el 2006 y
el 2007. El margen neto pasé de 5.32% a 0.68% y la rentabilidad sobre el patrimonio
cerré el 2007 en tan sélo 1% después de ubicarse en 8.54% al cierre de 2007. La
rentabilidad del activo de Plastiquimica pasé de 4.07% a 0.89% de un afio a otro,
mientras que el margen neto paso de 5.42% a 1.27%. Lo mismo ocurrié con la
rentabilidad sobre el patrimonio que se ubicé en 2% después de haber cerrado el afio
pasado en 9.67%.

Consecuentemente con estas reducciones, la generacion de caja en términos de
EBITDA de Filmtex y Plastiquimica decrecio, 41.6% y 10.8% respectivamente.
Situacién que afecté de manera directa los indicadores de cobertura de deuda. El
indicador de cobertura (EBITDA / intereses) de Filmtex desmejoré al pasar de 3.5 veces
a 2.13 veces. Algo similar ocurrié con el de Plastiquimica, que paso de 3.42 a 2.6 veces.

Aunque las directivas del Grupo Empresarial FILMTEX S.A. han tomado medidas para
aliviar la coyuntura', es evidente que la reduccién en su generacion de caja afecta la
capacidad de pago de la emisién en la medida en que se reduce la entrada de recursos
en pesos, que son los que se destinan a la cancelacion de las obligaciones en moneda
legal. No obstante, en nuestro concepto la solvencia de del Grupo Empresarial
FILMTEX S.A. y el flujo de caja que genera la empresa es suficiente para cumplir con el

' Mediante la recomposicion del pasivo financiero hacia deuda en délares, implementando mecanismos de
cobertura cambiarios y reforzando sus estrategias de expansion comercial
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pago de capital y el pago de intereses de la emision vigente al cierre de 2007, con un
saldo de titulos en circulacion de $7.000 millones.

2.- PRESENTACION DE LA EMPRESA.

El Grupo Empresarial Filmtex esta compuesto por Filmtex S.A. y Plastiquimica S.A.
Companias que elaboran productos cuya base es la resina de PVC. Aunque la
produccion de cada una esta altamente correlacionada, se producen diferenciaciones
dependiendo de su grado de elaboracion, especializacion y el mercado a los que los
productos finales se dirigen. Filmtex S.A. se especializa en la transformacién de resinas
de PVC en aplicaciones de alta tecnologia, sus productos se dirigen al sector industrial,
artes graficas, comunicacién visual e ingenieria. Por su parte, Plastiquimica S.A. se
concentra en articulos de PVC utilizados principalmente en el sector automotriz,
marroquineria, calzado, confeccién industrial y tapiceria®.

FILMTEX S.A es una sociedad andnima establecida de acuerdo con las leyes
colombianas el 27 de septiembre de 1976 con domicilio principal en la ciudad de
Bogota. PLASTIQUIMICA S.A fue establecida el 5 de junio de 1998 y su domicilio
principal es el municipio de Sabaneta (Antioquia)®.

En la pagina WEB FILMTEX se describe la historia y la resefa de la empresa:

“Historia:

La firma Filmtex S.A. fué fundada en el afio de 1976 en la ciudad de Bogota,
y desde su origen centrd su produccion en calandrado de peliculas de PVC.
Desde su comienzo, la firma se ha distinguido por no ahorrar esfuerzo en la
adquisicion y asimilaciéon de tecnologia, lo que ha llevado a posicionarse
como la empresa lider del sector en el mercado colombiano. Lo anterior le ha
significado un rapido crecimiento y la posibilidad de acceder a los mercados
internacionales con calidad y compromiso. A la fecha el volumen de
exportaciones asciende al 40% del total de las ventas.

La vocacion de la compaiia que es importantemente exportadora ha estado
latente desde sus inicios, la firma ha venido ampliando sus mercados de
operaciones mediante la apertura de operaciones en paises como
Venezuela, Chile, Ecuador y Costa Rica. Estas operaciones buscan dar un
mejor servicio a los clientes locales de cada uno de esos mercados, y
fortalecer nuestro liderazgo en ellos.

? Revision Periddica, Bonos Ordinarios Grupo Empresarial FILMTEX S.A. BRC INVESTOR SERVICES
S.A. Abril 27 de 2007.

3 Fuente: Informe Asamblea de Accionistas FILMTEX S.A. 2007. Informe Asamblea de Accionistas
PLASTIQUfMICA S.A. 2007.
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En su proceso de desarrollo Filmtex ha contado con importantes asesorias
que le han permitido colocarse a la vanguardia en el concierto mundial. Fue
asi como durante aproximadamente 10 afios se contd con la asesoria de la
firma alemana, Renolit Werke, quienes fueron claves en el proceso de
modernizacion. Igualmente, durante 3 afios se cont6 con la asesoria de la
firma Alphaterm de ltalia, quienes ayudaron a generar importantes mejoras a
la produccion de rigidos para empaque.

Resena:

Filmtex es una empresa calandradora de peliculas de PVC para empaque
farmacéutico, empaque de alimentos, industria del sellado, impresion y artes
graficas, impermeabilizacion de obras de ingenieria, y suministro de
peliculas para la industria del mueble entre otras.

Adicional al calandrado Filmtex cuenta con diversos procesos que permiten
obtener una mayor variedad de aplicaciones en sus peliculas. La firma esta
en la posibilidad de imprimir, sellar, laminar, recubrir, cortar, y adaptar el
producto a los requerimientos del cliente. Gracias a ello, Filmtex cuenta con
una amplia gama de productos entre los que se destacan El Clear, El Vipack,
El Inflable, EI Permaflex, Las Cortinas, El Printex, El Filmcard, El Madefilm, y
El Vinifilm entre otros.

Igualmente en sus filiales esta en la posibilidad de producir peliculas
autoadhesivas, peliculas impermeables, carpas, peliculas para manteles,
semicueros, material para confeccion de uniformes industriales y material
para aplicaciones automotrices.

Las ventas de la campaiiia ascienden a US$35 millones de doélares anuales,
de los cuales un 40% se destina a exportaciones, estando los mercados mas
importantes colocados en Francia”.

No se encontré informacién de este tipo para el caso de PLASTIQUIMICA S.A.

Durante el ano 2007 las exportaciones de FILMETX S.A aumentaron en 518 toneladas
(11.3%) gracias a la penetracion de mercados en Chile y Espafia. Sin embargo, en el
mercado local la apreciacion del peso frente al dolar miné su competitividad, donde las
ventas decrecieron en 326 toneladas (-5.2%) frente al afio anterior ante la fuerte
competencia de productos provenientes de Chile y Brasil.

Aunque PLASTIQUIMICA S.A. también se ha visto expuesta a los efectos de la
revaluacion, sus ventas de continuaron creciendo durante el 2007, 13.2% en pesos
(30% en délares) y 18.7% en kilos respecto al afio anterior. Este crecimiento esta
soportado en las exportaciones, con un crecimiento del 21.2% en pesos (38.7% en
dolares) y del 31% en kilos.
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La sociedad calificadora de valores BCR Investor Services S.A. con ocasién del
seguimiento semestral de los bonos ordinarios del Grupo Empresarial Filmtex mantuvo
la calificacion AA - (Doble A menos) perspectiva positiva en grado de inversién a la
emision de bonos ordinarios por $35.000 millones. Esta calificacion indica una buena
capacidad de repagar oportunamente capital e intereses, con un riesgo incremental
limitado en comparaciéon con las emisiones calificadas con la categoria mas alta. El
signo rlegativo sugiere que la calificacion se aproxima a la categoria inmediatamente
inferior™.

3.- BONOS EMITIDOS POR LA EMPRESA.

A 31 de diciembre del afio 2007, el saldo de las obligaciones correspondientes a los
bonos emitidos por el GRUPO EMPRESARIAL FILMTEX S.A. era de $7.000 millones,
las siguientes son las caracteristicas de los bonos en circulacion:

Cuadro 1

CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS

Titulos: Bonos Ordinarios

Emisor: Grupo Filmtex (Filmtex S. A., Sintéticos S. A., Plastiquimica S. A.).
A partir de marzo de 2004: Filmtex S. A. y Plastiquimica S. A.

Monto: $35.000.000.000

Monto Vigente: $7.000 millones (Tanto Filmtex como Plastoquimica han realizado
recompras previas de Bonos).

Fecha de Colocacidn: 22 de agosto de 2001

Plazo: 7 aiios

Denominacion: Pesos

Pago de Intereses: Anual (IPC + 8%)

Pago de Capital: Al vencimiento

Administrador: DECEVAL

Agente estructurador: Fiduciaria del Comercio 5. A.

Fuente: BRC INVESTOR SERVICES S.A

A 28 de abril del afio 2.008, en la pagina Web de la Superintendencia Financiera,
seccion de emisores, aparecen los siguientes registros sobre valores inscritos:

Cuadro 2
Nombre del Caodigo Tipo Inscrito B.V.C. Monto Ultima
Titulo Supervalores Inscripcién Inscrito en Fecha Autorizado Moneda Calificacion
BO FILMTEX
S.A. COBFEXO0O00003 ANT B.V.C 22/08/2001 | 35,000,000,000 COP AA-

Fuente: Superfinanciera.

* Seguimiento semestral, Bonos Ordinarios Grupo Empresarial FILMTEX S.A. BRC INVESTOR
SERVICES S.A. Enero de 2008. Cuando se asigna una "perspectiva" a la calificacion de una emision de
deuda a largo plazo, se evaliia un cambio potencial en sus condiciones. La "perspectiva" contempla un
mayor periodo de tiempo que la lista CreditWatch e incorpora tendencias o comportamientos que
1EOMTEC eventualmente podrian incidir (positiva o negativamente) sobre la calidad crediticia de las emisiones.
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La emision fue colocada el dia 22 de agosto de 2001 con pago de intereses afio vencido
al IPC + 8%. Para realizar la emision sindicada Filmtex S.A., Sintéticos S.A. y
Plastiquimica S.A°. éstas compafiias firmaron un acuerdo de sindicacion en el se acordd
la existencia de solidaridad en el cumplimiento de las obligaciones para con los
tenedores de los bonos. Segun este acuerdo de sindicacién el monto asignado a cada
emisor correspondia a: Filmtex: 70%, Plastiquimica: 15%, Sintéticos: 15%.

En diciembre de 2003, las Asambleas Generales de Accionistas aprobaron una
modificacion a las condiciones de la emisidn: exclusion de Sintéticos. S.A. de la emision
y del acuerdo de sindicacién, y el mantenimiento de las otras dos compaiias como
emisoras sindicadas en los mismos términos de solidaridad planteados en el acuerdo de
sindicacién de 2001. Mediante esta modificacion, Filmtex S.A. asumiria la porcién de la
deuda de Sintéticos en la emision.

El 29 de enero del 2004 la Asamblea General de Tenedores, previa aprobacion por
parte de la Superintendencia de Valores (ahora Superintendencia Financiera), aprobd la
exclusion de Sintéticos S. A. de la emision sindicada, y que Filmtex S. A. asumiera la
porcion del pasivo correspondiente a Sintéticos S. A. dentro de la emision. El 25 de
marzo del 2004, la Superintendecia de Valores (ahora Superintendencia Financiera),
mediante Resolucion No. 0295, autorizé la modificacion de las condiciones
anteriormente descritas de la emision sindicada en los términos aprobados tanto por la
Asamblea General de Accionistas de las compafiias como por la Asamblea General de
Tenedores de Bonos.

Las demas condiciones de la emision de los bonos ordinarios aprobadas en el 2001 por
la Superintendencia de Valores permanecen vigentes. En consecuencia, Filmtex S.A.
participa con 85% de la emisién y Plastiquimica S.A. con 15%.

Durante los ultimos dos meses del afio, Filmtex y Plastiquimica realizaron dos
operaciones de recompra de sus bonos por un valor total de $12.900 millones, con lo
que el saldo de los titulos en circulacion asciende a $7.000 millones tal como se
presenta en la siguiente tabla:

Tabla 1 — Operaciones de recompra de bonos
In COPs Millions

[Saldo vigente a Septiembre de 2007 3 19.900
JReadquisicion bonos Filmtex Noviembre 30 de 2007 [3 6.100
JReadquisicion bonos Plastiquimica Noviembre 30 de 2007 | $ 750
|Readquisicic:’rn bonos Filmtex Diciembre 17 de 2007 3 6.050
fSaldo vigente a Diciembre de 2007 3 7.000

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.

> Quienes desde 1996 conformaban el Grupo Empresarial Filmtex,
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Con estas operaciones de recompra se han cancelado las obligaciones de la emision de
bonos ordinarios en un 80%, quedando un remanente de 20% que debera ser
cancelado durante el proximo afio de acuerdo con el plazo de vencimiento de los titulos.

El Comité Técnico de BRC Investor Services S. A. —Sociedad Calificadora de Valores —
asigno la calificacion de AA - (Doble A menos) en capacidad de pago a los Bonos
Ordinarios emitidos por GRUPO EMPRESARIAL FILMTEX S.A.

El analisis detallado del desempefio de la empresa durante el afio 2007 que se presenta
en este informe, tiene a reforzar las apreciaciones presentadas por la firma calificadora.

4.- CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES QUE SURGEN DE LAS
EMISIONES POR PARTE DEL GRUPO EMPRESARIAL FILMTEX S.A.

El GRUPO EMPRESARIAL FILMTEX S.A como emisor de las emisiones de bonos
descritas en el numeral 3 de este informe ha cumplido con todas las obligaciones que se
desprenden de su situacion como emisor en el Mercado Publico de Valores en
Colombia, especificamente:

o Ha cumplido con los pagos (intereses y capital) correspondientes a las
emisiones que ha realizado en el mercado.

o Ha cumplido con el pago de las comisiones pactadas con Fidubogota, como
representante legal de los tenedores de bonos.

o Ha suministrado de manera completa y oportuna la informacion requerida por el

representante legal de los tenedores de bonos.

5.- GARANTIAS DE LA EMISION
51. GARANTIAS ESPECIFICAS

Ninguna de las emisiones vigentes tiene una garantia especifica, por ello todas las
emisiones vigentes tiene la garantia general de la empresa.

5.2 COMPOSICION DEL PATRIMONIO DE GRUPO EMPRESARIAL FILMTEX
S.A.

En el siguiente cuadro (Cuadro 3) se muestra el patrimonio de Filmtex para los afios
2006 y 2007 y la importancia relativa de las diferentes cuentas. Se destaca la
capitalizacion realizada en marzo de 2007 por concepto de revalorizacion del patrimonio
por un valor de $15.681 millones, correspondiente a 1.568.087.100 acciones ordinarias
de valor nominal de $10 cada una, lo cual puede observarse en el incremento del capital
@ social entre el 2006 y el 2007. El patrimonio presentd un crecimiento de 2% entre el
[ M st | 2006 y el 2007.
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Cuadro 3:

COMPOSICION PATRIMONIO FILMTEX

2006 2007
Capital social 2.011 17.692
Superavit de capital 190 190
Reservas 6.697 11.165
Revalorizacién del patrimonio 15.681 0
Resultados del ejercicio 4.468 550
Resultados ejercicios anteriores -10.988 -10.988
Superavit por valorizaciones 34.275 34.664
Total patrimonio 52.333 53.272

PARTICIPACION DE LAS CUENTAS FILMTEX

2006 2007
Capital social 3,8% 33,2%
Superavit de capital 0,4% 0,4%
Reservas 12,8% 21,0%
Revalorizacion del patrimonio 30,0% 0,0%
Resultados del ejercicio 8,5% 1,0%
Resultados ejercicios anteriores -21,0% -20,6%
Superavit por valorizaciones 65,5% 65,1%
Total patrimonio 100,0% 100,0%

Fuente: Informe Asamblea de Accionistas Filmtex S.A.
Calculos: Fidubogota.

En el Cuadro 4 se observa el patrimonio de Plastiquimica para los afios 2006 y 2007 y
la importancia relativa de las diferentes cuentas. Se destaca la capitalizacion por
concepto de revalorizacion del patrimonio por $13.299 millones. Adicionalmente, el dia
12 de diciembre de 2007 la asamblea de accionistas aprobd la suscripcion de
259.343.396 acciones por valor nominal de $10 cada una equivalentes a $2.593
millones. El patrimonio tuvo un crecimiento positivo de 28%, explicado principalmente
por el incremento en el capital social de la compania.
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Cuadro 4:

COMPOSICION PATRIMONIO PLASTIQUIMICA

2006 2007
Capital social 813 16.706
Superavit de capital 1.359 4.920
Reservas 5.514 8.601
Revalorizacion del patrimonio 13.574 275
Resultados del ejercicio 3.087 822
Resultados ejercicios anteriores -12.012 -12.012
Superavit por valorizaciones 19.608 21.431
Total patrimonio 31.943 40.743

PARTICIPACION DE LAS CUENTAS PLASTIQUIMICAS

2006 2007
Capital social 2,5% 41,0%
Superavit de capital 4,3% 12,1%
Reservas 17,3% 21,1%
Revalorizacién del patrimonio 42,5% 0,7%
Resultados del ejercicio 9,7% 2,0%
Resultados ejercicios anteriores -37,6% -29,5%
Superavit por valorizaciones 61,4% 52,6%
Total patrimonio 100,0% 100,0%

Fuente: Informe Asamblea de Accionistas Plastiquimcas S.A.
Calculos: Fidubogota.

5.3.- AVALES

Las emisiones no se encuentran avaladas por avalista alguno.

5.4.- SUFICIENCIA DE LAS GARANTIAS.

En nuestro concepto la solvencia de del grupo empresarial FILMTEX S.A.y el flujo de
caja que genera la empresa son suficientes para garantizar la emision vigente y cumplir
con las obligaciones financieras derivadas de la misma emisién, esto es, el flujo de caja

que genera el negocio es suficiente para cumplir con el pago de capital y el pago de
intereses, de acuerdo con las caracteristicas de las emision vigente.
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6.- DESTINACION FINACIERA DEL EMPRESTITO.

De acuerdo con lo establecido por cada una de las Asambleas Generales de
Accionistas, los emisores destinaron los recursos de la colocacion a la sustitucion de
pasivos y financiacion de capital de trabajo. El 61,66% de la emisiéon se destiné al pago
de las cuentas por pagar a Petroquimica Colombiana PETCO S. A. y el saldo se utilizé
para la financiacion de capital de trabajo y sustitucion de pasivos financieros de corto
plazo.

7.- INFORMACION FINACIERA Y ANALISIS FINACIERO
7.1.- ENTORNO MACROECONOMICO

La economia nacional durante el afio sobre el cual se rinde este informe (2007) se vio
directamente influenciada por la continuidad que el Gobierno Nacional dio a la politica
de seguridad democratica abanderada por el Presidente Alvaro Uribe. Como
consecuencia de la misma, Colombia ofrecié importantes resultados en la lucha contra
grupos guerrilleros, paramilitares y narcotraficantes, lo que generé un mayor indice
generalizado de confianza en el pais.

El ambiente politico, que indudablemente trasciende al contexto macroeconémico se vio
rodeado por hechos de significancia como la intensa actividad de la rama judicial para
investigar y juzgar los hechos que se enmarcan dentro de la Ley de Justicia y Paz (Ley
975 de 2007) asi como los cada vez mas crecientes casos que conforman lo que se ha
venido a llamar la “parapolitica”.

En el ambito de las relaciones internacionales el Gobierno colombiano mantuvo una
linea de busqueda permanente de consolidacion de sus relaciones en el plano politico,
econdmico, social y cultural. A pesar de lo anterior, y generando incertidumbre no solo
para Colombia sino para todos los paises miembros, Venezuela expresé su voluntad de
sustraerse de la Comunidad Andina de Naciones (CAN).

Las relaciones diplomaticas con los Estados Unidos de Norteamérica se mantuvieron en
un clima de colaboracién reciproca, caracterizado por un respaldo a la gestion del
Gobierno colombiano, fundamentalmente es su gestion contra los grupos armados al
margen de la ley. Sin embargo, por multiples diferencias al interior del Congreso de los
Estados Unidos, y a pesar de los ingentes esfuerzos del equipo diplomatico y de las
misiones econdmicas colombianas, no ha sido posible la aprobaciéon por parte del
Congreso Norteamericano de la firma del Tratado de Libre Comercio (TLC).

Los indicadores macroeconémicos mas representativos, segun las cifras publicadas por
el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica y demas agencias estatales
confirman un contexto econdmico favorable, y se materializan en los siguientes indices
y tasas.
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La variacién anual de indice de precios al consumidor —IPC- a diciembre de 2007 se
situé en 5.68% (4.48% a diciembre de 2006).

De acuerdo al Banco de la Republica la tasa representativa del mercado —TRM-
(promedio mes) fue de $ 2.014,76 por dolar, al corte del ejercicio que comentamos ($
2.238,79 a diciembre de 2006). Durante el ano 2007, el peso colombiano se aprecid
10.01% segun el Banco de la Republica.

Durante el afio 2007 la economia colombiana crecid6 en 7,62% sin cultivos ilicitos
respecto al afio 2006. Con cultivos ilicitos, el PIB aumenté en 7,52% respecto al mismo
periodo.

A pesar del 6ptimo comportamiento de las empresas, los desordenes mundiales
generados por la crisis hipotecaria norteamericana, habida cuenta del pobre rendimiento
de los titulos hipotecarios “Sub-prime”, también impactaron las empresas que cotizan en
la Bolsa de Valores de Colombia y las que desarrollan operaciones de tesoreria.

La meta de inflacion fijada entre 3.5% y 4.5%, por el Banco Central, no se cumplio, en
cambio, se rebasod y se ubicoé en 5.69%, segun el DANE. De acuerdo al Banco de la
Republica, la DTF cerré diciembre en 9.01% E.A. y en general las tasas de los TES se
incrementaron. Las principales causas del repunte de precios tienen causa en el
incremento en el de los alimentos y el transporte afectado primordialmente por los
precios del petroleo, los cuales se incrementaron a causa del fendbmeno mundial del
constante incremento en sus precios.

7.2.- ANALISIS DEL SECTOR

La actividad econdmica desarrollada por el Grupo Filmtex (manufactura de productos
provenientes del calandrado y recubrimiento, asi como productos plasticos) no se puede
catalogar dentro de un sector economico especifico; sin embargo se encuentra
intimamente relacionada con el sector plasticos y el sector petroquimico, debido a que
el 70% de la materia prima utilizada por las companias del Grupo lo constituye la resina
de PVC, derivado del cloro y el petréleo.®

En el siguiente grafico se observa la evoluciéon positiva que ha tenido del sector de
quimicos basicos y elaborados (excepto productos de plastico y caucho) y de productos
de caucho y productos plasticos para el periodo 1994 -2007. Estos sectores contribuyen
con el 1.9% y 1% del PIB total respectivamente.

6 Revision Periédica, Bonos Ordinarios Grupo Empresarial FILMTEX S.A. BRC INVESTOR SERVICES
S.A. Abril 27 de 2007.
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Grafico 1
600.000 - s Productos quimicos basicos y elaborados (excepto productos
de plastico y caucho)

=== Productos de caucho y productos plasticos
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Fuente: DANE, Cuentas Nacionales Trimestrales. Pib de oferta a precios constantes con ilicitos, series
desestacionalizadas.

El sector petroquimico colombiano presenta caracteristicas particulares que influyen
directamente sobre el desempefo operacional y financiero de las compafias que
pertenecen a esta industria, las cuales estan principalmente relacionadas con la
volatilidad del precio internacional del petréleo y de otros insumos, de la tasa de cambio,
y la dependencia a las materias primas importadas. En este sentido, los resultados
financieros de las compafias petroquimicas colombianas estan en general expuestos a
mayores volatilidades, toda vez que dependen en gran parte del comportamiento del
precio de un commodity, ademas de la evolucién de la tasa de cambio peso / délar. Si
bien estos factores pueden ser parcialmente mitigados a través de mecanismos de
cobertura (naturales o estructurados) son una variable constante que incide de manera
directa sobre los estados financieros de las firmas del sector’.

“‘De otra parte, cabe anotar que actualmente ECOPETROL se encuentra
desarrollando nuevos proyectos en las refinerias de Barrancabermeja y
Cartagena con el objetivo de ampliar su produccién e incursionar en la obtencién
de propileno grado refineria, el cual, junto con el cloruro de vinilo (VCM),
constituye uno de los principales insumos de la industria. De acuerdo con la

7 Revision Periddica, Bonos Ordinarios Grupo Empresarial FILMTEX S.A. BRC INVESTOR SERVICES
ICOMTEC S.A. Abril 27 de 2007.
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informacion publica, estos proyectos entrarian en operacion durante el periodo
2007-2009 en el caso de Barrancabermeja, mientras que para las ampliaciones y
adecuaciones de la refineria de Cartagena no existe un periodo de tiempo
definido.

La realizacién de los proyectos antes descritos, conllevaria efectos positivos para
el sector de plasticos, toda vez que el porcentaje de materias primas importadas
se reduciria, para ser reemplazado por compras en el mercado local, generando
disminuciones del costo de ventas y mejoras en los margenes de contribucion.
Finalmente, la industria de plasticos y revestimientos presenta barreras naturales
de entrada; por el alto nivel de especializacién y tecnologia, investigacion e
innovacion. Adicionalmente, la entrada de nuevos competidores depende
también de la existencia de barreras tales como: vigencia de licencias, politicas
de mercadeo y de servicio para la comercializacion de commodities,
disponibilidad de adecuados canales de distribucion y la fidelidad de los mismos
a sus proveedores, dada la caracteristica oligopdlica del negocio, altas y
continuas inversiones en capital: ampliaciones o modernizaciones”.

En este sentido, la intensificacién de la competencia local por parte de nuevas industrias
es limitada; sin embargo, los productores de China han mostrado interés en la
ampliacion de sus mercados internacionales con lo que recientemente se ha visto una
mayor participacion de dichos productos en el mercado colombiano. Tal situacion
constituye una amenaza constante para el sector nacional dado el menor costo de los
bienes importados.

7.3.- COMENTARIO GENERAL SOBRE EL DESEMPENO DE LA COMPANIA
7.3.1.- Comentario del Representante Legal de la Entidad Emisora.

En los informes a la Junta Directiva del afio 2007 los representantes legales de las
companias resumian los resultados de las mismas en los siguientes términos.

Filmtex:

“En lo que concierne a la empresa se debe destacar que la revaluacién miné
su competitividad, especialmente en el mercado nacional donde las vetnas
decrecieron en 326 toneladas (-5.2%) frente al afio anterior, ante la fuerte
competencia de productos provenientes de China y Brasil. Por su parte, las
exportaciones aumentaron en 518 toneladas (11.3%), apoyadas en la
penetracién de mercados en Chile y Espafia. El efecto de la revaluacién se
sinti® de manera mas contundente en el margen operacional, el cual se
redujo $4.497 millones, para situarse en el 9% de las ventas frete al 14% del
afio 2006.

... En el frente financiero se cobraron deuda y vendieron inversiones para

reducir el endeudamiento bancario en cerca de %11.310 millones y asi
aumentar la solidez de la compaiiia. Se sustituyeron otros $14.350 millones
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de deuda en pesos por deuda en ddlares a largo plazo con lo que se reduce
la exposicion a la revaluacion. Se prepagarn bonos por $20.950 millones”

Plastiquimica:

“Las ventas de Plastiquimica continuaron creciendo durante el 2007,13.2%
en pesos (30% en ddlares) y 18.7% en kilos con respecto al afio anterior.
Este crecimiento esta soportado en las exportaciones, con un crecimiento del
21.2% en pesos 838.7% en déblares) y del 31% en kilos. A nivel nacional no
hubo crecimientos en volumen, esto se debe a que la estrategia de
crecimiento esta dirigida al mercado externo, donde se han abierto nuevos
mercados con mayor potencial de crecimiento y demanda de productos de
mayor valor. En el mercado exportador se destacan los mercados de
Estados Unidos y Venezuela.

Los estados financieros de la compafiia muestran en detalle el resultado de
la compaiiia. Las ventas de la compaiiia alcanzaron los $64.561 millones de
los cuales el 71.3% fueron exportaciones...”

7.3.2.- Comentario del representante legal de los tenedores de bonos.

Con base en los analisis de los estados financieros y de los indicadores de FILMTEX
S.A y PLASTIQUIMICA S.A se establecieron los conceptos que se presentan a
continuacion, que constituyen el comentario del representante legal de los tenedores de
bonos, solicitado en esta parte del informe.

FILMTEX S.A (85%)

En los siguientes cuadros se presenta un resumen de las principales cifras (Cuadro 5) y
de los indicadores financieros (Cuadro 6) de FILMTEX S.A durante el periodo 2006-
2007 y posteriormente las conclusiones mas relevantes sobre situacion financiera de la
compania al 31 de diciembre del afo 2007 y su desempefio financiero en el afio
completo 2007.

Cuadro 5: Principales Cifras FILMTEX S.A

2006 2007 Var. % Var.
absoluta

Datos Balance
Activo total 111.399 97.447 -12,5% -13.952
Activo corriente 62.770 47.628 -24,1% -15.142
Inventarios 15.447 14.045 -9,1% -1.402
Pasivo total 59.066 44175 -25,2% -14.891
Pasivo corriente 29.813 33.158 11,2% 3.345
Obligaciones Financieras 9.142 18.782 105,5% 9.640
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Bonos 27.950 7.000 -75,0% -20.950
Patrimonio 52.333 53.272 1,8% 939
Datos Estado de Resultados 0
Ingresos operacionales 83.967 80.318 -4,3% -3.650
Gastos operacionales 12.059 13.506 12,0% 1.447
Utilidad bruta 23.872 20.822 -12,8% -3.050
Utilidad operacional 11.813 7.316 -38,1% -4.497
Utilidad neta 4.468 550 -87,7% -3.918
Gastos financieros 10.083 10.532 4,4% 449
Intereses 4.686 4.494 -4,1% -192
EBITDA 16.421 9.585 -41,6% 6.836
Flujo de Caja Operacional 22.446 7.442 -66,8% -15.004
Capex 2.769 1.292 -53,3% -1.477
Flujo de caja libre 17.073 5.622 -67,1% -11.451

Fuente: Informe Asamblea de Accionistas FILMTEX S.A. 2007. Calculos: Fidubogota.

Cuadro 6: Principales Indicadores FILMTEX S.A

RENTABILIDAD

2006 2007
ROA 4,01% 0,56%
Margen Bruto 28,43% 25,92%
Margen Operacional 14,07% 9,1%
Margen Neto 5,32% 0,68%
ROE 8,54% 1,0%

LIQUIDEZ
Razén Corriente 2,11 1,44
Prueba acida de inventarios 1,59 1,01
Capital neto de trabajo 32.957 14.470
Margen EBITDA 19,56% 11,93%
ENDEUDAMIENTO

Endeudamiento Total 53,0% 45,3%
Endeudamiento Financiero 33% 26%
Endeudamiento con tendores de bonos 25% 7%
Apalancamiento a Corto Plazo 50,5% 75,1%

C
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Cubrimiento de Intereses 1,2 0,7
EBITDA/Intereses 3,50 2,13
EBITDA/Gastos financieros 1,6 0,9
Gastos Financieros / total ingresos operacionales 12,01% 13,11%
Obligaciones financieras y bonos/ ingresos operacionales | 44,17% 32,10%
EBITDA / obligaciones financieras (con bonos) 44.27% 37,18%
Flujo de caja operacional / intereses 4,8 1,7
Flujo de caja operacional / obligaciones financiera 60,52% 28,87%
Flujo de caja libre / intereses 3,64 1,25
Deuda financiera / EBITDA 2,26 2,69
Solidez 1,9 2,2

Fuente: Informe Asamblea de Accionistas FILMTEX S.A. 2007. Calculos: Fidubogota.

Durante el afo 2007 la apreciacion del peso frente al délar mermoé la competitividad de
FILMTEX S.A, cuyas ventas en el mercado nacional decrecieron 5.2% (326 toneladas)
frente al ano 2006 ante la fuerte competencia de China y Brasil. Aunque las
exportaciones aumentaron 11.3% (518 toneladas) apoyadas en la penetracién de
mercados en Chile y Espana, el efecto de la revaluacion ocasioné una disminucion de
los ingresos operacionales de 4.3%.

A pesar de la disminucién del costo de ventas (bajé 1%), los gastos de administracion
registraron un crecimiento de 2.4%, jalonados principalmente por los gastos de personal
y los gastos legales. De la misma manera los gastos de mercadeo y ventas se
incrementaron en 21.7%. Lo anterior se traduce en un incremento de los gastos
operacionales totales de 12%.

Menores ingresos operacionales asociados a mayores gastos operacionales se
tradujeron en un deterioro de los margenes de rentabilidad y de la generacion de caja
en términos de EBITDA, que disminuyd 41.6% entre el 2006 y el 2007, al pasar de
$16.421 millones a $9.585 millones al cierre del 2007. Asimismo, la utilidad operacional
presentd una caida de 38.1% al pasar de $11.813 millones en el 2006 a $7.316 millones
en el 2007, lo que se tradujo en la disminucion del margen operacional (utilidad
operacional / ingresos operacionales) que pasé de 14% a 9% en el periodo de analisis.
La utilidad neta cayé 87.7% pasando de $4.468 millones en el 2006 a $550 millones en
el 2007, lo que repercutid sobre el margen neto, que al cierre de 2007 indicaba una
rentabilidad de tan solo 0.68%. La caida en la utilidad neta tuvo los mismos efectos
sobre la rentabilidad del activo y la rentabilidad del patrimonio.

C
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Cuadro 7: EBITDA Y MARGENES DE RENTABILIDAD FILMTEX S.A

2006 2007
EBITDA 16.421 9.585
Margen EBITDA 19,56% 11,93%
Margen Operacional 14,07% 9,1%
Margen Neto 5,32% 0,68%
ROE 8,54% 1,0%
ROA 4,01% 0,56%

Fuente: Informe Asamblea de Accionistas FILMTEX S.A. 2007.
Calculos: Fidubogota.

Respecto a lo mencionado en el parrafo anterior, es importante aclarar que el EBITDA
se traduce como el valor de la utilidad operacional de la empresa en términos de
efectivo, lo que quiere decir que la revaluacion ha mermado la capacidad de generacion
de caja de la firma, situacion, que se ve reflejada en los indicadores de cobertura de
deuda en términos de EBITDA (Cuadro 8). No obstante, cabe destacar las politicas de
la empresa encaminadas a la recomposicion del pasivo financiero hacia deuda en
dolares, recomprando parcialmente la emisibn de bonos ordinarios vigente y
disminuyendo la porcién de deuda en pesos para aliviar los gastos financieros, o mismo
que las coberturas cambiaras por medio de derivados. Estas medidas muestran la
flexibilidad financiera de la empresa para enfrentar coyunturas negativas.

Cuadro 8: INDICADORES DE COBERTURA DE DEUDA FILMTEX S.A

Indicadores de cobertura de deuda Filmtex 2006 2007
Cubrimiento de Intereses (EBITDA/Intereses) 3,50 2,13
Coberttura gastos financieros (EBITDA/Gastos 1,63 0,91
financieros)

Deuda financiera / EBITDA 2,26 2,69

Fuente: Informe Asamblea de Accionistas FILMTEX S.A. 2007.
Calculos: Fidubogota

Al cierre de diciembre de 2007, los activos totales de FILMTEX S.A, ascendian a
$97.447 millones, que representan una disminucién del 12.5% respecto de los activos
en el 2006. Del total de activos, el 49% corresponde a activo corriente y el 51% a activo

no corriente 6 de largo plazo. El activo corriente mostré una disminucion anual del
24.1%.

El pasivo total de la compaiiia disminuyé en $14.891 millones lo que significa una

disminucion del 25.2%. El pasivo corriente, que representa el 75% del pasivo total,
() crecio entre el 2006 y el 2007 al pasar de $29.813 millones a $33.158 millones.
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En diciembre de 2007 el patrimonio de la compaiia se ubico en $53.272 millones
comparado con $52.333 millones en 2006, evidenciando un incremento de 1.8%, que se
explica fundamentalmente por capitalizacién realizada en marzo de 2007 por concepto
de revalorizacion del patrimonio por un valor de $15.681 millones.

En nuestro concepto la solvencia de FILMTEX S.A y el flujo de caja que genera la
empresa son suficientes para garantizar la emision vigente y cumplir con las
obligaciones financieras derivadas de la misma, esto es, el flujo de caja que genera la
compania, es suficiente para cumplir con el pago de capital y el pago de intereses, de
acuerdo con las caracteristicas de la emision vigentes.

PLASTIQUIMICA S.A (15%)

En los siguientes cuadros se presenta un resumen de las principales cifras (Cuadro 9) y
de los indicadores financieros (Cuadro 10) de PLASTIQUIMICA S.A durante el periodo
2006-2007 y posteriormente las conclusiones mas relevantes sobre situacion financiera
de la compania al 31 de diciembre del afio 2007 y su desempefio financiero en el afio
completo 2007.

Cuadro 9: Principales Cifras PLASTIQUIMICA S.A

Calle 67 Mo, 7- 37 = Piso 3 + Boagotd = Colombia

(571} 348 5400 + www.fidubogota.com

2006 2007 Var. % Var absoluta
Datos Balance
Activo total 75.895 92.701 22,1% 16.806
Activo corriente 31.799 37.851 19,0% 6.053
Inventarios 12.223 15.017 22,9% 2.795
Pasivo total 43.951 51.958 18,2% 8.007
Pasivo corriente 28.869 37.573 30,1% 8.704
Obligaciones Financieras 25.183 30.625 21,6% 5.442
Bonos 5.250 0 -100,0% -5.250
Patrimonio 31.943 40.743 27,5% 8.799
Datos Estado de 0
Resultados
Ingresos operacionales 57.009 64.561 13,2% 7.552
Gastos operacionales 7.864 8.357 6,3% 493
Utilidad bruta 13.130 13.480 2,7% 350
Utilidad operacional 5.266 5.123 -2,7% -143
Utilidad neta 3.087 822 -73,4% -2.266
Gastos financieros 7117 10.857 52,5% 3.740
Intereses 2.330 3.444 47,8% 1.114
EBITDA 7.960 7.103 -10,8% 857
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Flujo de Caja Operacional 2.306 7.645 231,5% 5.339
Capex -8.479 -10.819 27,6% -2.340
Flujo de caja libre -6.455 -33.616 420,8% -27.161

Fuente: Informe Asamblea de Accionistas PLASTIQUIMICA S.A. 2007. Calculos: Fidubogota.

Cuadro 10: Principales Indicadores PLASTIQUIMICA S.A

RENTABILIDAD 2006 2007
ROA 4,07% 0,89%
Margen Bruto 23,03% 20,88%
Margen Operacional 9,24% 7,9%
Margen Neto 5,42% 1,27%
ROE 9,67% 2,0%
LIQUIDEZ

Razén Corriente 1,10 1,01
Prueba acida de inventarios 0,68 0,61
Capital neto de trabajo 2.929 278
Margen EBITDA 13,96% 11,00%
ENDEUDAMIENTO

Endeudamiento Total 57,9% 56,0%
Endeudamiento Financiero 40% 33%
Endeudamiento con tendores de bonos 7% 0%
Apalancamiento a Corto Plazo 65,7% 72,3%
Cubrimiento de Intereses 0,7 0,5
EBITDA/Intereses 3,42 2,06
EBITDA/Gastos financieros 1,1 0,7
Gastos Financieros / total ingresos 12,48% 16,82%
operacionales

Obligaciones financieras y bonos en 53,38% 47,44%
circulacion/ ingresos operacionales

EBITDA / obligaciones financieras (con bonos) 26,16% 23,19%
Flujo de caja operacional / intereses 1,0 2,2
Flujo de caja operacional / obligaciones 7,58% 24,96%
financiera

Flujo de caja libre / intereses 2,77 -9,76

Deuda financiera / EBITDA 3,82 4,31
@ Solidez 1,7 1,8

Fuente: Informe Asamblea de Accionistas PLASTIQUIMICA S.A. 2007.
Calculos: Fidubogota.
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Al igual que Filmtex, Plastiquimica se ha visto expuesta a los efectos de la revaluacién
del peso colombiano sobre sus resultados. Sin embargo, en un menor proporcion, lo
que le permitié un crecimiento de los ingresos operacionales de 13,2% en moneda local
(30% en ddlares). Este crecimiento estuvo soportado en las exportaciones, con un
crecimiento del 21.2% en pesos (38.7% en dolares) y del 31% en kilos.

A pesar del aumento en las ventas, entre diciembre de 2006 y diciembre de 2007 el
costo de las mismas se incrementd en 16.4%, ocasionando un deterioro del margen
bruto. Lo anterior, junto con el crecimiento de los gastos operacionales en 6% genero
una caida en la utilidad operacional de 3%.

Cuadro 11: EBITDA Y MARGENES DE RENTABILIDAD PLASTIQUIMICA S.A

2006 2007
EBITDA 7.960 7.103
Margen EBITDA 13,96% 11,00%
Margen Operacional 9,24% 7,9%
Margen Neto 5,42% 1,27%
ROE 9,67% 2,0%
ROA 4,07% 0,89%

Fuente: Informe Asamblea de Accionistas PLASTIQUIMICA S.A. 2007.
Célculos: Fidubogota.

Consecuentemente con el deterioro de los margenes de rentabilidad, la generacion de
caja en términos de EBITDA disminuyd 10.8%. La disminucion de la utilidad operacional
se tradujo en la disminucion del margen operacional (utilidad operacional / ingresos
operacionales) que paso6 de 9.24% a 7.9% durante el periodo analizado. La utilidad neta
cayo 73.4% pasando de $3.087 millones en el 2006 a $822 millones en el 2007, lo cual,
a su vez impacto negativamente el margen neto, que cayo de 5.42% en el 2006 a 1.27%
en el 2007. La caida en la utilidad neta tuvo los mismos efectos sobre la rentabilidad del
activo y la rentabilidad del patrimonio. En el Cuadro 12 se observa el quebranto de los
indicadores de cobertura de deuda.

Cuadro 12: INDICADORES DE COBERTURA DE DEUDA PLASTIQUIMICA S.A

Indicadores de Cobertura Plastiquimica 2006 2007
Cubrimiento de Intereses (EBITDA/Intereses) 3,42 2,06
Coberttura gastos financieros (EBITDA/Gastos 1.1 0,7
financieros)

Deuda financiera / EBITDA 3,82 4,31

Fuente: Informe Asamblea de Accionistas PLASTIQUIMICA S.A. 2007. Calculos: Fidubogota
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Entre diciembre de 2006 y diciembre de 2007 Plastiquimica incrementd su
endeudamiento financiero en 21,6%, endeudamiento que correspondio
mayoritariamente a pasivos en doélares y que generé un aumento de 47,8% en los
intereses de deuda.

Al cierre de diciembre de 2007, los activos totales de PLASTIQUIMICA S.A, ascendian a
$92.701 millones, que representan un incremento del 22.1% respecto de los activos en
el 2006. Del total de activos, el 41% corresponde a activo corriente y el 59% a activo no
corriente 6 de largo plazo. El activo corriente mostré un incremento anual del 19%.

El pasivo total de la compariia aumentdé en $8.007 millones lo que significa un
incremento del 18.2%. El pasivo corriente, que representa el 72% del pasivo total, crecid
entre el 2006 y el 2007 30.1%.

En diciembre de 2007 el patrimonio de la compaiia se ubico en $40.743 millones
comparado con $31.943 millones en 2006, evidenciando un incremento de 27.5%, que
se explica fundamentalmente por la capitalizacion por concepto de revalorizacion del
patrimonio por $13.299 millones.

En nuestro concepto las dos firmas han presentado una reduccion en la generacion de
los recursos que respaldan el pago de la deuda financiera y la que define en gran
medida el perfil crediticio de los emisores. En este sentido, e independientemente de los
impactos que la revaluacién ha tenido sobre el peso colombiano y por esta via sobre los
resultados de las companias en cuestion, lo cual es un evento generalizado en las
empresas con perfil exportador, es evidente que también se esta afectando la capacidad
de pago de las mismas en la medida en que se reduce la entrada de recursos en pesos,
los cuales son los que se destinan a la cancelaciéon de las obligaciones en moneda
legal.

No obstante, tomando en consideraciéon las recompras de bonos que han venido
realizando desde el afio 2006 tanto Filmtex como Plastiquimica, con lo cual al cierre de
diciembre de 2007 el saldo total de los bonos en circulacion se encontraba en $7.000
millones, consideramos que la solvencia del Grupo Empresarial FILMTEX S.A y el flujo
de caja que generan las dos empresas, Filmtex y Plastiquimica, son suficientes para
garantizar la emision vigente y cumplir con las obligaciones financieras derivadas de la
misma, esto es, el flujo de caja que generan las compaiias, es suficiente para cumplir
con el pago de capital y el pago de intereses, de acuerdo con las caracteristicas de la
emisién vigente.

7.4.- ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion se presentan los estados financieros solicitados; la estructura del

@3 balance y el estado de pérdidas y ganancias.
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a.- Balance general FILMTEX S.A y PLASTIQUIMICA S.A
A continuacion se presenta el balance general al finalizar los ultimos 2 afios, con base

en la informacion de los estados financieros presentados a las asambleas de
accionistas de cada uno de los anos.
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FILMJEX S.A.

BALANCES GENERALES
. (En miles de pesos colemblanos)

Matas 2007 2006
Aclivos
Activos carientes
Efectivo 4 445402 219,350
Inverslones negociables 5 3a7.219 33,069
Deudoras, net¢ & 33,183,336 47,254,317
Invanlarios, neio 7 13,691,879 15,228 650
Gastos pagados por anticipada 9 - 24 318
Total de los activos comenles T aTgEride . B2,760,708
Activos ng corrientas
|nversionas permangnies 5 91,710 36,374
Deudores, nele B 791,421 627,151
Propiedades, plania y equipo, neto 5 13.203,848 12,778,091
Intanglbles, neto 10 50,000 -
Activos diferidos a 1,017 956 812,362
Valorizaciones de aciivos ;] 34,664,457 84,275,130
Total de los aclivos no corrantes T 8819497 ___ AB6en.108
Total de los activos 97447128 111,338,810
aty
Faslvos comgntes
Chiigaciones financiaras i B,673,047 9,141,768
Proveadores y cuentas por pagar 12 15,433 848 18,847 596
Impusstos, gravAMEnEes y 1aSas 13 483,256 398,829
Pasglvos laborales : 14 541,400 448,950
Benos v papeles comerciales 15 7,000,000 -
Pashws astimados y provisionas 16 92713910 808,182
Otroa paslvos S8 840 116,799
Total de los pasivos conientes T A3757.770 __ PaBisios
Paglvos No cormentes
Obligaciones financieras 1t 10,108,723 -
Provagdores y cugntas por pagar 12 548,517 842,460
Bonos y papalas comercialas 15 - 27,950,000
Pas|vos diferidos 359,993 453 087
Ttal da los pasivos no cormentes 11,017,233 ___ 290h2 AT
Total de los pasivos 44 175,012 59,065,572
Patrimanla de los accioniatas (ver estado adjunto} 53272116 52,333,238
Total pasivas y paitmoenic de los accionistas . o7 447 125 111,298 810
GCuantas de ordan 23 198,488 956 203,063 6§73

Las notas que se acompahan son pare integranta de los estados financieros
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Fiduciaria Bogota

PLASTIQUIMICA S.A.

BALANCES GEMERALES
[En miles da pesgs colombianos)

Notas 20u7 2008
Aglivps
Activos carrientes
Electivo < 539,266 495,782
Inversiones negociables 5 306,619 6028
Ceudores, neto ] 21,587,841 19,067,681
Inventarigs, natg 7 18,017,457 12,222 B52
Total de los actives cordantes 37,851,213 31,798 544
Aclivoa na cordentes
Inversiones permanenles 5 16,350 12,001
Devdores, neto ] 47301 26 505
Propiedades, panla y equnpn, neto g 33,193,882 24,300,295
Irﬂanguhles neta 9 32,710 -
Coreccitn monetaria dilerida 126,069 149 656
Valorizaciones de activos 10 21,431,400 19 607,535
Total de os acivos no corrientes - 54,848 752 44.0(96.142
Total de los activos BE!TCI'.‘I 965 75 394!58‘5
Fasiv i Y1 i 1 | pries
Pasivos corientes -
QObligaciones financieras 11 17,132,001 16,227,551
Proveedores ¥ cuenias par pagar 12 13,130,773 11,627,228
Impuesios, gravamenes y tasas 13 25,243 9.585
Pasivos laborales 14 559,539 586,315
Paslvos eslimados v provisionas 16 . 457,869 367,778
Ciros pasivos 184 603 50,705
Total d2 los pasivos comrientes 37,573,128 28,8689 163
Pasivos no comenles
Obligacianes financieras 11 13,492 967 8,855,180
Bonos y papeles comarciales 15 ) - 5,250,000
Pasivas fabarales ) 14 363,092 278,853
Pasivos diferidos 529,101 548,161
Tatal dw los pasivos no cornentes . 14,385,160 15.082 174
Total de los pasives 51,958 788 43,951,337
Pahimenio de los accignistas (ver estade adjunta) 40742 877 31,843 348
Total pasivos y patimornio d= los acclonlstas . 92,704 965 75,624 586
Cuentas de arden . 23 120,651,678 133,009,464

/’"j.as ratas que s& acompanan son parts Integrante de los astagas financieros
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b.- Estados de resultados FILMTEX S.A y PLASTIQUIMICA S.A

En el siguiente cuadro se presenta el estado de resultados de FILMTEX S.A vy
PLASTIQUIMICA S.A para los ultimos 2 afios, tomados de la informacién suministrada
por la empresa con base en los informes de la asamblea de accionistas.

FILMTEX S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
{En miles de pesos colombianos)

Notas 2007 2006
Ingresos aperacionates 18 BD. 317652 83,867 346
Costo de ventas 19 59,495,499  60.095 434
Ganancia bruta — 20822153 _ 2387191
Gastos operacionales de:
Administracion 20 6,218,498 6,072,283
Ventas 21 7.287.878 5,286 886
Ganangia cperacional 135777 11812743
Ingresos {egreses) no operacionales, neto 22 (6,237,905  (5,439,930)
Correccidn monetaria - £99, 339
Ganancia antes de 13 provisién para
impuesto sobre |a renta 1077872 _ 7072092
Provision para impuesto sobre la renta 13 — 526321 __ 2.604.083
Ganancia neta del aho — 540551 __ 4488000
Ganancia neta por accldn {en pesos
colomblancs) 0.41 2819

Las notas que se acompanan son parte inlegrante de los estados financieros

C
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PLASTIQUIMICA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
{En miles de pescs colombianos;

HNgtaz 2007 2006
Ingresos oparacionales 18 64,561,207 57,008,847
Costo de ventas 18 51,081,323 43,878 564
Gananciz brula _ 13.479 884 13,1302
Castos operacicnalas da!
Administraciton 20 3.365,202 3,601,718
Venias 21 4992070 4,262 582
Ganancia oporaclional __ 5122612 __ 5285983
Ingresos [egresc:s) no operacionales, neto 22 {4,158,449) (2,661,452
Carreccién monetaria . - 765,802
Ganancia antes de la provisitn para
impuesto sobrz larenta 364,163 3370433
Provision para impuesta seore la renta 13 142600 282972
Ganancla neta del afin - £21,569 ..087 461
Gans:ncla neta por accidon (en pesos
colombianos) 075 _- 40.01

Las naolas que se acompaiian son parta integrante de los estados financieros

C.- Estados de cambio en el patrimonio FILMTEX S.A y PLASTIQUIMICA S.A

En el siguiente cuadro se muestran los estados de cambio en el patrimonio de los
accionistas del 2006 y 2007, tomados del informe a la asamblea de accionistas.

ICOMTEC

C
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EILMTEX S.A,

T S DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
[En miles de pesos colombianos)

Caplial social
Salta al comianzo del afic
Caplalizacicnos
Selgo o final del afio

Priria &n coitaasién dn asclonas
Saldo al comienzo del ang
Saldo al final dal afa

Ganancias acumuladas epropladas
Sakdo al gomlenzo de! afo
Aproplacién eprobada por le Asamblea de Acclonlsias
Saldo al final dal afc
Na apropladas
Salkdy al comisnzy del afo
Aptopiacion aprobeda pot I Asambisa de Acclonistas
Ganarncia neta del afo
Saldo & final del afid

Pk das acuniuladas
Salds gl comignzo del afio
Saido e Finsl del afio

Revalorzasién do! patdmanic
LSaldo al camlenzo dal afo
MWy mignta dusane e afio
Reexprasiin de s revalorizacion del patimonio
Efacto do [a resxpresian
Efecto d8 1a reszprnsiin da | ganancla (pérdidn) neta del afio
Saldo al final del afia

Superévil por valorttaciones
Saldo @ comianzo del a0
Wovimient duranie ol afic
Aeoxpresidn del superavil por valorizaciores
Saldo a! final del afio

Tota! del pattimenic de los acclonlstas

El sa'do da ganancias acurmulades apfepiadas estd compuesia por
Fiozernas cchslonales
Racnrva legal
Raseva parn readquisichin de acrionas
AcClones propiss o Naas

Lag notas que s BSompatan son parle integrante do los estados financlarna
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1,395,103 Bda 302
11,273,423 7282212
{3.180,167) (3,150,167}
— 11184805 —— L.630.790
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CERTIFICADO
[LIe L]

AST) MICA
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ DE L ACTH IST
(En miles de pesos calombianes)
Nglag 2007 2005
Capital soclal .
Saldde al 2omienza del afis 813,019 13,018
Capitalizaciones 15.852.821
Saldo el inal del ano 7 16,705,850 13.01
Prirma 0 coecaciin o acclanea
Salde a2l comienzo del 3o 1,358,365 4,359 269
Mevimionbo durantn &t 200 3,560,538 -
Saldo al NInal dal afia 4915605 1.0839.363
Apropiadas
Salco 8] Camianzo of 10a 55713 25 5.200.566
Aproplacldn aprabada per l2 Asarmblea de Accloristas 3.087 451 223,059
Saldo &! linal del afic B.601.085 D13 EES
Resultades del gjecicio
Saldo al comienzo ool gdn 3,087 461 225,058
Aproplasién apcobada por l2 Azamblea ¢¢ Accionisias (3.087 461 1223,088)
Ganangla reta ool ato B21,563 3,087,461
Salde al finnl del Ao 221 563 Q007 AR
Féndidas acumulacas
Safdo a! comwenzo del 4fa {12012 167} 12.012,767)
Saldo al Finzl dal ano — [20Ig 16T} L RS -l
. Rovalorizaciin del pawmaonio
Salda ol comienzae del afe 13,874,447 123,574,482
Mouimienio guranta gl g4 {13,299 407) 404,143
Recxprasidinds & rovaledzacidn del patrimaonio = (B01.853)
Efeecta do la reaxprosion 207 809
Efocta g la neanprosidn de la ganancia [pérdida) neta dol afe - (10,154)
Saldo al final cel af : o0 linyrasdr
Superdvil por valorizacionos
Qado al comienza del afs 19,607 555 16,440,327
Movimianta durantz el afo 1,823,505 2885213
Reerwpresiin del superivit por valorizacionos - (718.051)
Satdn al Inal del afe - T3] 21,634 400  jaED7ses
Total del pavimanio da los accionisias o f07e28T _alsas
El saido de ganancias acumerdadas aprapiadas ostd compudsk por
Rotonms peasions/og 5,048,178 5 048,178
Feserva legal 575.368 266,642
Resava para reaanulsicidn da acciones 3.50.8M FZ3.008
Actlones propias readquindas (522,231) (522 231)

Las retas que 5o acompafian som parte imegrents de o8 gsledos finanigras
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d.- Estado de Cambios en la Situacion Financiera:
FILMTEX S.A.

ESTADOS DE CAMBIDS EN LA SITUACION FINANCIERA
{En miles de pescs colomblanos)

2007 2006
Los recursos financieres fueron gravisios par:
Ganancia nela det afio 545 551 &, 458,009
Mas imanas) - Gargas (radinos) resultados del AR quo no afettaron
o cavital oo Wrebajo del abe;

Dopreciacién de propladades, planta ¥ equipe e intangibles 1.804 5688 3.125.085
hilidas an venta de actives fos {3616) (107 848}
Férdida an wonta y mtira de astivos iijos am 2zv -
Irmpaesn de renta dilanido {137.026) 718165
Férdida en ventas de immarsién 1,366,958 -
Amgrizackn de cargos Jiferldes - 53,050
[Recupara §n] provisiin para prolacc tn da laversianes {818.253) 318.032
Pérdida an méiode de parizipacidn g2 -
ATHORIEASIN Correstlan monaiarls difa ida 31,432 .
Correccitn moneiaria - 155.135)
Caplal de Irabajo proviste por 12s operacicnes del afto 3 §.328.238
Racursas provistios per:
Productn da |a venta da propiedad, plania y squipo 184 B8O 126,858
Producto vama oo inversionas parmarsntos 103.871
Aurnanio an obligacionas financienas 10,108,723 -
Aumentd prowvesdines ¥ Cuenilas por padan . 842,460
Total do los recursos provisios T 13BEEgie T AS7 508
Les recussos Inandens fuenn ul izados on:
Adquisizién de prooledades, pinma y eaquipa 2 AT563T 2.788.537
Adguisicidn de invarsiones parmanentés 1018914 4563
Aumento deudores 164,270 470,195
Aamgnty actves dieddos - E3,050
humants Intangizles - 50000 -
Disminueidn ckdigaciones financieras - 548.213
Dikrminelén pronesdres ¢ CUamtas por DAgAT 293,943 -
Disminuclin an bonas o papains comarciales 27,850 003 1,800,000
Dieminucidn an pasivos dileridos 99,594 -
Tolal de los recursas financiercs utilizadas m EEE.E
(Digminucién) auments an al capiial de trabaje (18,486 6200 3,813,067
Camhies en companenias del capial da trabalo:
Efactive ’ 285,859 [314,145)
fhversiones regociables 274,150 gz
Deudcres (14,070,981 6,474,827
Invamaros {1.536.771) (238,991
Gastes pagados por anticinedo (34.318) 34,3718
Orras actives - [101.545)
Ohligacinnaa financiaras 468 722 2,447 580
Froveedores y cuentas por pagar 3413750 (3.743.204)
Bonos y papeles comarcialas {7.000,000) -
Impuesics, gravdmenes y 1asags 84,427 (372,447
Obligacianes laborales : [42,450) (0, 558)
Faaivas astmades y provisiones (118, 208) (50.508)
Otras pashios 17,955 10,4594
{Cismirucion) aumanto n & capilal da irabaly 18,485,620} 3.913.007

Lag nolas que 88 acompanan son pane integranta de tos asladas linansieras
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Pl LU WA S, 5

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

{En miles de pesos colombianos)

(153
(=]
(o=
1

2008

Las recursos hinancmeres fupran provisios por
Ganangia nofa dol afo B21,502 a3,087.81
Mas [mercs) - Cangos (crdditos ) resutados oel afo gue ng aleciann
¢l copilal da tratals del ano:

Qepreciacidn de propiededes, plania y oauipo e nang bles 1 .Bo3 505 1,038 fas
Unhdad en verta da activos fijog (11,283 -
Amarizacian de cargos clerdos - 36,750
Amortlzacidn correccidn manelaria dilerlda 21,897 -
Corraceiin monetasia . (373.323)
Capial de irabzjo provisio por s egerazlones dol afa 2Iiagva 4.50e 502
Racursos prowistos por
Praducio de la venta ce progradad, plania y equ'po 27328 -
Cizgmirucidn inversiones permanenios - 2688
Dismirucidn deudores - 10,840
Capializacionas 2550474 -
Frima er colocacian de acciomos 3.560,536 -
Aunento &0 ebligaciones financinras 4 RA7 AG7 FRIES1T
Aumento en obligaciones laborates 84,239 -
Total de los recursos provistos por m T igiTeEst 12175856
Los méursos finansieros fueren ulilizados en:
Adouisicién de propiedages. planta v squipo 10,802,038 8,478,562
Adguigicidn de [Ny coas permanenios 4,389 -
Aumento deudares ' 20,708 -
Aumento activos ciferidos ' - 36,750
Aumanto frangbles 32,710 -
Disminucién en bonos o papelas comerciales 5,250,000 -
Cisminucidn en pasas dileridos . 58,080 -
Disminuelén en cbligaciones labgralos - 33312
Tatal de tos recursos Francleros uhlizados T 1ga7e003 16,178,903 T EsTOges BET0.62S
{Disrinucin) sumento en el capital de trabajo 76512061 3508931
Camblos en componenies dol eapital de rabajo:
Efactive 438,474 817
hversionas negeglables 230,550 T4
Dawdores 2,518,860 32,240,531
Iveniarios 2,794.6545 4,152,153
Obligaciones financierag {90a,450) 11 577,803
Froveedores v cunntas por pagar [7,503,545) [2.065.898)
Impunstos, gravdmenes v 2sea [85.858) 12,173)
Ohfgaciones laborates 26877 B3.157)
Fasivos st mades v provisicngs Eoaat) {128,456)
Nrod pasivos (145,858) 54,957
(Disminugi&n) aumante ea 2l capital o trabaje - . JebslZiET ____J60Ggal
Las notas que so acompaian son parle integrants de log estadgs fnanciargs
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d.- Estado de Flujos de efectivo

En el siguiente cuadro se muestra el estado de flujo de efectivo de FILMTEX S.A y

PLASTIQUIMICA S.A para los afios 2006 y 2007 tomados del informe a la asamblea de
accionistas del afo 2007.
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FiL A

ESTAROS D TIVO
(En miles de pasns colembianos)

2007 2006
Flujos de electivo aclividades de operacion:
Ganancia neta gel afo 549,551 4 468 009
Ajustes para conailiaf [a ganacka neta del aio con el efective
nate provigio par (usada en) actividades de cperacidn:

Ciepracizcitn de progledades, planta y acuino aintanglbles 1,898,589 3,125,065
Amartizacion da cargos difaridos . £3.050
(Pecuparaciin) provisl&n para protacclin de imversiones {818,253) 318,032
{Recuperacién) provisitn para protecclin de ofros activos 181,000} 190,435
Recuperacion pare profeccisn de inventatios {45,608} 43,6200
Provislan {recuperaciing pars protecckin de deudores 285,467 278025
Liilldad en venta de activos ffos (3.616) {107 B485]
Liilidad en wenta de ofrs Astivos - [3,238)
Impyesto en ranta difardo {137 6} 718,165
Pérdics en venta y raliro do actives fljcs areaa7 -
Pardida an venia da inversienas . .o 1,366,958 -
Pérdida en método de particlpaciin 0,102 -
Amar zasibn comsceldn meniaria difsrida 432 -
Corteccion monetana - . (699, 339)
—T20 IR
Cambios sn actves ¥ pasivos operacionales |,
Deudares ) ' 13,785,514 16,762,352
1nwentarios 1582870 1,172,182
Gastes pagados por ant clpace 34,318 134,316)
Ctas activos B1,000 {81,000
Proveedores y oUemths por pagar (3.413,750} 3,743,204
Fnpuastos, gravamenes ¥ lasas B4, 427 arzAa
Ohligaclones laboraks 42 451 40,588
Paslvos eslimadas y provislongs 118,208 50 504

Otros pasivos {17,959} [10,494)
Efantva nets provisto por ks actvidadas da operalon v :

Flujos ce efactive de 1as actividades de Imersion

Adquisician de propledades, planta y equipo (2075697}  (2T98.537)
Produtio de |a venta de propiacades, planta y equipo 184,680 125,858
Products de s venta de olros actives - 50,000
Progucio do 14 venta do Inverslonss pormaneries 103,871 .
* Aumanto de actvos diferldos . {63,050}
Auments de intangisies (50,0000 .
Aciqulslcién da inversiones permanentes (1018, 114) {4,563}
Aumenta de deudores : (164,270} (470, 196)
Aumento prowesdDres ¥ CUBRAS Do pagar - a2 460
Dlsminucion provandares y Cuamag por pagar 293,943} -
Dizminuckin en pasives ditaridos (99.9534) -
Efettive neta usad en las actividades da inversitn b L iU
Flujo de sfeotiva e lag actividados e fnanctacian
Aumarto (disminucian) en cbllgasionas finandlares 8,640 001 {2825767)
Vonia de bongs ordin arlos y pape! 83 comenclales (20,650.000) {1,800,000)
Slective reto usade 81 |6 actividades de finenciacian T(Loriess —aTesraal
Aumento idisminucieng en ¢l aleciiva y equivalenies de eftclivo 500,102 (305,833}
Efecivo y equivalentes da elocive al inicio del 2%0 - TR ¥ 7
Efectivo y equivalentes da stoctvo al final del aho I 1. R—- 3

Las notRs Gua B8 SCampaiian 531 pants integrante da log estados financleros
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PLASTIQUIMICA 5.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{En miles ge pesas colambiznos)

2007 2005
. Flujos da elective acividades de operacion:
Ganancia neta del aks 821,563 3087 441
RAjustes para conciliar la ganacia nets dal afa con e efeclive
neta pravisio por (usado an} eclividades de oporacion:

Depreciaciin da propiedadas, planta y #quipo ¢ intangibles 1,602,506 1,036,545
At zacon da carges dilencod - 36,730
Provisidn para proteceion da inventarios 2.a14 133,515
Recuperaddn {provisidn) para proteccian de deudores {19,2800) 516,752
Ltifdad an wanta da actives hjos (11,383) .
Amorlizacidn corracciin monetaria difsrda 24,587 B
Cometeion manstana - I7E5.80g
2,747,387 & Ba 7 2o
Cambiog on aclivos ¥ pasmds DOSracions os
Oeudores 12,500,760) (3,757, 283)
IrBnkaros [2,797.559) {3,892, 089)
Proveedores ¥ CuBNtas par pagar 7,503,545 2,068,856
\mpuestos, gravimenss y tasas 85 BS8 2173
Qbigaciones abomes |28 ,8T7) 69,157
Pasivos eatimados ¥ grovicioras : 20,081 129,465
Otros pasives . 145 898 [54.987)
Efaciva nelo provisto por [Usade an las actividades de operacian 5208083 _ {587AQ00
Flujos da efectivo da 125 actividades de Mversidn
Anquisicidn de propiedaces, planta y equlpo (10,802,038 18.478.563)
Praducto do 'a vinita de propiadades, plama y eouipo 27,323 -
Auronta de activos diferioos - {36.750)
Aumenta de inangibles (32,740 -
Adqulslcign da inversicnas parmanentas {4,288} -
Digrtinucidn da Imaersines parmansnies . 286
Aumamic de deudores {20,706} -
Disminucidn de dlll'.ldlll'aa ' - 190,820
Disminucldn abligacionas fasores - {65,312]
Aumentno obigaciones laborales . 84,239 -
Disen|nueitn en pasias diierides __(ea0sn) -
Efecliva nelo usado en las actvidades ga inverslon TS V25 L AT
Flup de altttive 96 jas sclividades da linansiacldn
Aurmento on abligaciones inancieras 5,442,257 9,153,820
Vanta de bonos srdinaros y popeles Comorncales [5.250.0() -
Capilalizacitn de acciongs 2,383,424 -
Prima en colocagidn do accionos 3,560 536 -
Efeetive neio provisto por las aclvidases de financiacitn ~ BRee2lF 4136820
Aumanic sn el afectivo y cquivelenes de eledlive T35.064 9875
Etactiva y aquivalomies de efectve al inicio dal afo —SorBll 4978
Electiva y oguivalenies Co efectivo al linal del ofic e l24gBTS ____ SITEIT

a5 AGtAT GUE S0 acompantan son pare Megrants da o ostados firancieras
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7.5.- INDICADORES FINANCIEROS

En el numeral 7.3.2, se presentd el comportamiento 2006-2007 de los indicadores
financieros adecuados para el analisis de la situacion financiera de FILMTEX S.A y
PLASTIQUIMICA S.A, con base en los cuales se hizo el analisis presentado en ese
numeral, a partir de la informacién suministrada por las empresas, que corresponde
principalmente a la que aparece en los informes anuales, presentados a las respectivas
asambleas de accionistas.

8.- OTROS HECHOS RELEVANTES

En este numeral se hace una transcripcién de la informacién relevante disponible en la
pagina Web de la Superintendencia Financiera, seccidon de emisores, capitulo de
informacion relevante para el afio 2007. Los hechos relevantes con posterioridad a la
fecha del analisis no afectan las conclusiones presentadas previamente sobre la
suficiencia de las garantias y son los siguientes:

FILMTEX S.A:
Fecha Hora Tema Resumen
La calificacién de los bonos ordinarios emitidos por el
18/04/2008 16:26:32 |Calificacion valores Grupo Empresarial Filmtex otorgada por BRC Investor
Services S.A., perdera vigencia a partir de la fecha basado
en el prepago total de los bonos por parte del emisor.
11/04/2008 17:47:53 |Cancelacion de valores Recompra de_l saldo de bonos emitidos por valor nominal
de $ 1.400 millones de pesos.
28/03/2008 18:40:14 Sitgaciones financieras del Recomprq de bonos emision Filmtex por valor nominal de
emisor $ 5.600 millones de pesos.
28/03/2008 18:35:36 Sitgaciones financieras del Desembolsp de crédito por .enti.d’ad finanqiera local por
emisor USD 3.6 millones para sustitucién de pasivos
27/03/2008 20:45:45 SltgaC|ones financieras del Desembqlso .Qe credlto.Banco Local por USD 850.000
emisor para sustitucion de pasivos.

La Asambela Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de

Proyecto Utilidad o marzo de 2008, aprob¢ el pago de dividendos de

27/03/2008 20:42:20 Perdida aprobado por ilidad ladas de aF A lor d
Asamblea utilidades acumuladas de afios anteriores por valor de
$2.313.623.783.42.
En Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de
27/03/2008 20:34:17 |Cambio de Junta Directiva 'marzo de 2008 se cambiaron algunos miembros de Junta
Directiva, en anexo se presentan la nueva Junta Directiva.
Proyecto Utilidad o Proyecto de utildiades de los resultados del afio de 2007
27/03/2008 20:22:59 Perdida aprobado por aprobdos por la asamblea de accionistas celebrada el dia
Asamblea 27 de marzo de 2008.

Aprobacion cupo de crédito con entidad financiera local

29/02/2008 18:26:08 Situaciones financieras del |hasa la suma de 7 mil millones de pesos, para sustitucion

emisor de pasivos. Aprobado en acta de J. Directiva de Febrero
28 de 2008.
En reunion de Febrero 28 de 208 se consideraron las
@ Informes del Comité de recomendaciones de control interno de Revisoria Fiscal y
29/02/2008 18:23:28 Auditoria de los abogados que elaboraron la auditoria legal, como

de la auditoria financiera realizada al los resultados del
afio de 2007
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29/02/2008 17:33:04 Perdida a presentar a
Asamblea
29/02/2008 17:23:00 |Citacion a Asamblea
Ordinaria
29/02/2008 17:09:01 |Informes del Comité de
Auditoria
29/02/2008 17:05:23 Decisiones de Junta
Directiva
17/12/2007 17:15:47 Cancelacion de valores
PLASTIQUIMICA S.A:
Fecha Hora Tema

Proyecto Utilidad o

27/03/2008 | 19:48:04 Perdida aprobado por
Asamblea

25/03/2008 | 15:41:59 |Citacion a Asamblea
Ordinaria
Proyecto Utilidad o

29/02/2008 | 18:19:07 |Perdida a presentar a
Asamblea

20/02/2008 | 18:16:34 Citacion a Asamblea
Ordinaria

20/02/2008 | 18:11:1g |"nformes del Comité de
Auditoria

29/02/2008 | 18:08:47 3?0'5'9”93 de Junta

irectiva

21/02/2008 | 18:07:02 Adauisicion y/o
enajenacion de valores

25/01/2008 | 18:43:14 Sltl_Jauones financieras del
emisor

25/01/2008 | 18:41:40 Enajenacion de bienes

25/01/2008 | 18:39:39
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En reunion de Junta Directiva de Febrero 28 de 2008 se
aprobaron los estados financieros a diciembre 31 de 2007,
y no se aprobd distribucién de utilidades, el resultado del
afno 2007 se lleve a reservas ocasionales.

Convocatoria a Aamblea Ordinaria de accionistas para el

dia 27 de marzo de 2008 9:00 a.m. en sede administrativa.

Aprobado en Reunion de J. Directiva de febrero 28 de
2008

Consideracin de los estados financieros a diciembre 31 de
2007. Reunion del Comite de febrero 28 de 2008

Modificacién a tres miembros del Comite de Auditoria,
aprobado en reunién de J. Directiva de febrero 28 de
2008.

Readquisicion de bonos por valor nominal de $6.050
millones de pesos de vencimiento agosto 22 de 2008

Resumen

Proyecto de distribucion de utilidades aprobado por la
Asamblea de Accionistas celebrada el 26 de marzo de
2008.

Damos alcanze a informacion eventual de febrero 29
08,y rectificamos fecha convocatoria a asamblea
ordinaria de accionistas a celebrarese el 26 de marzo
9:00 a.m en sede social aprobado en Junta directiva del
28 de febero de 2008.

La Junta directiva por unanimidad determiné no proponer
distribucion de utilidades obtenidas en el ejercicio del afio
2007, y que se lleven a reservas ocasionales. Reunién
de J. Directiva del 28 de febrero de 2008.

Citacion a Asamblea Ordinaria de Accionistas para el dia
28 de marzo de 2008 a la 1:00 p.m.Aprobdo en reunion
de Junta Directiva del 28 de marzo de 2008

Consideracion de los Estados Financieros a diciembre 31
de 2007, de las recomendaciones de control interno del
revisor fiscal, y de la auditoria legal y financiera del afio
2007. Reunién del comite de febrero 28 de 2008.

Reforma del nimero de miembros del Comite de
Auditoria se define dejar en 3 miembros. Aprobado en
reunién de Junta Directiva de Febrero 28 de 2008

Compra de 96% de sociedad colombiana en la actividad
de servicios de laminacioén de superficies planas de PVC
y otros materiales sinteticos muebles y articulos para el
hogar y oficina. Acta J. Directiva febrero 20/2007 No. 379

Ratificacion de operaciones de crédito que excedieron
del cupo inicialmente aprobado. Acta de J. Directiva No.
378 de enero 25 de 2008.

Autorizacion para venta bodega en Ibaque, adquirida en
diciembre de 2007, acta 378 de J. Directiva de enero
25/2008

Aprobacion cupo de crédito con entidad financiera local

Situaciones financieras del hasta la suma de $ 3.000 millones de pesos con plazo de

emisor

dos afios para operaciones en moneda nacional o
extranjera. Acta No.378 de enero 25/08
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Aprobacion aumento de cupo entidad financiera de $
2.400 a $5.000 millones de pesos para operaciones de
créditos rotativos en moneda nacional o extranjera

Cambio en la composicion Cambio de accionista venta de 18 acciones que poseia

Situaciones financieras del

25/01/2008 | 18:38:11 .
emisor

14/12/2007 | 07:04:23

accionaria del emisor Sintéticos a Filmtex S. A.
14/12/2007 | 07:01:54 Aumgnto del Capital Aumento _de capital autorizado de 15.000 millones a
Autorizado 18.000 millones.
o, .. Readquisicién del saldo de bonos emitidos por valor de
30/11/2007 | 17:49:27 Cancelacion de valores $794.474.563.
A, » Readquisicién del saldo de bonos emitidos por valor de
30/11/2007 | 17:49:18 Cancelacién de valores $794.474.563.

9.- APTITUD DE LA ENTIDAD PARA CONTINUAR ACTUANDO COMO
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.

No existen eventos, que por generar conflictos de interés, pudieran amenazar la aptitud
de FIDUBOGOTA para continuar actuando como representante de los tenedores de
bonos del GRUPO EMPRESARIAL FILMTEX S.A.
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